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2 Principais indicadores financeiros consolidados

INDICADORES DE RESULTADOS

(em milhares de euros) 2025 2024 Variacao
Margem financeira 9.005 8.583 4,9%
Comissoes liquidas 24.780 21.009 18,0%
Resultados em ativos financeiros 1.457 4.586 (68,2%)
Outros resultados de exploragédo 1.469 1.633 (10,0%)
Produto Bancario 36.712 35.810 2,5%
Provisdes e imparidades (384) (1.046) (63,3%)
Custos de estrutura (17.475) (16.092) 8,6%
Resultados antes de impostos 18.853 18.672 1,0%
Impostos (4.769) (5.209) (8,4%)
Resultado Liquido 14.084 13.463 4,6%
Cost-to-income funcional* 46% 43% 3,1 p.p.

* Ajustado pelos custos com colaboradores cedidos e indemnizagoes.

INDICADORES DE BALANGO

(em milhares de euros) 2025 2024
Carteira de crédito (liq.) 48.598 676
Carteira de titulos (lig.) 407.559 376.213
Caixa, Disponibilidades e Aplicagdes 26.555 37.476
Imobilizado liquido 4.992 5.090
Recursos de clientes 79.311 72.514
Recursos de OIC 47.728 1.451
Ativo liquido 507.923 436.122
Capitais proprios 339.640 335.646
ROE* 4,18% 3,58%
ROA* 2,64% 2,63%

* Calculado com base nos saldos médios dos capitais préprios e do ativo liquido.
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RESULTADOS

Em 2025, o CaixaBI continuou a apresentar um desempenho bastante positivo, registando um Produto Bancario de € 36,7
milhdes, 2,5% mais elevado que no exercicio anterior, e um Resultado Liquido de € 14,1 milhdes, 4,6% acima do periodo
homadlogo.

Para os resultados positivos salienta-se sobretudo o contributo das comissées auferidas, que ascenderam a € 24,8
milhdes, correspondendo a um crescimento de 18,0% face ao ano anterior, e da margem financeira, que cresceu 4,9%.
Estes contributos permitiram colmatar a queda dos resultados em operagdes financeiras, de € 4,5 milhdes para € 1,5
milhdes, que apresentam grande volatilidade e estdo reconhecidamente muito dependentes das condi¢gdes de mercado,
que em 2025 ja se revelaram muito desafiantes, com a manutencgéo das taxas de juro em niveis elevados ao longo do
ano. Salienta-se por isso o caracter de maior recorréncia dos resultados do Banco, os quais assentam essencialmente
em margem financeira e comissoes.

Produto Bancario
MILHOES DE EUROS

15 s
24,8
35,8
9,0
Margem financeira Comissdes liquidas Operagdes financeiras e  Outros resultados Produto Bancario Produto Bancario
instrumentos de capital de exploragao (2025) (2024)

A margem financeira contribuiu, no ano, com € 9,0 milhdes, tendo sido gerada, essencialmente, pelo portfolio de titulos
de divida detidos em carteira propria, pela sua carteira de crédito sindicado e por aplicagdes no banco central, tendo-se
beneficiado da manutencéo de taxas de juro em niveis relativamente elevados e do crescimento da carteira de crédito.

Para o nivel de comissionamento que ascendeu a € 24,8 milhdes, destaca-se a performance das atividades desenvolvidas
pelo Banco no que respeita ao mercado de capitais na vertente de divida e na estruturagédo de créditos. Na evolugéo da
rubrica de comissdes salienta-se o facto de se registar, pelo segundo ano consecutivo, um crescimento de dois digitos
(22,5% em 2024 e 18,0% em 2025), robustecendo o produto bancario do Banco.

Os resultados em operagbes financeiras foram positivos em € 1,5 milhdes, beneficiando dos ganhos em derivados de
cobertura de risco de taxa de juro sobre o portfolio de obrigagdes de divida publica. A carteira propria continuou a ser
ajustada de modo a cumprir os diversos parametros de risco exigidos, procurando-se em simultaneo o aumento da
rendibilidade da mesma. A estratégia de utilizagao limitada de funding manteve-se de forma a preparar o Banco para
periodos de maior volatilidade de mercado, privilegiando titulos que permitam aumentar a margem financeira com o menor
risco possivel e maior liquidez. A postura de investimento assenta na diversificacdo setorial e exposigdo direcional
reduzida, efetuando a respetiva cobertura do risco com futuros de divida alema com o intuito de reduzir a exposigéao a
variagdes de taxa de juro.

Os outros custos e proveitos de exploragéo contribuiram com € 1,5 milhées para o Produto Bancario.
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RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO
MILHOES DE EUROS

(0,4)
Produto Bancario Imparidades Custos de Impostos Resultado Liquido Resultado Liquido
e provisdes estrutura (2025) (2024)

Registou-se no ano um refor¢o liquido das provisbes e imparidades no valor de € 0,4 milhdes, fruto do
desenvolvimento da atividade de crédito sindicado. Os custos de estrutura fixaram-se em € 17,5 milhdes (crescendo
8,6% face ao ano anterior), refletindo o aumento de colaboradores e o crescimento dos gastos com tecnologias de
informagao e comunicacéo. Importa salientar que o aumento do nimero de colaboradores, que ainda assim ficou
aquém do objetivo de crescimento necessério da capacidade de execucao, resultou evidente na evolucdo do
comissionamento em 2024 e 2025 (22,5% e 18% respetivamente).

O racio de solvabilidade Common Equity Tier 1 do Banco medido em base individual fixou-se em 124,6% no final do
exercicio.
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3 Enquadramento macroeconomico

ENQUADRAMENTO EM 2025

Em 2025, a economia mundial continuou a surpreender pela sua capacidade de resisténcia, mesmo perante um ambiente
marcado por incerteza politica, conflitos militares, desafios regulatérios e tensées comerciais crescentes. Apesar do
aumento expressivo dos direitos aduaneiros impostos pelos Estados Unidos da América (EUA) — que reforgou o uso do
comércio internacional como instrumento de pressdo politica — a atividade econémica manteve-se dinamica. A medida
que o0 ano avangou, as proje¢des iniciais foram sendo revistas em alta, refletindo uma adaptagéo notavel de familias e
empresas, que ajustaram planos de consumo e investimento num cenario de menor turbuléncia comercial e flexibilizagao
das condigbes financeiras por parte das autoridades monetarias.

No dominio geopolitico, os acontecimentos vividos ao longo de 2025 confirmaram a tendéncia de fragmentagéo mundial.
A intensificacdo das rivalidades entre grandes blocos, a persisténcia de conflitos regionais e a multiplicagdo de regimes
de sancgdes prolongaram incertezas relacionadas com cadeias de abastecimento, logistica e estabilidade comercial,
condicionando as decisdes das empresas e dos investidores.

Em termos orgamentais, os governos continuaram a redugéo dos estimulos injetados nas economias nos ultimos anos.
Este ajustamento foi feito de forma faseada, evitando redugdes abruptas dos défices — sobretudo nas economias mais
desenvolvidas — o que permitiu manter um equilibrio entre o rigor fiscal e a continuidade do crescimento econdémico, sem
deixar cair a apeténcia para o financiamento de investimentos considerados estratégicos, nomeadamente nas areas da
transicao energética e da digitalizagdo, fundamentais para reforgar a competitividade a médio prazo.

No World Economic Outlook de outubro, o Fundo Monetario Internacional (FMI) atualizou em alta as estimativas anteriores
para 2025, prevendo um crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) a nivel global de 3,2% (apresentando uma melhoria
de 0,2% face as anteriores projegdes) e de 3,1% em 2026. A economia americana devera crescer 2,0% em 2025 e 2,1%
em 2026 (as anteriores proje¢des apontavam para um crescimento de 1,9% para 2025 e 1,8% em 2026) enquanto a Zona
Euro apresentara um crescimento mais moderado, de 1,2% em 2025 e 1,1% em 2026 (ainda assim representando uma
melhoria face as anteriores projegdes).

As estimativas do Banco Central Europeu (BCE) apontam para um crescimento do PIB da Zona Euro de 1,4% em 2025,
uma melhoria de 20 p.b. face as anteriores estimativas e que reflete um maior dinamismo na procura interna, com o
consumo publico e o investimento a sustentarem esta revisdo em alta. Segundo o BCE, os novos acordos comerciais
estabelecidos com os EUA terdo também um papel de destaque na melhoria das previsdes referentes as importagdes e
as exportagbes. Em relagdo a 2026 as estimativas para o crescimento do PIB na Zona Euro apontam agora para um
crescimento de 1,2%, o que corresponde a uma revisdo em alta face aos 1,0% estimados anteriormente. Para 2027, o
BCE reviu igualmente as suas anteriores proje¢des, apontando agora para um crescimento do PIB de 1,4%.

Ap6s um ciclo restritivo, os principais bancos centrais iniciaram uma fase de calibragéo, ajustando as taxas de juro de
acordo com a evolugédo da inflagdo. O Conselho do BCE néo alterou as taxas de juro diretoras nas suas reunides mais
recentes, mantendo-se em 2,15% a taxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento e em 2,00% a taxa
de juro aplicavel a facilidade permanente de depdsito. Nos EUA, a taxa dos FED Funds situava-se no intervalo entre
3,50% - 3,75%, depois de uma descida, de 75 p.b. ao longo de 2025.

Ao nivel da inflagdo, o BCE aponta para valores de 2,1% no ano de 2025, de 1,9% em 2026 e de 1,4% em 2027, o que
incorpora, face aos valores estimados anteriormente, uma subida de 20 p.b. para o ano de 2026 e uma descida de 10 p.b.
para 2027. No que se refere a inflagdo excluindo os produtos energéticos e alimentares, o BCE estima 2,4% em 2025,
2,2% em 2026 e 1,9% em 2027.

No boletim econémico de dezembro, o Banco de Portugal (BdP) atualizou as suas estimativas relativas ao comportamento
da economia portuguesa para o periodo 2025-2027, apontando agora para um crescimento do PIB de 2,0% em 2025, o
que compara com 1,9% estimado anteriormente e com 2,1% verificado em 2024. Em relagdo a 2026 e 2027, o BdP
mantém a estimativa de crescimento do PIB em 2,3% e 1,7% respetivamente. Estas estimativas situam-se acima das
estimativas divulgadas pelo BCE para a Zona Euro para o mesmo periodo, mantendo a economia portuguesa, uma
trajetéria de convergéncia.
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Relativamente a inflagéo, o BdP ajustou as estimativas para o periodo 2025-2027, apontando para um valor de 2,2% em
2025, 2,1% em 2026 e 2,0% em 2027 (no anterior boletim econémico do BdP a estimativa apontava para 2,2%, 1,9% e
2,0% respetivamente). Excluindo os bens energéticos e alimentares, o BdP estima que os pregos no consumidor deverao
registar um crescimento de 2,2% em 2025 (antes estimava 2,3%), de 2,3% em 2026 (antes estimava 2,2%) e de 2,1% em
2027 (igual a anterior estimativa).

MERCADOS FINANCEIROS

No final de dezembro de 2025 os principais indices dos mercados acionistas europeus evidenciavam um comportamento
positivo face aos valores de 2024 e os indices norte-americanos Dow Jones, NASDAQ e S&P 500 atingiram novos
maximos histéricos depois da maior volatilidade no inicio do segundo trimestre do ano. No final de 2025, o PSI registava
ganhos de 29,6% face 2024, o indice IBEX 35 registava uma subida 49,3%, o Euro Stoxx 50 subiu 18,3% e o S&P 500
apresentou uma subida de 16,4%.

Mercados de agoes

150
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100 <&
9

80
dez-24 jan-25 mar-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

——PS|  ceeeeeene IBEX 35 Euro Stoxx 50 S&P 500
Fonte: Bloomberg

Em termos de divida soberana, a yield a dez anos dos titulos portugueses registou uma subida 30 p.b. face aos valores
que se verificavam no final do ano de 2024 (de 2,848% para 3,150%), abaixo da subida registada pelos titulos de divida
publica da Alemanha com igual maturidade (subida de 49 p.b.), o que se traduz numa descida acentuada dos spreads
face aos titulos alemé&es (menos 19 p.b., de 0,481% para 0,295%). Apesar de o BCE ter confirmado as expectativas
quanto a trajetéria de descida das suas taxas de juro diretoras, a politica da nova administragdo norte-americana no que
respeita a exigéncia de que os paises europeus da NATO reforcem os respetivos orgcamentos de defesa, levou a
aprovagao, na ultima cimeira, de um aumento significativo das despesas militares. A médio prazo, estas deverao atingir
5% do PIB em cada um dos paises, o que podera conduzir a niveis mais elevados de endividamento publico, resultando
num ajustamento das yields associadas aos titulos de divida publica da generalidade dos paises europeus.

A yield da divida publica espanhola no mesmo prazo registou uma subida de 23 p.b. (de 3,061% para 3,288%), o que se
traduziu numa descida de 26 p.b. no spread face a divida alema (de 0,694% para 0,433%). A yield da divida soberana
italiana subiu cerca de 3 p.b. (de 3,522% para 3,551%) registando um estreitamento no spread de 46 p.b. face ao bund
(de 1,155% para 0,696%).
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Mercados de divida
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PERSPETIVAS PARA 2026

O ano de 2026 devera marcar uma fase de transi¢céo para a economia e os mercados globais, apés um periodo prolongado
de ajustamento monetario e pressdes inflacionistas. O enquadramento no inicio de 2026 reflete uma combinagao de
resiliéncia da atividade econémica com desafios estruturais relevantes, num contexto em que a inteligéncia artificial, a
fragmentacao geopolitica e a transicdo energética assumem um papel central na definicdo da produtividade, dos fluxos
de capital e das decisbes de investimento.

As principais instituicdes internacionais convergem numa perspetiva de crescimento global moderado, mas resiliente,
afastando cenarios de recessdo. Esta trajetéria resulta do equilibrio entre a normalizagdo gradual das condigbes
financeiras, estimulos fiscais direcionados e o impacto crescente da inovagéo tecnolégica, embora num ambiente marcado
por maior heterogeneidade de desempenhos entre regides e setores.

O Fundo Monetario Internacional (FMI), no World Economic Outlook de abril de 2026, antecipa um crescimento mundial
em torno de 3,1%, revisto em baixa face a estimativas anteriores, refletindo sobretudo o impacto de tensbes geopoliticas
— em particular no Médio Oriente — sobre os pregos da energia, os custos de producdo e a confianga dos agentes
economicos. Apesar de se esperar uma retoma gradual do processo de desinflagcdo apdés um ligeiro agravamento em
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2026, o FMI sublinha que os riscos permanecem predominantemente negativos, nomeadamente uma eventual escalada
dos conflitos, maior fragmentagdo geoeconémica e niveis elevados de divida publica em varias economias, com impacto
mais pronunciado nos mercados emergentes e economias em desenvolvimento.

Nos EUA, a economia devera manter um desempenho relativamente robusto, suportado por pela resiliéncia do mercado
de trabalho, pelo consumo interno e por um ciclo de investimento intensivo em tecnologia, com especial incidéncia nas
infraestruturas digitais e nos semicondutores, contudo, o FMI alerta para os riscos associados ao elevado endividamento
publico e a persisténcia de niveis de inflagdo elevados. A politica monetaria devera permanecer prudente ao longo de
2026, condicionando o ritmo de expanséo.

Na Europa, o crescimento econdmico sera mais contido, penalizado pela fraca dindmica do investimento e pela elevada
exposicao ao choque energético. O FMI sublinha que o aumento dos pregos da energia e da incerteza poderdo deprimir
0 consumo e a confianga empresarial no curto prazo. A recuperagao econémica na Europa esta ainda condicionada por
fragilidades estruturais, mas sera apoiada por politicas industriais e por incentivos fiscais orientados para areas
estratégicas, como a transigdo energética, a digitalizacédo, a defesa e as infraestruturas.

No que respeita aos principais mercados financeiros, 2026 inicia-se num ambiente em que a combinacao entre politicas
orgamentais mais interventivas, a reorganizagdo das cadeias de valor globais e o forte impulso proporcionado pelo
investimento em inteligéncia artificial molda o enquadramento macroeconémico, enquanto persistem varios riscos, com
destaque para a incerteza geopolitica. Em diversas economias desenvolvidas, a evolugdo da inflagdo — que, apds um
periodo mais pronunciado de descida, revela sinais de estabilizagdo em niveis ainda elevados — continuara a condicionar
a atuacao dos bancos centrais. Ainda assim, varias autoridades monetérias prosseguem ciclos de reducdo das taxas de
referéncia, embora de forma assimétrica e com possibilidade de interrupgdes inesperadas caso a pressao sobre os precos
volte a intensificar-se.

Paralelamente, a divergéncia acentuada entre economias — com os EUA apoiados por um robusto programa de
investimento tecnoldgico e estimulos orcamentais adicionais, em contraste com vérias economias europeias que
enfrentam o impacto persistente do choque dos direitos aduaneiros e da fragilidade industrial — refor¢a a necessidade
de monitorizagdo dos sinais provenientes dos indicadores de atividade. A isto junta-se a crescente relevancia das
questdes de seguranga economica, especialmente nos dominios da defesa e da energia, cuja intensificagio ja se reflete
nas opg¢des de politica publica e nas prioridades de afetagédo de capital. Assim, o desempenho dos mercados financeiros
em 2026 dependera em larga medida da forma como estes fatores evoluirem, num contexto em que a incerteza em torno
da disciplina orcamental, das relacdes comerciais e da trajetoria da economia norte-americana permanece elevada.

Os mercados acionistas enfrentam um conjunto de desafios semelhantes aos dos ultimos anos, embora beneficiando do
potencial transformador associado ao investimento em inteligéncia artificial. Neste contexto, a forte concentragdo dos
principais indices norte-americanos em grandes empresas tecnolégicas constitui um elemento critico, dada a sua
influéncia desproporcional no sentimento dos investidores e na evolugdo dos mercados globais. Paralelamente, a
capacidade de monetizagdo — através do aumento de receitas e lucros — dos investimentos realizados em infraestrutura
tecnolégica, incluindo centros de dados, energia e semicondutores, permanece determinante para sustentar as
valorizagdes atuais. Do ponto de vista fundamental, as expectativas de crescimento dos lucros tém sido apoiadas por
resultados empresariais sistematicamente acima do esperado. Contudo, uma eventual divulgagao de resultados negativos
podera gerar repercussdes amplas, ndo sé no setor tecnoldégico, mas também na generalidade das agbes, dada a
magnitude do seu peso nos indices.

Os mercados de divida continuardo expostos a um conjunto de riscos que poderdo condicionar ndo apenas o seu
comportamento tradicionalmente defensivo, mas também a sua capacidade de oferecer protegdo num ambiente marcado
por incertezas fiscais e monetarias crescentes. A trajetéria das taxas de juro sera um elemento central. Apesar de varios
bancos centrais terem iniciado ciclos de redugéo das taxas de referéncia, o caracter assimétrico desse processo - com
algumas autoridades monetarias mais proximas do fim do ciclo e outras ainda sujeitas a pressdes inflacionistas - podera
gerar oscilagdes relevantes nas curvas de rendimentos, sobretudo nos segmentos de maior duracao, particularmente
sensiveis a revisdes das expectativas sobre a sustentabilidade das finangas publicas.

No que respeita a estruturacdo de operacdes de divida em Portugal, 2026 apresenta um enquadramento mais construtivo,
refletindo a estabilizagdo das taxas de juro e a maior previsibilidade das condi¢ées de financiamento. Este contexto devera
continuar a favorecer o recurso das empresas portuguesas ao mercado de capitais como fonte de financiamento
complementar ao crédito bancario, esperando-se um reforgo da atividade de emissdes obrigacionistas. Mantém-se um
interesse, ainda que de forma mais seletiva, em instrumentos com componentes de sustentabilidade e ESG, em linha
com as prioridades estratégicas de transigdo energética e financiamento responsavel.

As perspetivas para a atividade de fusdes e aquisicdes em 2026, a nivel global, sdo cautelosamente construtivas, ainda
que permanegam condicionadas pela evolugdo do enquadramento geopolitico e pela incerteza associada as politicas
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comerciais e industriais. Apos uma retoma mais visivel da atividade no decurso de 2025, antecipa-se a continuidade de
um ciclo de recuperagéo gradual, suportado por condigbes financeiras mais favoraveis, maior previsibilidade monetaria e
pela necessidade estratégica das empresas se reposicionarem num contexto de transformacéo tecnoldgica. A atividade
devera concentrar-se sobretudo em operagdes de natureza estratégica, com destaque para setores como tecnologia,
infraestruturas digitais, energias renovaveis, saude, biotecnologia e servigos financeiros, sendo a adogéo de solugdes de
inteligéncia artificial um fator central na redefinicdo de modelos de negécio e na geracdo de oportunidades de
consolidacgéo.

Em Portugal, as perspetivas para 2026 sdo moderadamente mais favoraveis face aos anos anteriores, beneficiando de
um contexto de taxas de juro mais estaveis, de uma economia relativamente resiliente e do crescente interesse de
investidores internacionais por ativos na Peninsula Ibérica. Ainda assim, a atividade de fusdes e aquisicdes devera
continuar a enfrentar desafios relevantes, nomeadamente ao nivel do alinhamento de expectativas de valorizagéo entre
vendedores e potenciais compradores, da complexidade regulatéria e da seletividade acrescida dos investidores. O
mercado devera manter um maior dinamismo no segmento small e mid-cap, bem como em operagdes de consolidacao
setorial e transagdes envolvendo investidores financeiros.

Apesar das perspetivas favoraveis em varias areas de negocio, a evolugdo da atividade do CaixaBl em 2026 continuara
a depender, de forma relevante, do comportamento dos mercados financeiros e de capitais, bem como do impacto que o
enquadramento macroecondmico e geopolitico podera ter na confianga dos investidores, na averséo ao risco e na tomada
de decisdes de investimento por parte dos agentes econémicos. Num contexto de maior seletividade e dispersdo de
oportunidades, a capacidade de adaptagdo, a proximidade aos clientes e a execugao disciplinada continuarao a ser fatores
determinantes.
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4 Estratégia e modelo de negocio

O CaixaBl é o banco de investimento do Grupo Caixa Geral de Depositos (Grupo CGD), tendo como missao prioritaria
disponibilizar aos seus clientes um servico financeiro integrado, em Portugal e nos paises onde o Grupo esta presente,
em estreita colaboragdo com as unidades de banca comercial.

Esta € uma missao transversal as diferentes areas de produto, mercado de capitais — agdes e divida, project e structured
finance, corporate finance — assessoria, intermediacao financeira, research, area financeira e de estruturacao e capital de
risco.

E ambigdo do CaixaBl conquistar e desenvolver a confianga dos seus clientes, proporcionar uma oferta de servigos
financeiros que se distinga pelos seus elevados padroes de qualidade e que va ao encontro das necessidades dos seus
clientes, contribuindo para a criagao de valor para os mesmos.

O CaixaBl partilha da visdo definida para a Caixa Geral de Depésitos, S.A. (CGD), contribuindo para o estabelecimento
do Grupo CGD como referéncia no sistema financeiro e lider no setor bancario em Portugal, que se pauta em permanéncia
por potenciar as suas vantagens competitivas e garantir niveis de solidez, rendibilidade, servigo e eficiéncia em linha com
as melhores préticas do setor bancario europeu, designadamente:

=  Oferecendo aos seus clientes, um portefdlio de servicos abrangente e diversificado de exceléncia na area da
banca de investimento, proporcionando-lhes solugbes e servigos financeiros diferenciados;

= Apoiando o crescimento do negdcio dos clientes empresariais, tanto no mercado nacional como nas suas
estratégias de internacionalizagéo, beneficiando de um conhecimento privilegiado dos mercados locais onde o
Grupo CGD tem presenca.

A estrutura de proveitos do Banco assenta nas comissdes que aufere na organizagdo de operagdes de mercado de
capitais de divida e de agdes, na montagem de financiamentos estruturados, na assessoria em processos de
reestruturacao financeira, em mandatos de assessoria em fusdes e aquisigdes, na prestacdo de servicos de vendas e
intermediagao financeira, nos resultados da atividade de gestdo de ativos e passivos e geragdo de margem financeira
proveniente da carteira propria e atividade da Syndicated Loans Desk.

Descrevem-se seguidamente os principais destaques da atividade do CaixaBI ao longo do exercicio de 2025 nas suas
diversas areas de negdcio.
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4.1 Distincoes

O desempenho do CaixaBl no seu core business evidencia a solidez e a qualidade da sua atuagao, refletindo-se no
reconhecimento por parte de clientes e parceiros, na atribuicdo de distingdes por entidades nacionais e internacionais e
na ocupagao de posigcdes de destaque nos principais rankings do setor.

O CaixaBI foi distinguido por entidades internacionais de reconhecido prestigio, com particular destaque para os prémios
de Best Investment Bank por parte de duas entidades distintas, que refletem a sua solidez e posicdo de lideranca na
banca de investimento e no mercado de capitais em Portugal.

Em 2025 o CaixaBl foi distinguido pela Euromoney, revista internacional lider do setor financeiro, como o Melhor Banco
de Investimento em Portugal. A ceriménia de entrega dos prémios teve lugar em Londres no passado dia 17 de julho, e
contou com a presencga de representantes dos principais bancos mundiais.

Esta distingdo € o reconhecimento, pelo segundo ano consecutivo, da posi¢édo de lideranca e da capacidade de inovagéo
do CaixaBl na banca de investimento e no mercado de capitais em Portugal, assim como do seu sélido desempenho
enquanto banco de investimento.

AN,
&?\“ ICe A

EUROMONEY":

AWARDS
FOREXCELLENCE /. .s

g
=
(7:)
>
Gropa

Best Investment Bank NANCE

in Portugal
2025

Best Bank for Sustainable | Best Investment Bank
Finance in Portugal in Portugal
2026 2026

@ CaixaBl _. @ CaixaBl

@ CaixaBl

Ja em janeiro de 2026, o CaixaBl foi distinguido pela revista Global Finance como Best Bank for Sustainable Finance
2026 em Portugal no ambito dos Global Finance Sustainable Finance Awards, que reconhecem as instituigbes que se
destacaram em 2025 na promogéo de financiamentos sustentaveis.

O CaixaBl vé assim a sua expertise nesta area reconhecida internacionalmente e continua empenhado em desenvolver
solugdes de financiamento inovadoras, que permitem aos seus clientes aceder a condigdes mais favoraveis através da
colocagao de divida junto de investidores-alvo que valorizam aspetos como a sustentabilidade.

Esta distingdo é também o reconhecimento do compromisso do CaixaBl com o desenvolvimento de solugbes financeiras
empresariais que contribuem para a mitigagdo dos impactos das alteragdes climaticas e para a construgdo de um futuro
mais sustentavel.

O prémio, atribuido pelos editores da Global Finance, destaca a relevancia do trabalho desenvolvido pelo CaixaBl ao
longo de 2025 na criagao de solugbes de financiamento que apoiam as empresas na transigdo energética e na adogéo
de praticas mais sustentaveis.

Em fevereiro de 2026, o CaixaBl foi ainda distinguido pela prestigiada revista internacional Global Finance como o Melhor
Banco de Investimento em Portugal em 2026 no ambito dos prémios World’s Best Investment Banks 2026.

Este reconhecimento resulta da avaliagido das operagdes anunciadas ou concluidas em 2025 e reflete a posigdo do
CaixaBl como um dos principais players de banca de investimento em Portugal. A distincdo destaca a qualidade das
solugdes apresentadas aos seus clientes e o contributo do CaixaBl para a criagéo de valor para a economia portuguesa,
num contexto de mercado exigente e em constante transformacéo.

De acordo com a Global Finance, os vencedores sao selecionados com base em critérios objetivos, incluindo quota de
mercado, niumero e dimensao das operagdes, qualidade do servigo e do aconselhamento, capacidades de estruturagéao,
rede de distribuicao, resposta as condi¢des de mercado, inovagéo, reputacdo e desempenho poés colocagao, avaliados
através de uma metodologia prépria e com contributos de especialistas do setor.
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4.2 Mercado de capitais

Divida
O CaixaBIl manteve, em 2025, o seu posicionamento de instituicdo de referéncia no mercado de capitais de divida em

Portugal nos setores obrigacionista e do papel comercial.

No mercado primario de obrigagbes, o CaixaBl consolidou a sua lideranga em numero de emissdes no ranking de
bookrunners de emissdes obrigacionistas de emitentes de base nacional, ocupando o segundo lugar em termos de
volumes emitidos.

EMISSOES OBRIGACIONISTAS DE EMITENTES PORTUGUESES

Posicao Bookrunner Quota (2" ;?It:géz) emiggées
1 JP Morgan 12,0% 2.646 10
2 CaixaBl 11,5% 2.543 28
3 Crédit Agricole 8,6% 1.908 8

Fonte: Bloomberg; CaixaBl

No segmento das emissdes de corporates portugueses, core target market do Banco, o CaixaBl manteve-se como
bookrunner #1, continuando a liderar também de forma destacada em termos de nimero de emissoes.

EMISSOES OBRIGACIONISTAS DE CORPORATES PORTUGUESES

Posicao Bookrunner Quota (2“ ;?It:gg) emi'::6es
1 CaixaBl 18,1% 725 21
2 JP Morgan 8,7% 346 3
3 Crédit Agricole 3,9% 157 4

Fonte: Bloomberg; CaixaBl

OBRIGACOES
No setor obrigacionista, o CaixaBl esteve envolvido num total de 28 emissées em 2025, 13 das quais sdo green ou
sustainability-linked.
A. DIVIDA SOBERANA
A Divida Publica Portuguesa continuou a ser uma das prioridades de atuagao do CaixaBl, designadamente no quadro do
seu estatuto de Operador Especializado em Valores do Tesouro (OEVT), realgando-se em 2025 o seu envolvimento como:
Joint Lead Manager & Bookrunner das seguintes colocagdes sindicadas:

= OT 3,00% com vencimento em 2035 no montante de € 4.000 milhdes (novo benchmark de OT a 10 anos);

= OT 2,875% com vencimento em 2033 no montante de € 3.500 milhdes em simultaneo com a OT 3,625% com

vencimento em 2054 de € 1.500 milhdes.

Co-Lead Manager na colocagéo sindicada da OT 3,375% com vencimento em 2040, no montante de € 3.000 milh&es.

Coordenador Global Conjunto: na colocacdo de Obrigagcbes do Tesouro de Rendimento Variavel (OTRV) via oferta
publica de subscrigcdo e oferta publica de troca, no montante de € 612 milhdes e vencimento em 2031.
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3,00% Obrigagdes do
Tesouro due 2035

€ 4.000.000.000

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER 2025

@ CaixaBl

Obrigagdes do Tesouro

€ 3.500.000.000
2.875% Notes due 2033

€ 1.500.000.000
3.625% Notes due 2054 (Tap)

3,375% Obrigagdes do
Tesouro due 2040

€ 3.000.000.000

OTRV JULHO 2025
via Oferta Publica de Subscrigdo e
Oferta Publica de Troca
€ 612.237.000

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER 2025

@ CaixaBl

CO-LEAD MANAGER 2025

@ CaixaBl

COORDENADOR GLOBAL CONJUNTO 2025

@ CaixaBl

O CaixaBl atuou ainda como organizador e lider conjunto nas seguintes emissdes para as Regides Autbnomas:

= Regiao Auténoma da Madeira: no montante de € 310 milhdes e maturidade em 2040;

= Regiao Autonoma dos Acores: no montante de € 35 milhdes e vencimento em 2035.

B. OUTROS EMITENTES

>

REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

Empréstimo Obrigacionista
2025 - 2040

€ 310.000.000

ORGANIZAGAO E LIDERANGA CONJUNTA

@ CaixaBl

Empréstimo Obrigacionista
2025 -2035

€ 35.000.000

ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

No segmento de divida privada destaca-se o envolvimento do CaixaBl como joint lead manager and bookrunner em
emissoOes obrigacionistas no formato Environmental, Social and Governance (ESG) e como coordenador global conjunto
numa emiss&o obrigacionista realizada através de oferta publica com colocagéo no mercado de retalho portugués também
no formato ESG:

= EDP: Joint Lead Manager & Bookrunner em duas emissdes de Fixed to Reset Green Subordinated Notes no
montante de € 750 milhdes e de € 1.000 milhdes, ambas com vencimento em 2055;

= Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD): Joint Lead Manager na Bookrunner da emissdo de uma obrigagao
preferencial sénior no formato Green no montante de € 500 milhdes e vencimento em 2031;

= Mota-Engil: Coordenador Global Conjunto da Oferta Publica de Subscricdo e Oferta Publica de Troca de

obrigacdes ligadas a sustentabilidade no montante de € 95 milhdes e vencimento em 2030.

@edp

30NC6,75 Green
Subordinated Notes
due 2055
€ 750.000.000

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER

@ CaixaBl

@edp

4,
D

30NC7,25 European Green
Bond Hybrid
due 2055
€ 1.000.000.000

Green Bond
3,0% 6NC5 Senior Preferred
due 2031

€ 500.000.000

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER

(95 CaixaBl

JOINT LEAD MANAGER & BOOKRUNNER

@ CaixaBl
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Desempenhou ainda o papel de organizador e lider nas seguintes emissdes obrigacionistas para colocagao institucional
privada (num montante global de € 755 milhdes), 9 das quais no formato ESG:

Floene: emissao de obrigagdes no montante de € 180 milhdes e vencimento em 2030;

Navigator: emissdes de obrigagbes sustainability-linked no montante de:

= € 100 milhdes com vencimento em 2032;

= € 50 milhdes com vencimento em 2032.

Sonae MC: emissao de obriga¢des sustainability-linked no montante de € 75 milhdes e vencimento em 2030;

Jeronimo Martins: emissdo de obrigagbes sustainability-linked no montante de € 50 milhdes e vencimento em
2028;

Altri/ Biotek: emissdo de obrigagdes green no montante de € 50 milhdes e vencimento em 2033;
Greenvolt: emissao de obrigagdes green no montante de € 35 milhdes e vencimento em 2030;
CIN: emissao de obriga¢cdes no montante de € 30 milhdes e vencimento em 2030;

Brisa Concessao Rodoviaria: emissdo de obrigagbes sustainability-linked no montante de € 25 milhdes e
vencimento em 2030:

JAPGest: emissao de obrigagdes no montante de € 20 milhdes e vencimento em 2030;
Locarent: emissdes de obrigagdes no montante de:

= € 11,3 milhdes em 3 tranches com vencimento em 2027,

= € 4,3 milhdes com vencimento em 2030; e

= € 38,9 milhdes em formato Green e vencimento em 2027.

Sovena: emissdo de obrigagdes no montante de € 10 milhdes e vencimento em 2030;

Ferreira Construcao: emissao de obrigagdes sustainability-linked no montante de € 5 milhdes e vencimento em
2030; e

Nutrinveste SGPS, S.A.: emissao de obrigacdes no montante de € 5 milhdes e vencimento em 2030.

N N MC
FL ENE NANIGATOR NANIGATOR Sonae
Empréstimo Obrigacionista Obrigagbes Sustainability- _ Obrigagoes Obrigagbes Sustainability-
2025-2030 Linked Sustainability-Linked Linked
2025-2032 2025-2032 2025-2030
€ 180.000.000 € 100.000.000 € 50.000.000 € 75.000.000
ORGANIZAGAO E LIDERANGA CONJUNTA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025
@ CaixaBl @ CaixaBl (_% CaixaBl @ CaixaBl
Jeronimo ¥ as rsreenvolt
Martins altri- biotek
Obriga¢des Obrigagdes Verdes Obrigaces Verdes Empréstimo Obrigacionista
Sustainability-Linked 2025-2033 2025-2030 2025-2030
2025-2028
€ 50.000.000 € 50.000.000 € 35.000.000 € 30.000.000
ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025
(.% CaixaBl @ CaixaBl @ CaixaBl @ CaixaBl
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2
Brisa

Concessdo

JAPGEST

Obrigagdes Sustainability-
Linked

2025-2030
€ 25.000.000

Empréstimo Obrigacionista

ORGANIZAGAO E LIDERANGA

@ CaixaBl

@ locarent

Mobilidade que une

Obrigagdes Verdes
2025-2027

€ 38.900.000

ORGANIZAGAO E LIDERANGA

(.% CaixaBl

@ locarent

Mobsilidade que une

Empréstimo Obrigacionista

@ locarent

Mabilidade que une

Empréstimo Obrigacionista

2025-2030

€ 4.300.000

2025-2030 3 Tranches
2025-2027
€ 20.000.000 £ 11.300.000
'ORGANIZAGAO E LIDERANCA 2025 (ORGANIZAGAO E LIDERANCA 2025
& caxabl & caadl
‘ FERREIRA i
1Y Ul
Powver
sovena
Empréstimo Obrigacionista Obrigagdes Sustainability-
2025 -2030 Linked
2025-2030
€ 10.000.000 € 5.000.000
ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZACAO E LIDERANGA
@ CaixaBl @ CaixaBl

ORGANIZAGAO E LIDERANCA

@ CaixaBl

%o+ Nutrinveste

Empréstimo Obrigacionista
2025 -2030

€ 5.000.000

ORGANIZAGAO E LIDERANCA

@ CaixaBl

E de destacar também a participagdo do CaixaBl como Co-Lead Manager nas seguintes emissdes de instituices

financeiras internacionais:

= UBS: Fixed to Floating Rate Senior Notes no montante global de USD 1.250 milhdes e vencimento em 2028 e
Fixed Rate Covered Bonds no montante global € 1.250 milhdes e vencimento em 2030;

= ING: Dual Tranche Covered Bonds - Fixed Rate Notes com maturidades em 2030 e 2035 no montante global de

€ 2.500 milhdes.

= Santander: Senior Preferred Notes com maturidade em 2030 no montante global de GBP 400 milhdes: e

= HSBC: Triple Tranche Senior Rate Notes, Floating and Fixed, no montante global de USD 5.000 milhdes;

3 UBS

3% UBS

ING

Fixed-to-Floating Rate Senior
Notes due 2028

USD 1.250.000.000

Fixed Rate Covered Bonds
due 2030

€ 1.250.000.000

CO-LEAD MANAGER

& CaixaBl

CO-LEAD MANAGER 2025

(95 CaixaBl

Dual Tranche Covered Bonds
Fixed Rate Notes due 2030
Fixd Rate Notes due 2035
€ 2.500.000.000

CO-LEAD MANAGER 2025

@ CaixaBl
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& Santander

Senior Preferred Notes
due 2030

GBP 400.000.000

CO-LEAD MANAGER

@ CaixaBl

) vsec

Triple Tranche Senior
Floating Rate Notes 6NC5
Fixed Rate Notes 6NC5
Fixed Rate Notes | INCI0
USD 5.000.000.000

CO-LEAD MANAGER 2024

(.% CaixaBl

»  E de referir ainda o papel do CaixaBl enquanto Entidade Colocadora das seguintes ofertas publicas:

= Futebol Clube do Porto - Futebol, SAD: Oferta Publica de Subscri¢cdo de Obrigacdes e Oferta Publica de Troca
de Obrigagdes (€ 50 milhdes);

= Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD: Oferta Publica de Subscrigdo de Obrigacdes e Oferta Publica de Troca
de Obrigacdes (€ 55 milhdes).

PAPEL COMERCIAL

O

Obrigages 2025/2028 via Oferta
Publica de Subscricio e Oferta

Publica de Troca

€ 50.000.000

ENTIDADE COLOCADORA 2025

@ CaixaBl

il

BENFICASAD

Obrigages 2025-2029 via

Oferta Publica de Troca
€ 55.000.000

Oferta Publica de Subscricio e

(.% CaixaBl

ENTIDADE COLOCADORA 2025

No segmento de papel comercial, o CaixaBl manteve a sua posigdo de referéncia em Portugal, assegurando a
organizacao e lideranga 102 novos programas, 5 dos quais no formato ESG. Entre os novos programas séo de destacar:
PPC sustainability-- linked da BA (€ 100 milhdes), PPC sustainability-linked da Sonae MC (€ 25 milhdes), PPC Grupado
GALP (€ 400 milhdes), PPC Grupado da Efanor Investimentos (€ 91 milhdes), PPC da Semapa (€ 80 milhdes), PPC
Grupado da Sogrape (€ 70 milhdes), PPC Grupado da Sodecia (€ 50 milhdes), PPC da Amorim Energia BV (€ 50 milhdes),
PPC Grupado da Nors (€ 45 milhdes), PPC da Sierra European Retail (€ 40 milhdes), PPC do Grupo Nabeiro (€ 40
milhdes), PPC da NOS (€ 30 milhdes) e PPC da Almina (€ 30 milhdes).

EFANOR INVESTIMENTOS

ISC/

FITNESS

SIERRA EUROPEAN RETAIL

Programa Grupado de
EmissGes de Papel

Comercial

€ 91.000.000

Programa Grupado de
Emissoes de Papel

Comercial

€ 10.000.000

Programa de EmissGes de

Papel Comercial

€ 40.000.000

Programa Grupado de
Emissoes de Papel

Comercial

€ 45.000.000

ORGANIZAGAO E LIDERANGA

@ CaixaBl

ORGANIZAGAO E LIDERANGA

@ CaixaBl

'ORGANIZACAO E LIDERANCA

(.% CaixaBl
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= prio

Brasmar

espaco

casa

ideia sa

SODECIA

Programa Grupado de

Emissées de Papel

Programa Grupado de

Emissées de Papel

Programa Grupado de

Emissées de Papel

Programa Grupado de

Emissées de Papel

@ CaixaBl

S susiarte

@ CaixaBl

@ CaixaBl

Lusiaves
grupo

Comercial Comercial Comercial Comercial
€ 15.000.000 € 7.500.000 € 7.000.000 € 50.000.000
ORGANIZAGAO E LIDERANGA ORGANIZAGAO E LIDERANGA ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

@ locarent

Mobilidade que une

Programa Grupado de
Emissoes de Papel

Comercial

€ 7.000.000

Programa de Emissdes de

Papel Comercial

€ 30.000.000

Programa de Emissdes de

Papel Comercial

€ 10.000.000

Programa de Emissoes de

Papel Comercial

€ 10.800.000

ORGANIZAGRO E LIDERANGA

@ CaixaBl

ORGANIZAGAO E LIDERANCA 2025

@ CaixaBl

ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

©

Amorim Energia, B.\

ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl
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UNEXPECTED HARMONY

Programa Grupado de

EmissGes de Papel

Programa de Emissées de

Papel Comercial

Programa de Emissées de

Papel Comercial

Programa Grupado de

Emissdes de Papel

(95 CaixaBl

& GRUPONABEIRO

@ CaixaBl
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..medialivre

Comercial Comercial
€ 10.000.000 € 20.000.000 € 50.000.000 € 12.500.000
'ORGANIZAGAO E LIDERANGA 'ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 (ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

M MCOUTINHO

Programa de Emissdes de

Papel Comercial

Programa Grupado de

Emissoes de Papel

Programa de Emissées de

Papel Comercial

Programa de Emisses de

Papel Comercial

@ CaixaBl

@ CaixaBl

@ CaixaBl
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Programa Grupado de

Emissdes de Papel

Programa de Emissées de

Papel Comercial

Programa Grupado de

Emissées de Papel

Programa Grupado de

Emissdes de Papel

Comercial Comercial Comercial
€ 7.000.000 € 80.000.000 € 70.000.000 € 10.000.000
ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO € LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

MARTIFER

GROUP

@ CaixaBl
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@ locarent

Mobilidade que une

@ CaixaBl

CAETANO
AUTOMOTIVE

Programa Grupado de
EmissSes de Papel
Comercial
€ 15.000.000

Programa de Emissoes de

Papel Comercial

€ 30.000.000

Programa de Emissoes de

Papel Comercial

€ 9.000.000

Programa de Emissdes de

Papel Comercial

€ 10.000.000

ORGANIZAGAO E LIDERANCA

@ CaixaBl
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@ CaixaBl

'ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025
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Sustainability-Linked Sustainability-Linked Comercial
€ 9.000.000 € 25.000.000 € 100.000.000 € 35.000.000
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GARCIA GARCIA

Programa de Emissdes de

Papel Comercial Verde

€ ~9.000.000

Programa Grupado de
EmissSes de Papel

Comercial

€ 10.000.000

Programa de Emissdes de

Papel Comercial

€ 7.000.000

Programa de EmissGes de

Papel Comercial

€ 10.000.000

'ORGANIZACAO E LIDERANGA 2025

@ CaixaBl

ORGANIZAGAO E LIDERANGA

@ CaixaBl

(ORGANIZACAO E LIDERANCA 2025

@ CaixaBl
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Programa Grupado de

EmissSes de Papel

Programa Grupado de

EmissSes de Papel

Programa Grupado de

Emissdes de Papel

Programa Grupado de

Emissées de Papel

Comercial Comercial Comercial Comercial
€ 10.000.000 € 17.200.000 € 400.000.000 € 30.000.000
'ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 (ORGANIZAGAO E LIDERANGA (ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025 ORGANIZAGAO E LIDERANGA 2025
& canatl & canctl & canatl & carabl

Neste produto, o CaixaBl manteve igualmente a sua posicéo de referéncia na desintermediagéo, tendo colocado mais de
€ 2.200 milhdes em emissdes de papel comercial junto de investidores institucionais.

Acdes

Em 2025 destaca-se a atuagdo do CaixaBl como Joint Bookrunner nas duas operagdes de aumento de capital da
Savannah Resources, empresa cotada no mercado AIM da London Stock Exchange, realizadas através de um ABB, a
primeira em junho, no montante global de USD 6,55 milhdes, e a segunda em novembro, no montante global de
USD 12,70 milhdes.

Ambas as operag¢des foram marcadas por uma forte procura, com particular destaque para a ultima oferta, cuja procura
excedeu largamente a oferta, o que contribuiu para a o alargamento e diversificagao da base acionista da Savannah, com
especial destaque para o reforgo da participagdo de capital portugués, evidenciando o apoio por parte de investidores
nacionais ao projeto.

Os fundos angariados permitiram a empresa reforgar a sua posi¢ao financeira para avangar com o desenvolvimento do
Projeto Litio do Barroso, considerado estratégico pela Comissao Europeia. Entre as principais utilizagdes dos recursos
estdo a aquisicdo de uma concessdo mineira complementar, trabalhos de engenharia e preparagéo para financiamento
da construgdo, bem como o controlo de terrenos essenciais para o projeto.

SAVANNAH

Aumento de Capital
através de um

Accelerated Bookbuilding
USD 6.549.821

SAVANNAH

Aumento de Capital
através de um

Accelerated Bookbuilding
UsD 12.700.000

BOOKRUNNER

BOOKRUNNER 2025

@ CaixaBl (.% CaixaBl

4.3 Corporate finance — assessoria

De acordo com a ION Analytics, o volume global de M&A aumentou 41% em 2025, atingindo os USD 4.810 mil milhdes,
impulsionado por um maior nimero de desinvestimentos e também por algumas mega transagdes, das quais se destacam
a proposta hostil de USD 107,9 mil milhdes da Paramount Global pela Warner Bros Discovery, a aquisi¢do da Norfolk
Southern pela Union Pacific no montante de USD 88,2 mil milhdes e a aquisicao da Electronic Arts pela Silver Lake e pela
Affinity Partners, no maior leveraged buyout de sempre por um montante de USD 56,6 mil milhdes. Na América do Norte,
o volume de negdcios cresceu 52%, totalizando USD 2.650 mil milhées no periodo, enquanto na Europa e Médio Oriente
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o crescimento foi de 24% atingindo USD 1.000 mil milhdes. A regido da Asia-Pacifico também registou um crescimento

na ordem dos 33%, alcangando USD 1.000 mil milhdes em volume transacional.

No decorrer de 2025, salientam-se os seguintes trabalhos concluidos com sucesso:

Assessoria financeira a Sumol+Compal Marcas, no dmbito da avaliagdo da sociedade;

Assessoria financeira a CGD no processo de avaliagdo econdmico-financeira da participagdo no Banco Caixa Geral -
Angola, no ambito de analise de imparidade a participacdes financeiras;

Assessoria financeira a CGD no processo de avaliagdo econdmico-financeira da participagdo no Banco Caixa Geral -
Brasil, no ambito de analise de imparidade a participagdes financeiras; e

Assessoria financeira a Caixa Participagdes, SGPS, S.A. no processo de avaliagdo econdémico-financeira da
participagao no Banco Nacional Ultramarino, no ambito de analise de imparidade a participagdes financeiras.

6,5 Caixa Geral de Depositos

Assessoria financeira na
avaliagdo da sociedade
Sumol+Compal Marcas

Avaliacio Econdmica e
Financeira do

BNU

Banco Nacional Ultramarino
& 25 ¥ R OfT

@ Caixa Geral de Depositos

Avaliacao Econémica e
Financeira do

& Banco Caixa Geral

Brasil

ASSESSOR FINANCEIRO 2025

(.% CaixaBl

ASSESSOR FINANCEIRO 2025

@ CaixaBl

ASSESSOR FINANCEIRO 2025

@ CaixaBl

6,5 Caixa Geral de Depositos

Avaliacdo Econdmica e
Financeira do

@ Caixa Angola

Banco Caixa Geral Angala

ASSESSOR FINANCEIRO 2025

@ CaixaBl

4.4 Financiamento estruturado — assessoria

Em 2025 o CaixaBl esteve envolvido na analise e nos trabalhos de contratagdo de diversas oportunidades de
financiamento de projetos de infraestruturas, energia e imobiliarios, tendo sido concluidas

operacbes nas trés vertentes, as quais se encontram sujeitas a deveres de
confidencialidade.

Manteve-se ainda o regular acompanhamento da carteira de project finance do Grupo
CGD e o acompanhamento de um portfélio de clientes da CGD, sendo de destacar a
participagao, enquanto co-lider, na estruturagéo do refinanciamento e novagéao integral da
divida do Grupo Teixeira Duarte perante um sindicato de bancos (€ 654 milhdes).

Também no ambito da estruturagdo e montagem de financiamentos estruturados salienta-
se a conclusdo das seguintes operacbes de real estate, acquisition finance e syndicated

UTE]XE[RA DUARTE

Refinanciamento

€ 654.000.000

ESTRUTURAGAO E MONTAGEM 2025

@ CaixaBl

loans:

Sonae Sierra: arranger no ambito do financiamento sindicado no contexto da operagdo de refinanciamento do
NorteShopping;

Sierra Prime: arranger no financiamento da aquisicdo de uma participacéo de 50% do NorteShopping;
Parque Atlantico: arranger na operacgéo de financiamento do projeto de expansao do Parque Atlantico; e

José de Mello Capital: lead arranger na operagao de financiamento sindicado a José de Mello Capital, com uma
tomada inicial de € 290 milhdes e posterior sindicagdo em mercado de € 145 milhdes.
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Z
Sierra Sierra Sierra K
Sonae Sonae Sonae JOSE DE MELLO
Financiamento Sindicado Financiamento da aquisigdo Financiamento Projeto de Financiamento Sindicado
u ) de p.artlapagao de 50% no Expansao JOSE DE MELLO
3K Norteshopping 3K Norteshopping CAPITAL, S.A.
Pargue Allintico
€ 321.000.000 € 40.000.000 € 5.700.000 € 290.000.000
@ CaixaBl @ CaixaBl @ CaixaBl @ CaixaBl

Em 2025, a Sucursal do CaixaBl em Espanha prosseguiu a sua atividade em syndicated
loans, em articulagdo com as equipas locais, tendo adquirido participacbes em
financiamentos sindicados que, no seu conjunto, excederam os € 100 milhdes,
destacando-se:

Zlcampo

Financiamento Sindicado

= Alcampo: mandated lead arranger na operacao sindicada da Alcampo, num montante € 160.000.000
total global de € 160 milhdes, dos quais o CaixaBl tomou uma participagao de € 27,5
milhes.
@ CaixaBl

4.5 Research

A area de equity research do CaixaBl acompanha, de forma independente, a evolugao dos mercados financeiros, com o
objetivo de apoiar os investidores no processo de tomada de decisdo associado a gestdo das suas carteiras de ativos
financeiros na componente de equity.

Atuando numa vertente de sell side, a area de equity research efetua o acompanhamento das empresas cotadas que
integram o principal indice da Euronext Lisbon (PSI), bem como de um conjunto de mid & small caps portuguesas
selecionadas em fungéo do interesse das mesmas para os investidores.

O CaixaBl esta integrado na European Securities Network (ESN), uma rede pan-europeia de bancos de investimento e/ou
de casas de corretagem que colaboram ao nivel dos mercados de capitais nas mais variadas areas, desde o corporate
de agdes e de divida, passando pelo negdcio de corretagem (vendas e trading) e pela area de equity research. A
colaboracdo na area de research tem subjacente uma légica pan-europeia, com uma metodologia assente em normas
standard em termos de analise de equity, no sentido de proporcionar aos investidores uma expertise local, garantindo
simultaneamente uma cobertura focada na realidade de cada empresa. Salienta-se ainda que as equipas de equity
research da ESN estao divididas por setores, os quais integram varias empresas portuguesas.

Esta afiliacdo permite oferecer relatérios de research sobre empresas europeias aos investidores nacionais e
simultaneamente dar a conhecer as empresas nacionais a um vasto conjunto de investidores estrangeiros através da
mesma rede, sem necessidade de uma estrutura global. Assim, a integracdo na ESN permite aos analistas do CaixaBlI
formar uma perspetiva europeia, consequentemente mais alargada, da evolugdo dos mercados de capitais, o que é tanto
mais importante tendo em conta o atual nivel de globalizagdo dos mercados financeiros.
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4.6 Intermediacao financeira

Segundo os dados publicados pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) referentes a 2025, o valor das
ordens recebidas em agdes apresentou um aumento de 55,6% face ao ano anterior, beneficiando dos elevados niveis de
volatilidade registados. De acordo com os mesmos dados, o volume das ordens recebidas pelo CaixaBl registou um
crescimento de 77,9% face ao periodo homdlogo, representando uma quota de mercado de 5,5%, o que compara
favoravelmente com a quota de 4,8% registada no final de 2024.

O CaixaBIl continuou igualmente a executar as ordens recebidas pela CGD, tendo o seu volume crescido 110,2% em
2025, com a quota de mercado a evoluir de 3,7% em 2024 para 5,0% em 2025. No seu conjunto o Grupo CGD regista
um aumento no volume de ordens recebidas de 92,0%, alcangando uma quota de mercado de 10,5% e passando a ocupar
0 3.° lugar no ranking de rececéo de ordens de agbes.

Ao longo do ano de 2025, em colaboragdo com o Gabinete de Research do CaixaBl e com os membros da ESN, foram
promovidos roadshows e eventos, em formato virtual e presencial, como forma de dinamizar a relagdo com os clientes
institucionais no mercado nacional e internacional, designadamente:

=  Roadshow de apresentacdo do Anuario do CaixaBl, do ESN Investment Ideas Selection com clientes nacionais
€ europeus;

=  Roadshow com empresas nacionais (CTT, EDP, EDPR, Savannah Resources, Sonae, REN e Mota Engil, Galp
Energia, Navigator, Corticeira Amorim e EDP Renovaveis);

=  Roadshow em Paris com os CTT;

= Roadshow com empresas europeias (Intercos, Diasorin, EssilorLuxottica, Brunello Cucinelli, Indra, Rexel,
Voltalia, Spie, Prysmian, Tecnhoprobe, Amplifon, Vinci, Saint Gobain, Sanofi, Bureau Veritas, OP Mobility,
Campari e Azimut);

= Apresentagbes de analistas sobre temas setoriais (luxo, construgdo e infraestruturas espanholas,
semicondutores globais, bancos franceses e italianos, aviagdo e defesa, building materials, alimentagdo e
bebidas, consumo discricionario, nuclear, telecoms, energia, autos&parts) e empresas especificas (Brunello
Cucinelli, Savannah Resources, Mota-Engil, Leonardo, Reply, Safran, Vinci, BAE Systems, Samco Technologies,
NOS, Ferrari, Stellantis, e Inmobiliaria Colonial).

E ainda de referir a participacdo da equipa de vendas institucionais do CaixaBl no ESN Working Seminar durante dois
dias, em colaboragdo com os restantes parceiros ESN, organizado para promover uma melhor interagao entre equipas
comerciais nos diferentes paises e identificar as melhores ideias de investimento para o ano de 2025.

O CaixaBl participou na ESN European Conference — ESN New Horizons Conference, realizada em Londres, juntamente
com os restantes parceiros da ESN. O evento contou com a presenga de 47 investidores institucionais e 22 empresas
europeias convidadas, entre as quais se destacaram trés empresas indicadas pelo CaixaBl: Sonae, Savannah Resources
e Corticeira Amorim. Durante a conferéncia, foram realizadas cerca de 160 reunibes de apresentacao, envolvendo mais
de 100 participantes.

No final de 2025, o CaixaBl marcou também presenga na ESN European Conference, em Paris, que reuniu 250
instituicdes financeiras e 150 empresas europeias convidadas, incluindo empresas a convite do CaixaBl: Corticeira
Amorim, CTT, Jerénimo Martins, Mota-Engil, NOS e Sonae. Este evento contou com um total de mais de 600 investidores
institucionais, reforgando a relevancia da iniciativa no panorama europeu.

Para o desenvolvimento do programa comercial no segmento de clientes institucionais, a equipa de vendas conta com a
colaboracéo das equipas de research da ESN e do CaixaBl. Ao longo do ano, foram publicadas as escolhas do CaixaBlI
para 2025 e apresentadas no seminario em formato virtual, Client Virtual Seminar on ESN Top Picks, que reune clientes
nacionais e estrangeiros. Foram divulgados os relatérios de antevisdo e acompanhamento da divulgagcéo de resultados
de 2024 e ainda os resultados trimestrais de 2025 para a totalidade de empresas acompanhadas, assim como a revisao
das empresas Altri, CTT, EDP, EDP Renovaveis, Ibersol, Mota-Engil, REN, Savannah Resources, Sonae, Semapa,
Corticeira Amorim, Jerénimo Martins, Navigator e NOS.
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4.7 Direcao financeira e de estruturagao
MARKET MAKING E TRADING

A atividade de market making de divida publica em mercado secundario em 2025 foi caracterizada por condigdes bastante
dificeis, com os mercados condicionados, por um lado, pelo forte aumento da liquidez e dos volumes transacionados nas
diferentes plataformas de negociacédo e, por outro, pela subida significativa da volatilidade nos mercados financeiros
perante a incerteza em torno do anuncio de direitos aduaneiros pela administragdo norte-americana. O sentimento em
torno dos mercados obrigacionistas foi igualmente penalizado pelas perspetivas de forte aumento do investimento no
setor da defesa e infraestruturas na Europa que levara ao aumento expressivo dos niveis de divida publica. Desde o final
do primeiro semestre, com o alivio tanto das tensdes comerciais como das geopoliticas, assistiu-se a uma subida da
apeténcia por ativos de risco por parte dos investidores, o que contribuiu para suportar os spreads de crédito.

A liquidez nas principais plataformas foi bastante elevada, com uma subida significativa nos volumes transacionados face
ao periodo homologo de 2024. Ao longo do ano, a divida publica portuguesa evoluiu num ambiente negativo, com a yield
dos 10 anos a subir de um nivel perto de 2,85% no inicio do ano para um valor perto de 3,14% no final de dezembro.

Nao obstante estas condicionantes, a estratégia do CaixaBl continuou a assentar no cumprimento das obrigacdes
decorrentes do estatuto de OEVT. Em termos de compliance foram conseguidos resultados diarios de 100%, com o
CaixaBl a fixar-se no 13.° lugar do ranking de acordo com a Agéncia de Gest&o da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP,
E.P.E. (IGCP). Na avaliagéo global da participagdo em mercado secundario, o CaixaBl encontrava-se igualmente no 13.°
lugar no final do quarto trimestre.

Relativamente ao turnover, o CaixaBl encerrou o exercicio com uma quota de mercado de 5,7%, ocupando a 7.2 posi¢do
no ranking dos OEVT neste indicador. Ao longo de 2025, os volumes transacionados registaram um crescimento
significativo, mais do que triplicando face ao periodo homdlogo, com um total negociado no MTS Portugal de € 58.126
milhdes, comparativamente a € 16.580 milhdes em 2024. Salienta-se ainda o facto de o CaixaBI ter privilegiado sempre
a componente qualitativa, conseguindo um bom racio de turnover passivo vs turnover ativo, critério que levou o Banco a
posicionar-se no 1.° lugar no final de 2025 relativamente a este indicador.

No que respeita a atividade de liquidity provider, o CaixaBl manteve a sua atuag&o sobre um conjunto de titulos (Ramada
e Mota-Engil), mantendo-se suspensa a atividade com a Ibersol. O bom desempenho continua a ser reconhecido pela
Euronext, com a atribuigdo ao CaixaBl de ratings elevados na atividade de liquidity providing. Adicionalmente, o CaixaBl
continuou a atividade de market-making sobre o fundo imobiliario Fundiestamo.

CARTEIRA PROPRIA

Em 2025, o CaixaBl manteve a dimensé&o global da sua carteira propria em termos nominais, com a aquisigéo de titulos
para a carteira de investimento, em substituicdo dos vencimentos ocorridos, sendo o seu valor médio de € 394 milhdes.

Refira-se igualmente o facto de se manter uma politica de contabilidade de cobertura para um portefélio de obriga¢des
de divida publica, de acordo com os requisitos preconizados na norma IFRS9, com o intuito de proteger a exposi¢do ao
risco de taxa de juro, reduzindo a volatilidade dos resultados em operagdes financeiras.

Para além da gestdo das carteiras de obrigagbes, a atividade desenvolveu-se em ftrading de futuros e agdes, com
montantes e exposigao direcional reduzidos.

ASSESSORIA DE GESTAO DE RIscO A EMPRESAS (AGRE)

No que se refere a atividade de assessoria de gestao de risco a empresas, o CaixaBl continuou a trabalhar em conjunto
com a CGD no sentido de fornecer estratégias de cobertura adequadas aos riscos que os seus clientes pretendam mitigar.

O ano de 2025 foi caracterizado por um aumento substancial na procura de solugdes de cobertura do risco de taxa de
juro, num periodo marcado por significativa volatilidade nos mercados financeiros. Apesar do clima de forte incerteza, as
taxas de juro mantiveram-se mais baixas em comparagdo com o periodo homdlogo. Este aumento na procura resultou
num numero elevado de operagbes de cobertura de taxa de juro efetuadas, com o nimero de operagdes fechadas em
2025 a ser superior ao total de operacdes realizadas ao longo de 2024, destacando-se as seguintes:
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€ 190.000.000
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Taxa de Juro
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ASSESSORIA E GESTAO DE RISCO 2025
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Cobertura de Risco de

Taxa de Juro

€ 105.000.000

ASSESSORIA E GESTAO DE RISCO 2025

@ CaixaBl

A procura por solugbes de cobertura de risco foi predominantemente impulsionada por grandes clientes, que adotaram
uma estratégia de prevengao contra possiveis aumentos futuros das taxas de juro perante o atual clima de incerteza e
volatilidade, enquanto procuraram aproveitar as taxas mais baixas dos ultimos trés anos para mitigar parte da sua
exposigao.

4.8 Capital de risco

A Caixa Capital concentrou a sua atividade na gestédo dos dois fundos de capital de risco participados pela CGD, o FCRF
Empreender+ — Caixa Capital e o FCRF Caixa Fundos, os quais cobrem diferentes fases do ciclo de vida das empresas,
traduzindo-se numa exposigao direta e indireta a um vasto leque de instrumentos e modalidades de capitalizagdo das
empresas.

= FCRF Empreender Mais — Caixa Capital: (“FCRF Empreender Mais”): fundo generalista, que se caracteriza pelo
investimento em venture capital, maioritariamente direto, orientado para projetos com inicio de atividade recente e
que aportem uma inovagao substancial ao nivel dos produtos e servigos que oferecem. A carteira de participadas
apresenta, assim, uma preponderancia para empresas inseridas em industrias baseadas no conhecimento e
tecnologia aplicada e com potencial de crescimento significativo.

= FCR Caixa Fundos: também de cariz generalista, cuja estratégia incide na atividade de investimento indireto em
fundos e outras sociedades equiparadas, que atuem no segmento de private equity, mas também, de forma seletiva,
no de venture capital. Os investimentos deverdo demonstrar um elevado potencial de valorizagédo, sendo geridos por
equipas qualificadas e, preferencialmente, com experiéncia comprovada na gestdo de fundos de capital de risco
anteriores (ou que ja terminaram a sua vida util).

ATIVIDADE DESENVOLVIDA

O justo valor das participagdes financeiras e créditos da Caixa Capital e dos fundos sob gestédo ascendia, no final de 2025,
a € 175,6 milhdes, dos quais € 66,9 milhdes em empresas e € 108,7 milhdes em fundos e outros veiculos de investimento
indireto, existindo ainda um conjunto de compromissos de reforco de investimento (nomeadamente em fundos) que
totalizavam € 86,7 milhdes.

Durante o ano de 2025 foram efetuados investimentos num montante global de € 30,2 milhdes, dos quais € 5,2 milhdes
no FCRF Empreender Mais e € 24,9 milhdes no FCRF Caixa Fundos.

No que respeita a desinvestimentos, ascenderam a € 8,6 milhdes dos quais € 8,2 milhdes efetuados no FCRF Caixa
Fundos.
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Para além das operagdes de investimento e de desinvestimento realizadas nos fundos, a Caixa Capital continuou a
acompanhar a carteira global associada a atividade de capital de risco que, no final de 2025, incorporava um conjunto de
64 empresas, fundos e outros veiculos equiparados.

O quadro seguinte resume os principais indicadores relativos aos diversos veiculos de investimento da area de capital de
risco do Grupo CGD.

PRINCIPAIS INDICADORES POR VEICULO DE INVESTIMENTO

(em milhées de euros) Caixa Capital Empreender ;g:: Caixa Funii(;l: Total
Capital realizado 4,5 83,3 84,4 172,2
Ativos sob gestéo 12,2 127,0 227,7 366,9
Justo valor da carteira de participacdes e créditos 2,4 64,7 104,9 172,0
# de empresas em carteira (" 2 38 25 64
Montante investido em 2025 - 52 24,9 30,2
Montante desinvestido em 2025 - 0,4 8,2 8,6

(™ Total ajustado de situagdes de coinvestimento entre veiculos de investimento.
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5 Recursos humanos

No final de 2025, o CaixaBI contava com 106 colaboradores em base consolidada’, dos quais 62 em areas de negocio,
26 em areas de suporte operacional e 18 em areas de apoio a gestéo.

DISTRIBUICAO POR AREAS FUNCIONAIS

Areas de negécio 62
Apoio operacional 26

Apoio a gestao 18

Os graficos seguintes ilustram a distribuigdo dos quadros por faixa etaria e por nivel de habilitagbes literarias:

DISTRIBUIGAO POR FAIXA ETARIA DISTRIBUIGAO POR HABILITAGOES LITERARIAS

M de 30
30-34 anos
Secundario - 16

2
5
a0-44an0s | o
Basico I
Mais de 59 anos _ 10

35-39 anos

4

" N&o inclui membros dos érgéos sociais e respeita a colaboradores que desempenham a sua atividade no CaixaBl, independentemente do seu tipo de
vinculo (perspetiva funcional).
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6 Estrutura acionista

CAIXA PARTICIPACOES, SGPS, S.A.

81.250.000 agdes
100,00% do capital social
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junto dos seus clientes.

Manifesta de igual modo o seu aprego ao acionista, por todo o apoio prestado, ao Conselho Fiscal e aos auditores, pelo
continuo contributo na manutengéao da qualidade e transparéncia na prestagdo de informagao contabilistica e de gestao
ao Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, pela constante cooperagdo e confianga
depositadas.

31 | CaixaBl Relatério e Contas 2025 | Relatério do Conselho de Administragéo



8 Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administragéo propde a Assembleia Geral a seguinte aplicagédo para os resultados do exercicio de 2025
apurados em base individual, no valor global de € 13.929.622,21.

Para Reserva Legal (cerca de 14,45% do resultado liquido do exercicio) €2.012.750,21

Distribuicdo de dividendos €11.916.872,00

Lisboa, 8 de maio de 2026

(Francisco Ravara Cary)

(Maria Manuela Martins Ferreira)

(Francisco José Pedreiro Rangel)

(Jorge Telmo Maria Freire Cardoso)

(Paulo Alexandre de Oliveira e Silva)

(Paulo Alexandre da Rocha Henriques)

(Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro)

(Maria Manuela Correia Duro Teixeira)

(Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Lim&o)
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSIGAO FINANCEIRA

2025 2024 2025 2024
Yalor a.ntes de Imparidade e P
(em euros) Notas |mpar_|dad~e e amortizagbes Valor Liquido Valor Liquid Notas
amortizagdes alor Liquido
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 17.336.004 - 17.336.004 27.517.642 Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 16 47.728.259 1.450.540
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 5.583.673 - 5.583.673 5.023.374 Recursos de clientes e outros empréstimos 17 79.310.788 72.514.378
Aplicagdes em instituigdes de crédito 7 3.635.035 - 3.635.035 4.935.130 Responsabilidades representadas por titulos - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 23 91.560.798 - 91.560.798 89.302.288 Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 10 275.718 498.635
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 9 316.072.728 - 316.072.728 287.039.461 Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa - - -
Ativos com acordo de recompra - - - - - Passivos néo correntes detidos para venda - - -
Derivados de cobertura com reavaliagdo positiva - - - - - Provisdes para outros riscos 18 4.507.817 4.475.624
Investimentos a deter até a maturidade - - - - - Passivos por impostos correntes 14 39.203 5.200.969
Crédito a clientes 1 48.902.871 304.894 48.597.977 675.740 Passivos por impostos diferidos 14 788.637 814.869
Ativos nao correntes detidos para venda - - - - - Outros passivos subordinados - - -
Propriedades de investimento - - - - - Outros passivos 19 35.631.740 15.521.277
Outros ativos tangiveis 12 3.810.545 2.644.766 1.165.778 1.216.317 Total do Passivo 168.282.163 100.476.290
Ativos intangiveis 13 14.324.887 10.498.466 3.826.421 3.873.258 CAPITAL

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos - - - - - Capital 20 81.250.000 81.250.000
Ativos por impostos correntes 14 311.997 - 311.997 79.754 Prémio de emissdo - - -
Ativos por impostos diferidos 14 3.726.945 - 3.726.945 4.443.141 Outros instrumentos de capital - - -
Outros ativos 15 16.522.689 417.466 16.105.223 12.016.089 Agdes proprias - - -
Reservas de justo valor 21 (1.880.324) (3.546.385)
Outras reservas e resultados transitados 21 246.187.191 244.479.375
Resultado do exercicio 21 14.083.549 13.462.916
Total do Capital 339.640.416 335.645.906
Total do Ativo 521.788.171 13.865.593 507.922.579 436.122.196 Total do Passivo e do Capital 507.922.579 436.122.196

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves

Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

O Conselho de Administragao

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

(em euros) Notas 2025 2024
Juros e rendimentos similares 22 12.474.913 12.715.232
Juros e encargos similares 22 (3.469.581) (4.132.493)
Rendimentos de instrumentos de capital 22 - -
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 9.005.332 8.582.739
Rendimentos de servigos e comissdes 23 25.201.008 21.312.957
Encargos com servigos e comissdes 23 (420.809) (304.363)
Resultados em operagdes financeiras 24 1.457.717 4.585.949
Outros resultados de exploragédo 25 1.468.769 1.632.598
PRODUTO DA ATIVIDADE FINANCEIRA 36.712.016 35.809.879
Custos com pessoal 26 (10.741.741) (9.973.482)
Outros gastos administrativos 27 (5.256.959) (4.869.295)
Depreciagdes e amortizagdes 1123e (1.476.363) (1.248.992)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 18 (32.194) (1.837.803)
Imparidade de crédito liquida de reversdes e
recuperacoes 28 (303.830) 1.579
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 28 (48.213) 789.807
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos - - -
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS 18.852.715 18.671.692
Impostos sobre lucros

Correntes 14 (4.619.846) (5.404.511)

Diferidos 14 (149.320) 195.736

(4.769.166) (5.208.776)

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 14.083.549 13.462.916

Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas

Interesses minoritarios - -
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 14.083.549 13.462.916
Acbes em circulagido 81.250.000 81.250.000
Resultado por agao 0,17 0,17

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

O Conselho de Administragao

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

(em euros) 2025 2024
Resultado consolidado do exercicio 14.083.549 13.462.916

Itens que poderao ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas

Variagoes da reserva de justo valor
Instrumentos de divida 2.201.405 3.260.346
Impacto fiscal (539.346) (811.315)
Impacto fiscal - alteragdo da taxa de imposto diferido (Nota 14) - (67.234)
1.662.059 2.381.797
Itens que nado serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas

Instrumentos de capital 5.300 1.120
Impacto fiscal (1.299) (286)
Impacto fiscal - alteragdo da taxa de imposto diferido (Nota 14) - 190
4.002 1.024
Rendimento / (gasto) reconhecido diretamente no capital préprio 1.666.061 2.382.821
Atribuivel a interesses minoritarios - -
Rendimento integral do exercicio 15.749.610 15.845.738

O Contabilista Certificado

Joao Gongalves Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

O Conselho de Administragao

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Liméo
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

(em euros) 2025 2024

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Juros e comissdes recebidas 36.410.706 33.724.287
Juros e comissdes pagas (3.927.435) (4.137.775)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (15.126.308) (14.797.960)
Outros resultados 1.395.337 1.726.858
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 18.752.300 16.515.410

(Aumentos) Diminuigbes de ativos operacionais

Ativos financeiros ao justo valor por resultados (2.027.086) 10.924.876
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (25.982.890) (34.193.850)
Aplicagdes em instituicdes de crédito 1.275.000 102.300.000
Crédito a clientes (48.219.296) 1.015.727
Outros ativos (2.261.951) (1.821.311)

(77.216.223) 78.225.442

Aumentos (Diminuigoes) de passivos operacionais

Passivos financeiros de negociagéo (222.917) (131.794)
Recursos de outras instituigdes de crédito 46.062.782 (3.452.796)
Recursos de clientes 7.048.392 1.791.720
Outros passivos 19.064.654 4.325.268
71.952.911 2.532.397

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros 13.488.988 97.273.249
Pagamento de impostos sobre lucros (10.013.853) (5.759.216)
Caixa liquida das atividades operacionais 3.475.135 91.514.033

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis (845.452) (2.461.094)
Alienagéo de ativos tangiveis e intangiveis - 0

Rendimentos de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - -

Caixa liquida das atividades de investimento (845.452) (2.461.094)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Pagamento de dividendos (11.755.100) (62.034.162)
Pagamento passivos por Locagdo (495.922) (230.046)
Caixa liquida das atividades de financiamento (12.251.023) (62.264.209)
Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes (9.621.340) 26.788.730
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 32.541.016 5.752.286
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22.919.677 32.541.016
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Jodo Gongalves Francisco Ravara Cary Maria Manuela Martins Ferreira
Francisco José Pedreiro Rangel Jorge Telmo Maria Freire Cardoso
Paulo Alexandre de Oliveira e Silva Paulo Alexandre da Rocha Henriques
Maria Manuela Correia Duro Teixeira Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

Outras reservas e resultados transitados

(sm euros) Reservas de j
. justo Resultados -
Capital valor Reservas transitados Total Lucro do exercicio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 81.250.000 (5.929.206) 265.004.931 27.971.702 292.976.634 13.536.902 381.834.331
Distribuigdo do lucro do exercicio de 2023:
Distribuicdo de dividendos pelo Banco - - - - - (12.034.162) (12.034.162)
Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 1.337.129 165.611 1.502.740 (1.502.740) -
Dividendo extraordinario - - (50.000.000) - (50.000.000) - (50.000.000)
Resultado de instrumentos de capital - FVTOCI - - - - - - -
Outros - _
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2024 - 2.382.821 - - - 13.462.916 15.845.737
Saldos em 31 de dezembro de 2024 81.250.000 (3.546.385) 216.342.061 28.137.313 244.479.374 13.462.916 335.645.906
Distribuigao do lucro do exercicio de 2024:
Distribuicdo de dividendos pelo Banco - - - - - (11.755.100) (11.755.100)
Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 1.306.122 401.694 1.707.816 (1.707.816) -
Dividendo extraordinario - - - - - - -
Resultado de instrumentos de capital - FVTOCI - - - - - - -
Outros - -
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2025 - 1.666.061 - - - 14.083.549 15.749.610
Saldo em 31 de dezembro de 2025 81.250.000 (1.880.324) 217.648.183 28.539.007 246.187.191 14.083.549 339.640.416

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao

Jodo Gongalves Francisco Ravara Cary Maria Manuela Martins Ferreira

Francisco José Pedreiro Rangel Jorge Telmo Maria Freire Cardoso
Paulo Alexandre de Oliveira e Silva Paulo Alexandre da Rocha Henriques
Maria Manuela Correia Duro Teixeira

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRACAO SEPARADA DA POSIGAO FINANCEIRA

2025 2024 2025 2024
Valor a_nt~es de Provisoes.
(em euros) Notas inﬁ;r:;vril::zz'e impar_idad~e‘e Valor Liquido L\i:]al:?JO Notas
amortizagoes amortizagdes
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 17.336.004 - 17.336.004  27.517.642 Recursos de bancos centrais - - -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 5.535.206 - 5.535.206 4.863.944 Passivos financeiros detidos para negociagdo 7 275.718 498.635
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 6e7 91.487.654 - 91.487.654  89.238.621 Recursos de outras instituicbes de crédito 15 47.728.259 1.450.540
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 8 316.072.728 - 316.072.728 287.039.461 Recursos de clientes e outros empréstimos 16 85.102.500 77.672.617
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - - - Responsabilidades representadas por titulos - - -
Crédito a clientes 9 48.902.871 304.894 48.597.977 675.740 Passivos financeiros associados a ativos transferidos - - -
Investimentos ao custo amortizado - - - - - Derivados de cobertura - - -
Ativos com acordo de recompra - - - - - Passivos ndo correntes detidos para venda - - -
Derivados de cobertura - - - - - Provisdes 17 3.864.847 3.908.581
Ativos nao correntes detidos para venda - - - - - Passivos por impostos correntes 13 - 4.455.698
Propriedades de investimento - - - - - Passivos por impostos diferidos 13 457.873 545.537
Outros ativos tangiveis 10 3.595.049 2.536.976 1.058.074 1.054.823 Instrumentos representativos de capital - - -
Ativos intangiveis 11 14.264.093 10.437.673 3.826.421 3.873.258 Outros passivos subordinados - - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 12 3.975.197 - 3.975.197 3.975.197 Outros passivos 18 35.265.707 15.133.150
Ativos por impostos correntes 13 311.997 - 311.997 79.754 Total do Passivo 172.694.904 103.664.756
Ativos por impostos diferidos 13 3.579.061 - 3.579.061 4.307.051 CAPITAL PROPRIO

Outros ativos 14 12.948.189 253.622 12.694.567 8.978.663 Capital 19 81.250.000 81.250.000
Prémios de emissédo - - -
Outros instrumentos de capital - - -
(Acdes proprias) - - -
Reservas de reavaliagdo 20 (1.880.324) (3.546.385)
Outras reservas e resultados transitados 20 238.480.685 237.174.563
Resultado do exercicio 20 13.929.622 13.061.222
Total do Capital Préprio 331.779.983 327.939.400
Total do Ativo 518.008.050 13.533.164 504.474.886 431.604.156 Total do Passivo e do Capital Proprio 504.474.886 431.604.156

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves

Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

O Conselho de Administracao

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRAGCAO SEPARADA DOS RESULTADOS

(em euros) Notas 2025 2024
Juros e rendimentos similares 21 12.387.945 12.582.555
Juros e encargos similares 21 (3.583.720) (4.317.449)
MARGEM FINANCEIRA 8.804.225 8.265.107
Rendimentos de instrumentos de capital 22 2.387.832 1.986.138
Rendimentos de servigos e comissdes 23 21.295.859 17.485.847
Encargos com servigos e comissdes 23 (420.604) (304.120)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 24 (84.460) 2.746.645
Resultados de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 24 1.495.101 (86.303)
Resultados de reavaliagdo cambial 24 (74.759) 79.240
Resultados de Contabilidade de cobertura 24 (194.453) 1.652.396
Resultados de alienagéo de outros ativos 25 (1.277) (415)
Outros resultados de exploragéo 26 1.461.877 1.626.621
PRODUTO BANCARIO 34.669.341 33.451.156
Custos com pessoal 27 (9.813.540) (9.109.547)
Gastos gerais administrativos 28 (5.176.505) (4.792.723)
Depreciacdes e amortizagdes 10e (1.424.558) (1.199.618)
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes 17 43.733 (1.616.637)
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagdes 29 (303.830) 1.579
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 29 (53.213) 783.807
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 29 - -
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 17.941.427 17.518.017
Impostos
Correntes 13 (3.912.123) (4.640.192)
Diferidos 13 (99.682) 183.398

RESULTADOS APOS IMPOSTOS 13.929.622 13.061.222
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 13.929.622 13.061.222
Acbes em circulagido 81.250.000 81.250.000
Resultado por acao 0,17 0,16
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Jodo Gongalves Francisco Ravara Cary Maria Manuela Martins Ferreira

Francisco José Pedreiro Rangel Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Maria Manuela Correia Duro Teixeira Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRAGCAO SEPARADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

(em euros) 2025 2024
Resultado liquido do exercicio 13.929.622 13.061.222
Itens que poderao ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagoes da reserva de justo valor para resultados
Instrumentos de divida 2.201.405 3.260.347
Impacto fiscal (539.346) (831.388)
Impacto fiscal - alteragdo da taxa de imposto diferido (Nota 14) - (47.162)
1.662.059 2.381.797
Itens que néo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Instrumentos de capital 5.300 1.120
Impacto fiscal (1.299) (286)
Impacto fiscal - alteragdo da taxa de imposto diferido (Nota 14) - 190
4.002 1.024
Rendimento / (gasto) reconhecido diretamente no capital proprio 1.666.061 2.382.821
Atribuivel a interesses minoritarios - -
Rendimento integral do exercicio 15.595.683 15.444.044

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragado

Jodo Gongalves

Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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DEMONSTRAGCAO SEPARADA DOS FLUXOS DE CAIXA

(em euros) 2025 2024
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Juros e comissdes recebidas 32.433.944 29.820.437
Juros e comissdes pagas (4.071.161) (4.286.071)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (14.132.970) (13.865.499)
Outros resultados 1.386.766 1.720.517
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 15.616.578 13.389.384
(Aumentos) Diminuigbes de ativos operacionais
Ativos financeiros ao justo valor por resultados (2.333.493) 10.736.675
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (25.982.890) (34.193.850)
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 103.700.000
Crédito a clientes (48.219.296) 1.015.727
Outros ativos (1.948.933) (1.642.168)
(78.484.612) 79.616.385
Aumentos (Diminuigoes) de passivos operacionais
Passivos financeiros de negociagédo (222.917) (131.794)
Recursos de outras instituigdes de crédito 46.062.782 (3.452.796)
Recursos de clientes 7.711.657 1.244.525
Outros passivos 19.061.217 4.325.639
72.612.739 1.985.573
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre lucros 9.744.705 94.991.343
Pagamento de impostos sobre lucros (8.600.062) (4.637.754)
Caixa liquida das atividades operacionais 1.144.643 90.353.589
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢cdes de ativos tangiveis e intangiveis (845.452) (2.460.646)
Alienagdes de ativos tangiveis e intangiveis - 0
Rendimentos de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 2.387.832 1.986.138
Caixa liquida das atividades de investimento 1.542.380 (474.508)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento

Distribui¢do de dividendos

(11.755.100)

(62.034.162)

Pagamento Passivos por Locagdo (442.300) (179.561)
Caixa liquida das atividades de financiamento (12.197.400) (62.213.724)
Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes (9.510.377) 27.665.358
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 32.381.586 4.716.228
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22.871.210 32.381.586

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves

Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro
Rangel

Paulo Alexandre de
Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia
Duro Teixeira

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao

O Conselho de Administragao

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro
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DEMONSTRAGAO SEPARADA DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

Outras reservas e resultados transitados

(em euros) Notas Reservas de Resultados
Capital reavaliagio Reserva legal Reserva livre transitados Total Lucro do exercicio Total

Saldos em 31 de dezembro de 2023 81.250.000 (5.929.206) 62.171.603 185.073.713 38.592.118 285.837.433 13.371.292 374.529.519
Distribuigcéo do lucro do exercicio de 2023:

Distribuigao de dividendos 20 - - - - - - (12.034.162) (12.034.162)

Transferéncia para reservas e resultados transitados 20 - - 1.337.129 - - 1.337.129 (1.337.129) -
Dividendo extraordiinario 20 - - - (50.000.000) - (50.000.000) - (50.000.000)
Resultados instrumentos de capital - FVTOCI 8e20 - - - - - - - -
Rendimento integral do exercicio de 2024 - - 2.382.821 - - - - 13.061.222 15.444.043
Outros - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 81.250.000 (3.546.385) 63.508.732 135.073.713 38.592.118 237.174.563 13.061.222 327.939.400
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2024:

Distribuigao de dividendos 20 - - - - - - (11.755.100) (11.755.100)

Transferéncia para reservas e resultados transitados 20 - - 1.306.122 - - 1.306.122 (1.306.122) -
Dividendo extraordiinario 20 - - - - - - - -
Resultados instrumentos de capital - FVTOCI 8e20 - - - - - - - -
Rendimento integral do exercicio de 2025 - - 1.666.061 - - - - 13.929.622 15.595.683
Outros - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 81.250.000 (1.880.324) 64.814.854 135.073.713 38.592.118 238.480.685 13.929.622 331.779.983

O Contabilista Certificado

Jodo Gongalves

Francisco Ravara Cary

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Maria Manuela Correia Duro Teixeira

O Conselho de Administragao

Maria Manuela Martins Ferreira

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Marco Filipe Gomes Torres Lourengo Casqueiro

Ana Isabel Bordalo Pereira dos Santos Martins Monteiro Limao
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2 Anexos as demonstracdes financeiras consolidadas
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de
novembro de 1987, tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em Portugal
do Manufacturers Hanover Trust Company, nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do
Conselho de Ministros e Ministério das Finangas n° 865-A/87, de 6 de novembro.

O Banco ¢é a unidade do Grupo Caixa Geral de Depdsitos especializada na atividade de banca
de investimento, abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel,
Corporate Finance de Acbes, Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance,
Intermediagao Financeira, Research e Capital de Risco. Para o exercicio das suas atividades, o
Banco dispde de instalagbes em Lisboa e Porto, e de uma Sucursal em Espanha.

O Banco participa ainda no capital da Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., cujo
capital detém a 100%, constituindo conjuntamente o Grupo Caixa — Banco de Investimento
(Grupo).

Conforme descrito na Nota 20, a totalidade do capital social do Banco é detido pela Caixa-
Participagbes, SGPS, S.A.

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2025 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo em 8 de maio de 2026.

As demonstracdes financeiras do Banco e das suas subsidiarias em 31 de dezembro de 2025
encontram-se pendentes de aprovagdo pelas respetivas Assembleias Gerais. No entanto, o
Conselho de Administragdo do Banco entende que estas demonstragdes financeiras virdo a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

As demonstragdes financeiras do Grupo sao apresentadas em euros sem casas decimais.

Evolucdo da Economia Global num Contexto de Normalizacdo Monetaria

Em 2025, a economia mundial continuou a surpreender pela sua capacidade de resisténcia,
mesmo perante um ambiente marcado por incerteza politica, conflitos militares, desafios
regulatérios e tensdes comerciais crescentes. Apesar do aumento expressivo dos direitos
aduaneiros impostos pelos Estados Unidos da América (EUA) — que reforgou o uso do
comércio internacional como instrumento de pressao politica — a atividade econdmica manteve-
se dinamica. A medida que o ano avancou, as projecdes iniciais foram sendo revistas em alta,
refletindo uma adaptacéo notavel de familias e empresas, que ajustaram planos de consumo e
investimento num cenario de menor turbuléncia comercial e flexibilizagdo das condi¢des
financeiras por parte das autoridades monetarias.

No dominio geopolitico, os acontecimentos vividos ao longo de 2025 confirmaram a tendéncia
de fragmentacdo mundial. A intensificagdo das rivalidades entre grandes blocos, a persisténcia
de conflitos regionais e a multiplicagdo de regimes de sang¢bes prolongaram incertezas
relacionadas com cadeias de abastecimento, logistica e estabilidade comercial, condicionando
as decisdes das empresas e dos investidores.

Em termos orgamentais, os governos continuaram a redugdo dos estimulos injetados nas
economias nos ultimos anos. Este ajustamento foi feito de forma faseada, evitando redugdes
abruptas dos défices — sobretudo nas economias mais desenvolvidas — o que permitiu manter
um equilibrio entre o rigor fiscal e a continuidade do crescimento econémico, sem deixar cair a
apeténcia para o financiamento de investimentos considerados estratégicos, homeadamente
nas areas da transicdo energética e da digitalizacdo, fundamentais para reforcar a
competitividade a médio prazo.
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CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
(Montantes expressos em euros)

O ano ficou marcado por uma reorientacdo gradual da politica monetaria, apés um ciclo
prolongado de aperto. A medida que a inflagéo foi convergindo para niveis mais compativeis
com os objetivos de estabilidade de precos, os principais bancos centrais adotaram uma postura
menos restritiva, quer através de cortes nas taxas diretoras, quer mantendo-as inalteradas num
contexto de maior previsibilidade macroeconémica. Esta evolugdo contribuiu para a melhoria
das condig¢des financeiras e para o apoio a atividade econdmica.

Em termos globais, a economia continuou a revelar uma resiliéncia assinalavel, beneficiando da
desaceleragéo inflacionista, da robustez dos mercados de trabalho e da recuperagéo gradual do
comércio internacional. As perspetivas apontam para a manutengdao de um crescimento
economico relativamente soélido em 2026 e 2027, ainda que marcado por assimetrias regionais e
condicionado por riscos descendentes, nomeadamente de natureza geopolitica, comercial e
orcamental.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2025 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Uniao Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19 de julho e das disposigcbes do Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de
fevereiro.

2.2. Principios de consolidacao

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das
entidades controladas diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 4).

A nivel das empresas participadas, sao consideradas “filiais” aquelas nas quais o Banco
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente de modo a obter beneficios
econdmicos das suas atividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengao de
mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A consolidagcédo das contas das filiais foi efetuada pelo método da integragdo global. As
transagbes e os saldos significativos entre as entidades objeto de consolidagdo foram
eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidagéo
de forma a assegurar a consisténcia na aplicagédo dos principios contabilisticos do Grupo.

O lucro consolidado resulta da agregacéo dos resultados liquidos do Banco, das filiais e
das empresas conjuntamente controladas, na propor¢ao da respetiva participagéo efetiva,
apos os ajustamentos de consolidagdo, incluindo a eliminagcdo de dividendos recebidos e
de mais e menos-valias geradas em transagdes entre entidades incluidas no perimetro de
consolidacgéao.

2.3. Concentracoes de atividades empresariais e goodwill”

As aquisigcbes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisigdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou
assumidos em contrapartida da obtengao de controlo sobre a entidade adquirida, acrescido
de custos incorridos diretamente atribuiveis a operagdo. Na data de aquisi¢gao, os ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis que reunam os requisitos para
reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 — “Concentragdes de atividades empresariais”
sdo registados pelo respetivo justo valor.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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2.4.

O goodawill corresponde a diferenga positiva entre o custo de aquisicdo de uma filial e a
percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos, passivos e
passivos contingentes. O goodwill é registado como um ativo, ndo sendo objeto de
amortizagédo. No entanto, é objeto de testes de imparidade com uma periodicidade minima
anual.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo
Banco de Portugal, o goodwill era integralmente deduzido ao capital proprio no ano de
aquisicao das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo néo efetuou qualquer
alteragdo a esse registo, pelo que o goodwill gerado em operagbes ocorridas até 1 de
janeiro de 2004 permaneceu registado em reservas.

Entidades conjuntamente controladas

Consideram-se empresas “conjuntamente controladas” aquelas sobre as quais o Banco tem
controlo efetivo e partilhado sobre a gestéo.

As participagdes financeiras em empresas conjuntamente controladas sao incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Na data
de aquisi¢do, o valor da participagdo financeira é registado na demonstragdo da posigcéo
financeira pelo método da compra sendo a diferenga positiva entre o custo de aquisicao
ajustado ao justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes na propor¢ao da
participagdo do Grupo registada como goodwill (Nota 2.3). Posteriormente, o valor das
participagdes financeiras € ajustado de acordo com o resultado do exercicio de cada uma
das participadas. A variagado no valor das participagdes financeiras é registada na rubrica da
demonstragdo de ganhos e perdas “Resultados em associadas e empreendimentos
conjuntos”.

O valor da participacéo financeira é objeto de testes de imparidade com uma periodicidade
minima anual.

No caso de as demonstragdes financeiras das participadas serem denominadas em moeda
estrangeira o efeito da variacdo cambial é registado na posi¢do financeira do Grupo na
rubrica “Outras reservas e resultados transitados” (Nota 2.5).

As transagdes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas conjuntamente
controladas e outras empresas do Grupo séo eliminados, no processo de apuramento do
valor da participagdo na data de referéncia, na proporgdo do controlo atribuivel ao Grupo.
Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidagéo de forma a
assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

2.5. Conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacéo sao preparadas
de acordo com a divisa utilizada no ambiente econédmico em que operam (denominada
“moeda funcional”). Nos exercicios de 2025 e 2024, todas as empresas do Grupo tinham
como moeda funcional o Euro.

As transagbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transagdo. Em cada data de balango, os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base na
taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor
sdo convertidos com base na taxa de cAmbio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os
ativos ndo monetarios registados ao custo histérico permanecem registados ao cambio
original.
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2.6.

As diferengas de cadmbio apuradas na conversdo cambial séo refletidas em resultados do
exercicio, com excegao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
registados ao justo valor, tal como instrumentos de capital relativamente aos quais tenha
sido exercida a opgao de classificagdo ao justo valor por contrapartida de outro rendimento
integral, que séo registadas diretamente em “Outras reservas”.

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional distinta
do euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos séo
convertidos a taxa média do periodo. As diferengas resultantes da conversdo cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas” do capital proprio,
sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da alienagcdo das
respetivas filiais.

Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

A classificagdo dos ativos financeiros depende do modelo de negécio da entidade e das
caracteristicas dos cash flows contratuais do instrumento financeiro, exceto quando seja
aplicada a opgao de mensurar o instrumento financeiro pelo seu justo valor através de
resultados.

O Banco classifica e mensura um ativo financeiro pelo custo amortizado quando este seja
incluido num portfélio gerido com base num modelo de negdécio cujo objetivo é alcangado
através do recebimento de todos os cash flows contratuais e estes cash flows possam ser
considerados como pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida. Por outro lado,
0 Banco classifica e mensura um ativo financeiro pelo justo valor através de outro
rendimento integral (“FVTOCI”) quando este seja incluido num portfélio gerido com base
num modelo de negdcio cujo objetivo é alcangado tanto através do recebimento dos cash
flows contratuais que constituam pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida
como através da venda. Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo justo valor
através de resultados (“FVTPL”) quando ndo seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado nem pelo FVTOCI. No entanto, no momento do reconhecimento inicial, o Banco
pode optar, de forma irrevogavel, por classificar e mensurar pelo FVTOCI um investimento
num instrumento de capital (que ndo seja detido para negociacdo nem constituia uma
retribuicdo contingente reconhecida pelo adquirente numa concentragdo de atividades
empresariais a qual se aplique a IFRS 3 — “Concentragdes de atividades empresariais”),
que de outra forma seria classificado e mensurado pelo FVTPL.

Para determinar qual o modelo de negdcio usado na gestdo de um ativo financeiro, o Banco
define como espera vir a obter cash flows desse ativo financeiro. O modelo de negécio é
determinado a um nivel que reflita como um grupo de ativos financeiros € gerido no seu
conjunto para alcancar o objetivo especifico desse modelo de negdcio, ndo dependendo
dos planos para qualquer ativo financeiro em particular. Como a alocagdo a um modelo de
negécio constitui um facto e ndo uma assercdo, o Banco considera todas as informacdes
relevantes que permitam concluir sobre qual o modelo de negdcio considerado para a
gestdo dos seus ativos financeiros. Neste contexto, o Banco tem em consideragéo:

¢ a forma como o desempenho do modelo de negdcio e os ativos financeiros detidos no
ambito desse modelo de negdécio sdo avaliados e comunicados a Gestao do Banco;

e quais os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécio (e os ativos
financeiros detidos no ambito desse modelo de negécio) e, em particular, a forma
COMO esses riscos sao geridos; e,

¢ 0 modo como os gestores sdo retribuidos (por exemplo, se a retribuicdo se baseia no
justo valor dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais recolhidos).
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Conforme referido acima, na determinagdo da classificagdo e mensuracdo de ativos
financeiros abrangidos pelo ambito da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” consideram-se
dois critérios:

¢ O modelo de negécio da entidade para gestédo do ativo financeiro; e,
¢ As caracteristicas dos cash flows contratuais do ativo financeiro: apenas pagamentos
de capital e juros (SPPI).

A imagem seguinte representa o processo de classificagéo, aplicado pelo Banco:

Os cash-flows Qual é o modelo de Qual é a categoria de Existem opgdes
considerados sdo negécio? mensuragdo aplicavel? alternativas?
exclusivamente capital e

juros (“SPPI")? E

Reconhecimento inicial

Custo amortizado

~

FVTOCI

Um ativo financeiro é reconhecido na data em que é colocado a disposigao, isto é, na data
de disponibilizagdo dos fundos a contraparte no caso de empréstimos a clientes ou
aplicagbes em instituicbes de crédito, ou na data em que o em que o compromisso é

assumido (trade date) no caso de instrumentos de capital ou instrumentos de divida.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro é desreconhecido quando, e apenas quando, expira o direito contratual
ao recebimento dos cash flows ou o ativo financeiro é transferido e a transferéncia se
qualifica para desreconhecimento. Considera-se que um ativo financeiro é transferido se, e
apenas se, forem transferidos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows desse
ativo financeiro ou se forem mantidos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows
mas o Banco assumir uma obrigagdo contratual de entregar esses cash flows a um ou mais
beneficiarios. No caso em que sejam mantidos os direitos contratuais ao recebimento dos
cash flows, o Banco trata a operagdo como uma transferéncia apenas se todas as
seguintes condigbes forem cumpridas: (i) o Banco ndo tem a obrigagao de pagar valores ao
beneficiario exceto aqueles que sejam recebidos do ativo original; (ii) o Banco encontra-se
impedido pelos termos do acordo de transferéncia de vender o ativo original; e, (iii) o Banco
tenha a obrigacdo de pagar os cash flows recebidos sem atrasos materiais e ndo seja
permitido reinvestir esses cash flows até ao seu pagamento.

Quando os cash flows contratuais de um ativo financeiro sdo renegociados ou de outra
forma modificados e essa renegociagdo ou modificagdo nao resulta no desreconhecimento
do ativo financeiro, o Banco recalcula o valor de balangco bruto do ativo financeiro e
reconhece um ganho ou perda pela diferenca para o anterior valor de balango bruto. O
novo valor de balango bruto do ativo é determinado como o valor atual dos cash flows
renegociados ou modificados, descontado a taxa efetiva original do ativo (ou a taxa de juro
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ajustada no caso de créditos adquiridos ou originados com imparidade) ou, quando
aplicavel, a taxa de juros efetiva revista. Quaisquer custos ou comissées incorridos sdo
incluidos no novo valor de balango bruto e amortizados durante o periodo de vida
remanescente do ativo.

Num cenario em que a modificagdo dos fluxos contratuais resulta no desreconhecimento do
ativo financeiro, observam-se as seguintes implicacdes:

a. Necessidade de realizagdo de nova analise SPP/ com o intuito de determinar se as
condig¢des contratuais do ativo financeiro modificado se enquadram no dmbito de SPPI;

b. Registo do novo ativo financeiro pelo justo valor no momento inicial, sendo a eventual
diferenga face ao valor liquido contabilistico do ativo anterior registada em resultados;

c. Caso as modificagbes contratuais tenham sido motivadas por reestruturagcdo de um
ativo por dificuldades financeiras do devedor, o novo ativo é considerado POCI
(Purchased or originated credit impaired Financial assets) sendo as perdas por
imparidade sempre reconhecidas com base na PD lifetime, ou seja, o novo ativo nunca
podera ser classificado como stage 1;

d. O custo amortizado do novo ativo sera determinado com base nos fluxos de caixa
esperados;

e. O novo ativo financeiro reconhecido que resulte de uma modificagdo contratual de um
ativo financeiro anteriormente marcado como forbearance (de acordo com o
Regulamento de Execucéo (UE) 2015/227 da Comissdo de 9 de janeiro de 2015 e em
conformidade com a politica interna definida pelo Banco), continuard a manter esta
marcagado, sendo que o periodo de cura é reiniciado a partir da data da ultima
reestruturagao; e,

f. Para um ativo financeiro originalmente classificado no stage 3 para efeitos do modelo de
imparidade cuja modificagdo contratual conduz ao respetivo desreconhecimento, o
novo ativo financeiro a reconhecer manter-se-a classificado no stage 3, podendo, em
fungao dos ftriggers definidos pela Banco para efeitos da definicdo de incumprimento,
passar posteriormente para o stage 2.

Reclassificacdo de ativos financeiros

Se o Banco alterar o seu modelo de negécios de gestdo de ativos financeiros, o que se
espera que ocorra de forma pouco frequente e excecional, reclassifica todos os ativos
financeiros afetados, em conformidade com os requisitos definidos na IFRS 9 -
“Instrumentos financeiros”. A reclassificagao é aplicada prospetivamente a partir da data em
que se torne efetiva. De acordo com a IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”, nao sao
permitidas reclassificacbes de instrumentos de capital para os quais tenha sido incluida a
opcéo de valorizagdo ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral ou para
ativos e passivos financeiros classificados ao justo valor no &mbito da fair value option.

Justo valor

Conforme referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou

passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizagcao da transagéo em condi¢gdes normais de mercado.
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O justo valor de ativos financeiros € determinado por um érgdo do Grupo CGD
independente da fungdo de negociagdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em
mercados ativos;

e Relativamente a instrumentos de divida n&do transacionados em mercados ativos
(incluindo titulos n&o cotados ou com reduzida liquidez) s&o utilizados métodos e
técnicas de valorizacao, que incluem:

i. Precos (“bid prices”) divulgados por meios de difusdo de informagao financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo pregos de mercado
disponiveis para transagoes recentes;

ii. CotagOes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicdes financeiras que
funcionem como “market-makers”; e,

iii. Modelos internos de valorizagéo, os quais tém em conta os dados de mercado que
seriam utilizados na definigdo de um prego para o instrumento financeiro,
refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado séo inicialmente registados pelo
justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a
transacdo. O reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

No caso de ativos financeiros em imparidade (stage 3), o reconhecimento dos juros é
realizado com base na taxa utilizada para desconto dos cash flows futuros inerentes a
determinacao da perda por imparidade.

b)_Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sao
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa.

Estes passivos encontram-se registados pelo respetivo justo valor, sendo os ganhos e
perdas resultantes da sua valorizacdo subsequente registados nas rubricas de
“Resultados em operagoes financeiras”.

ii)_Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicbes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestagdes de servigos ou compra de ativos, registados
em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sédo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.
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c)_Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigcéo a
flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo
valor nocional.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ndo transacionados em mercados
organizados €& apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizagdo
baseadas em fluxos de caixa descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito
das contrapartes e do risco de crédito proprio (Credit Value Adjustment and Debt Value
Adjustment — CVA/DVA).

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros contabilizados no passivo séo
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos, sempre que:

e As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com as caracteristicas economicas e os riscos do
contrato de base; e,

e A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo valor
com as respetivas variagdes refletidas em resultados.

Derivados de negociacdo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes,
nomeadamente:

¢ Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de
contabilidade de cobertura;

¢ Derivados contratados para cobertura de risco que nao reunem as condi¢des
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da IFRS 9 —
“Instrumentos financeiros”, nomeadamente pela dificuldade em identificar
especificamente os elementos cobertos, nos casos em que nao se tratem de micro-
coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia revelarem que a mesma nao
¢ eficaz; e,

¢ Derivados contratados com o objetivo de “frading’.

Os derivados de negociacdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”, com excegéo da parcela relativa a juros
corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”. As reavaliagbes positivas e negativas sao registadas nas rubricas do
balango de “Ativos financeiros ao justo valor atraves de resultados” e “Passivos financeiros
ao justo valor através de resultados”, respetivamente.
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Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢gdo do Banco a
riscos inerentes a sua atividade.

A partir do exercicio de 2023 o Banco passou a realizar cobertura de exposi¢cao a variagdes
de justo valor de instrumentos financeiros registados em balango, denominadas
“Coberturas de justo valor”.

O Banco implementou uma politica de contabilidade de cobertura para um conjunto de
relagdes de cobertura do risco de taxa de juro de obrigagbes soberanas com instrumentos
financeiros derivados (Futuros) contratados de forma a mitigar o risco de desvalorizagdo
das obrigagdes decorrente de variagbes da taxa de juro risk-free.

Para todas as relagbes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentacao
formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

¢ Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagido de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

¢ Descrigao do(s) risco(s) coberto(s);

¢ Identificagédo e descri¢cao dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura; e,

e Método de avaliagao da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagéo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagao no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em
operagdes financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros
(como por exemplo, swaps de taxa de juro), a periodificagcao de juros relativa ao periodo em
curso e os fluxos liquidados séo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagao de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, a contabilidade de cobertura é
descontinuada. Nesta situagdo, os ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a
data em que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogacao
dessa designacao, passam a ser refletidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a
maturidade do correspondente ativo ou passivo financeiro.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sao refletidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

- Avaliacdo da eficacia da relacdo de cobertura efetuada com futuros de taxa de juro sobre
obrigacdes soberanas alemas

A eficacia da relagao de cobertura € avaliada quantitativamente, uma vez que os termos do
elemento coberto e dos instrumentos de cobertura ndo sdo diretamente comparaveis. Por
outro lado, uma vez que os futuros sdo produtos estandardizados, os mesmos ndo podem
ser ajustados as caracteristicas do elemento coberto, pelo que uma avaliagdo qualitativa
através da comparagao dos termos criticos ndo € adequada.
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Desta forma, e com o intuito de medir a eficacia prospetiva da relagdo de cobertura,
considerou-se uma abordagem que pressupde a utilizagdo de um método quantitativo. O
método utilizado consiste na andlise da sensibilidade as variagbes do justo valor do
elemento coberto e do instrumento de cobertura face a variagbes na taxa de juro de
mercado. Para o efeito, foi considerada a métrica DV0O1, uma das métricas de risco
privilegiadas pelo Banco para gestao de risco.

- Fontes de ineficacia da relacdo de cobertura efetuada com futuros de taxa de juro sobre
obrigacdes soberanas alemas

Na relagdo de cobertura acima exposta, existem fontes de ineficacia que levam a que a
cobertura ndo se traduza numa variagao de justo valor nula:

e Quantidade de nominal n&o é rigorosamente equivalente entre o elemento coberto e
instrumento de cobertura;

o Alteragao da obrigacao cheapest to deliver,

e Aquisigdes do instrumento designado como elemento coberto que venha a ser
designado na mesma relagao de cobertura e alienagdes do elemento coberto;

¢ Venda ou aquisi¢ao de novos instrumentos de cobertura; e,

« Risco de crédito.

Visto que os futuros se transacionam em contratos de 100m Euros, por vezes as
quantidades necessarias para cobrir a totalidade da variagdo do risco de taxa de juro
poderao estar ligeiramente desbalanceadas.

Caso a obrigagdo cheapest to deliver altere, podera mudar a quantidade de futuros
necessarios para cobrir o elemento coberto, visto que a sua sensibilidade a taxa de juro
podera alterar ligeiramente.

A alienagdo ou aquisicéo de quantidades do elemento coberto poderd originar ineficiéncias
em momentos especificos da relagdo de cobertura, justificada pelas variagcbes didrias das
valorizagbes das compras ou inversamente das vendas, até ao momento que seja feito o
rebalanceamento da estrutura.

- Frequéncia de avaliacdo do cumprimento dos requisitos de eficacia da relacdo de
cobertura:

O Banco avalia, no inicio da relagdo de cobertura e de forma continua, se a relagéo de
cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura. No minimo, o Banco efetua a
avaliagdo continua em cada periodo de reporte ou quando ocorra uma alteragao
significativa nas circunstancias que afete os requisitos de eficacia da cobertura, consoante
0 que ocorrer em primeiro lugar.

- Rebalanceamento da relacdo de cobertura:

Quando a relagdo de cobertura deixa de satisfazer o requisito de eficacia da cobertura
relativo ao racio de cobertura, mas o objetivo da gestdo do risco para esta relagdo néo se
altera, o Banco devera ajustar o respetivo racio. Este rebalanceamento refere-se aos
ajustamentos efetuados as quantidades designadas do elemento coberto ou do instrumento
de cobertura nesta relagdo com o intuito de manter um racio de cobertura de acordo com o
objetivo de gestao de risco definido.

Neste contexto, num cenario em que:

(i) Ocorra a aquisicdo de novos titulos e em que ndo seja designada uma nova relagao de

cobertura para estes titulos adquiridos, mas antes seja utilizada a designacéao destes novos
titulos nesta relagcao de cobertura; ou,
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(ii) Ocorra a alienacao parcial dos titulos designados como elemento coberto nesta relagéo
de cobertura, e o CaixaBl proceda ao rebalanceamento da relacdo de cobertura de forma
que o racio de cobertura se mantenha em conformidade com o objetivo de gestédo de risco
definido.

A relagcdo de cobertura deve ser descontinuada em todos os seus elementos quando,
considerada no seu todo, deixar de cumprir os critérios de qualificagdo, nomeadamente
quando:

(i) A relagdo de cobertura deixa de cumprir o objetivo de gestédo do risco com base no qual
foi qualificado para efeitos de contabilidade de cobertura;

(ii) Instrumento de cobertura for vendido ou cancelado; e,

(iii) Ja ndo existe uma relagdo econdmica entre o elemento coberto e o instrumento de
cobertura ou o efeito do risco de crédito comega a dominar as alteragdes de valor que
resultam dessa relagao econdémica.

d)Imparidade de ativos financeiros

O modelo de imparidade da norma IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” é aplicavel aos
seguintes ativos financeiros:

¢ Todos os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (incluindo contratos de
locagéo - IAS 16 — “Locagdes”);

e Instrumentos de divida mensurados ao justo valor por contrapartida de Outro
Rendimento Integral (FVTOCI);

¢ Direitos e obrigacdes conforme referenciados pela IFRS 15 — “Réditos de contratos
com clientes”, nos casos em que esta norma remeta a contabilizagao para a IFRS 9
- “Instrumentos financeiros”;

¢ Ativos que traduzam o direito ao reembolso de pagamentos efetuados pela entidade
na liquidagdo de passivos reconhecidos no ambito da IAS 37 — “Provisbes,
passivos contingentes e ativos contingentes”; e,

e Compromissos de crédito concedidos (exceto os mensurados ao justo valor por
contrapartida de resultados).

Estes ativos financeiros sdo divididos em 3 grupos de risco, dependendo da degradagéo
significativa de risco de crédito:

e Stage 1 - Ativos sem degradacdo significativa de risco de crédito desde o
reconhecimento inicial;

e Stage 2 - Ativos com degradacdo significativa de risco de crédito desde o
reconhecimento inicial; e,

e Stage 3 - Ativos em imparidade (ativos em default).

Dependendo da classificagdo do Stage da operagéo, as perdas de crédito sdo estimadas
de acordo com os seguintes critérios:

e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda
que ocorre nos 12 meses apos a data de calculo, sendo aplicada para operagdes
em stage 1; e,

e Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenga entre os
fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber
até a maturidade do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os
potenciais eventos de perda até a maturidade, sendo aplicada para operagdées em
stage 2 e 3.
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2.7.

Para os instrumentos de divida mensurados ao justo valor por contrapartida de Outro
Rendimento Integral (FVTOCI) e para as aplicagdes em Outras Instituicdes de Crédito a
classificagéo pelos diferentes stages obedece aos seguintes critérios:

¢ A definicao de default esta alinhada com as notagdes das agéncias externa de rating
e que considera todas as exposigdes com rating D; e

e As exposic¢des cuja notagdo na data de reporte ndo seja de Investment Grade e que
se tenha degradado desde a aquisicao ou desde a 12 observacdo, bem como as
exposi¢coes sem notagao a data de reporte, séo classificadas na stage 2.

Na probabilidade de default associada a cada exposicdo depende da classificagdo por
stage, prazo residual e tipo de emitente (corporate e soberano) e o valor da recovery rate
do tipo de emitente e subordinagdo da emisséo.

A norma IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” ndo define um conceito de default, no entanto,
o Banco aplica a mesma definicdo de default utilizada para efeitos de gestio, a nivel interno
do risco de crédito, a qual incorpora as recomendagbes da EBA definidas no “Final Report
on Guidelines on default definition (EBA-GL-2016-07)” emitido em 28 de setembro de 2016.

A classificacdo em stage 2 baseia-se na observagdo de um aumento significativo do risco de
crédito (Significant Increase in Credit Risk - SICR) desde o reconhecimento inicial.

A métrica quantitativa para determinar quando um ativo é transferido para Stage 2 resulta da
comparacao da degradacdo da probabilidade de default Lifetime forward-looking desde o
reconhecimento inicial até a data de reporte.

Adicionalmente, foram considerados critérios qualitativos para transferéncia de um ativo
financeiro para Stage 2, nomeadamente, créditos com atraso superior a 30 dias (backstop),
créditos reestruturados por dificuldades financeiras e critérios objetivos de risco de crédito
capturados no processo de monitorizagao dos clientes.

O apuramento da perda esperada baseia-se em informagdes histéricas e atuais, mas deve
igualmente incorporar cenarios de proje¢cdes futuras que sejam fiaveis, razoaveis,
suportaveis e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo (forward-looking).

O valor da perda de crédito esperada a reconhecer considera assim uma componente
Forward Looking incorporada através da ponderagdo de 3 cenarios macroecondémicos
distintos na estimacao de perdas (cenario central, cenario pessimista e cenario otimista). A
definicdo dos cendrios a considerar assenta numa abordagem metodolégica de projecéo de
variaveis macroecondémicas e as probabilidades de ocorréncia de cada um dos cenarios séo
definidas a nivel interno.

A avaliagdo da evidéncia de imparidade é efetuada para exposi¢des individualmente
significativas e individual ou coletivamente para exposigdes que ndo sejam individualmente
significativas. Caso se determine que nao existe evidéncia objetiva de imparidade para uma
determinada exposicao, quer seja significativa ou ndo, a mesma é avaliada coletivamente.

Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencao e
outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na
rubrica “Outros gastos administrativos”.

As amortizagbes séo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistematica

ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se
espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é:
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2.8.

Anos de
vida util
Iméveis 10-50
Equipamento:
Mobilidrio e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 3-4
Instalagdes interiores 3-10
Equipamento de seguranga 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10
Os terrenos n&o séo objeto de amortizagao.
De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido

contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda
por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem
ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos
seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do ativo.

O Grupo avalia periodicamente a adequacgédo da vida util estimada para os ativos tangiveis.

Locacdes

A IFRS 16 — “Locagbes”, estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a
mensuragdo, a apresentagdo e a divulgacado de contratos de locagdo, com o objetivo de
garantir informagdes pertinentes que representem estas transacgdes.

A IFRS 16 introduziu alteragdes na forma de contabilizagcido de contratos de locagao na
perspetiva do locatario, devendo este reconhecer no seu balango um ativo pelo direito de
uso e um passivo relativo as responsabilidades inerentes aos referidos contratos, exceto
quando estes apresentem um prazo inferior a doze meses ou em que o ativo subjacente
tenha um valor residual.

Locatario

A norma define um unico molde de contabilizagdo de contratos de locagédo, que emerge no
reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locagao para todos os
contratos de locagdo a excegéo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario podera optar
pela isengao de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que nesse caso, devera
reconhecer os pagamentos de locagédo associados a esses contratos como despesas (Nota
30).

Locador

As locagdes continuam a ser classificadas locagdes financeiras ou locagdes operacionais,
nao implicando alteragdes significativas face ao definido anteriormente. Os ativos em regime
de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo este
reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como “Juros e rendimentos
similares”.
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2.9.

2.10.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no exercicio das atividades do Grupo. Os ativos
intangiveis sdo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagbes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas como custos numa base sistematica ao longo da vida util
estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutencgao de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em
que sao incorridas.

Impostos sobre lucros

Todas as empresas do Grupo sédo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal
estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC). As contas da sucursal do Banco s&o integradas nas
contas da sede, sendo o lucro tributavel sujeito a uma taxa de IRC de 20%. Sem prejuizo
de os resultados da sucursal serem ainda sujeitos a imposto local no pais onde esta esta
estabelecida. Os impostos locais sdo dedutiveis a coleta de IRC da atividade global, nos
termos do artigo 91° do respetivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados
por Portugal.

A Lei n.° 64/2025, de 7 de novembro, verteu no normativo interno um regime transitorio
(que se estendera até 2028) de reducgao progressiva das taxas gerais de IRC. Em suma, a
taxa de IRC aprovada para os periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2025,
2026, 2027 e 2028, serao as seguintes:

Taxa aplicavel aos Em ou apés | Em ou apds | Em ou apds | Em ou apés
periodos comegados em: 1/1/2025 1/1/2026 1/1/2027 1/1/2028
Taxa geral 20% 19% 18% 17%

Sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC incide ainda derrama municipal nos
termos do artigo 14° da Lei das Finangas Locais, até um limite maximo de 1,5%.

Adicionalmente, sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior a
1.500.000 euros incide ainda a seguinte taxa adicional (Derrama Estadual):

- 3% na parte do lucro tributavel entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros;
- 5% na parte do lucro tributavel entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros; e
- 9% na parte do lucro tributavel superior a 35.000.000 euros.

O Banco reavalia no fim de cada periodo de relato a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos. Face ao exposto, a taxa de imposto utilizada no calculo dos impostos
diferidos nos exercicios de 2025 e 2024 foi de 24,5% (Nota 14).

As empresas do Grupo com sede em Portugal encontram-se abrangidas pelo regime
especial de tributagdo dos grupos de sociedades, previsto no artigo n.° 69° do Cédigo do
IRC. Nesta conformidade, o seu resultado fiscal concorre para a matéria coletavel da
entidade dominante, a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. A opgéo por este regime conduz a
que o custo com imposto sobre rendimento, se aplicavel, seja reconhecido na esfera
individual das Sociedades, sendo os correspondentes pagamentos efetuados pela
entidade dominante.
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Em 4 de setembro de 2019 foi publicada a Lei n.° 98/2019, que altera o Cdodigo de IRC em
matéria de imparidades das instituicbes de crédito e outras instituicbes financeiras e cria
regras aplicaveis as perdas por imparidade registadas nos periodos de tributagdo com
inicio e anteriores a 1 de janeiro de 2019, ainda n&o aceites fiscalmente. De acordo com
este novo regime, passam a ser integralmente dedutiveis as perdas por imparidade para
risco de crédito relativas a exposigdes analisadas em base individual ou em base coletiva
registadas nos periodos com inicio em, ou apds, 1 de janeiro de 2019, reconhecidas nos
termos das normas contabilisticas e regulamentares aplicaveis (com as excegdes previstas
no n.° 7 do artigo 28.°-C do CIRC). As perdas por imparidade e outras correcdes de valor
para risco especifico de crédito que tenham sido contabilizadas nos periodos de tributagéo
anteriores, continuam a aplicar-se as regras de dedutibilidade em vigor até 31 de
dezembro de 2018. O CaixaBl aderiu ao novo regime de acordo com a opgéo exercida
pelo Grupo CGD.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé séo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencas tributérias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No
entanto, ndo sdo registados impostos diferidos nas seguintes situacdes:

. Diferengas temporarias resultantes de goodwill,

. Diferengas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em
transagdes que nao afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

. Diferengas temporarias resultantes de empresas filiais e associadas, na medida em
que o Grupo tenha a possibilidade de controlar a sua reversao e seja provavel que a
mesma nao venha a ocorrer num futuro previsivel.

As principais situagbes que originam diferencas temporarias ao nivel do Grupo
correspondem a provisoes e imparidades nao aceites para efeitos fiscais, reavaliagao de
titulos registados como ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral e reavaliacGes legais de ativos tangiveis.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagcbes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral). Nestes casos, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo
afetando o resultado do exercicio.
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2.11.Provisdes e passivos contingentes

Uma provisédo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da
sua concretizagao seja remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

» Encargos com beneficios aos empregados,

* Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos extrapatrimoniais,
sendo determinadas com base numa analise do risco das operagbes e dos respetivos
clientes; e,

» Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Banco.

2.12. Beneficios dos empregados

Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario, o Banco
nao tem responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os quais
estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranga Social.

No entanto, e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de
reforma ao regime normal da Seguranga Social, 0 Banco efetua por sua livre iniciativa
contribuigbes com o objetivo de proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por
velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com 0s
termos estabelecidos no contrato.

A contribuicdo efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das
remuneragdes anuais pagas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2025 e 2024,
os custos registados relativos a pensbdes ascenderam a 260.741 euros e 245.438 euros,
respetivamente (Nota 26).

As contribuicdes sao efetuadas através de uma adesao coletiva ao Fundo Caixa Reforma
Rendimento (anteriormente denominado Fundo de Pensdes Aberto Caixa Reforma
Prudente), gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Dado tratar-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco nao tem quaisquer
responsabilidades para além das contribuigdes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo nao tém responsabilidades com pensdes.
Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores

pelo seu desempenho, séo refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializagao de exercicios.
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2.13.Comissdes

2.14.

2.15.

2.16.

Conforme referido na Nota 2.6, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e
outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originagdo das
operacoes, sao incluidas no custo amortizado e reconhecidas como custos ou proveitos ao
longo do periodo da operagao.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestagao do servigo ou de uma sé vez, se resultarem da execugao de
atos unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em contas extrapatrimoniais ao valor de mercado obtido a partir da cotagéo de
mercado dos titulos, quando tal no é possivel a valorizagéo é efetuada pelo valor médio de
aquisi¢ao ou pelo valor nominal.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstragcdo dos fluxos de caixa, o Grupo considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos
centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Grupo sédo descritas nesta Nota 2. Na
aplicagao destas politicas, € necessaria a realizagcdo de estimativas pelo Conselho de
Administracdo do Banco e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas
demonstragdes financeiras consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM CREDITO A CLIENTES

As perdas por imparidade em crédito concedido valorizado ao custo amortizado sao
determinadas de acordo com a metodologia definida na Nota 2.6. d). Esta avaliagéo resulta
da ponderagédo de um conjunto de fatores que refletem o conhecimento da realidade dos
clientes, o tratamento de dados histéricos, o valor das garantias associadas as operagdes
em questao, entre outros, apresentando como tal, um elevado grau de julgamento.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
refletir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em
conta as regras definidas pela IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM INSTRUMENTOS DE DiVIDA
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR POR CONTRAPARTIDA DE OUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL

De acordo com os requisitos de valorizagdo destes ativos, as variagbes do seu justo valor
séo reconhecidas por contrapartida de outro rendimento integral. Sempre que, em resultado
das analises efetuadas (Nota 2.6. d), seja determinada a existéncia de imparidade, o valor
da perda assim determinado é reclassificado de outro rendimento integral para custos do
periodo.
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Esta avaliagdo é realizada com recurso a informacao disponivel no mercado e inclui a
utilizacdo de pressupostos e julgamentos na sua modelizagdo cuja alteragdo poderia
determinar diferentes resultados. No entanto, é entendimento do Banco que a imparidade
determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma adequada o risco
associado a estes ativos, tendo em conta as regras definidas pela IFRS 9 — “Instrumentos
financeiros”.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM
MERCADOS ATIVOS

De acordo com a Norma IFRS 9, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excegao dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, incluindo os instrumentos
de capital afetos a atividade de capital de risco, sdo utilizados os modelos e técnicas de
valorizagdo descritos na Nota 2.6. a). As valorizagdes obtidas correspondem a melhor
estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balangco. No entanto, a
determinagado do justo valor dos instrumentos de capital afetos a atividade de capital de
risco e dos instrumentos financeiros derivados, nomeadamente no que respeita a
componente de risco de crédito (“CVA/DVA”) reveste-se de alguma subjetividade.

Conforme referido na Nota 2.6. a), de modo a assegurar uma adequada segregacao de
fungbes, a valorizagdo da generalidade destes instrumentos financeiros, com exceg¢édo dos
instrumentos de capital afetos a atividade de capital de risco é determinada por um 6érgao
independente da fungao de negociagao.

Na Nota 31 — Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na seccédo “Justo valor”, é
apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do
Grupo com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em
algumas situacbes a legislagdo fiscal pode nao ser suficientemente clara e objetiva e
originar a existéncia de diferentes interpretacées. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos érgéos responsaveis do Banco e das filiais sobre o
correto enquadramento das suas operagdes o qual é, no entanto, suscetivel de ser
questionado por parte das Autoridades Fiscais.

Os ativos por impostos diferidos sédo registados até ao montante em que sejam provaveis
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
temporarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. Esta avaliagcéo é realizada pelo Grupo com base
em projecdes dos lucros contabilisticos e tributaveis futuros, os quais incorporam um
conjunto de pressupostos quanto a atividade futura do Banco e das suas filiais.

DETERMINACAO DAS PROVISOES PARA ENCARGOS COM BENEFICIOS A
EMPREGADOS E PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

Conforme referido na Nota 2.11, o Banco constitui provisbes para fazer face a encargos
com beneficios aos empregados, contingéncias fiscais, legais e outras resultantes da sua
atividade.

O Banco constitui provisdes especificas correspondentes ao impacto da passagem a
situacao de pré reforma dos colaboradores com os quais celebrou estes acordos. O calculo
da dotacao inicial e das revisdes posteriores é efetuado por uma area especifica do Grupo
CGD.

18/70



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
(Montantes expressos em euros)

Adicionalmente, desde o exercicio de 2017 que o Banco constitui provisbes para
Programas de Pré-Reformas que visam facultar condigbes de saida aos empregados do
Banco que, ndo possuindo condi¢gdes para a reforma voluntaria, pretendem aderir a
situacdo de pré-reforma. Em dezembro de 2021, este programa foi prolongado para o
trienio 2022-2024. Em dezembro de 2023, o Banco aprovou um novo Programa de Pré-
Reformas para o periodo de 2024-2027 e, em dezembro de 2024, foi aprovado um novo
programa para o periodo 2025-2028. As provisdes constituidas sdo determinadas pelo
Grupo CGD de acordo com uma série de critérios transversais ao Grupo.

No ambito do Programa de Pré-Reformas para o periodo de 2024-2027, a Caixa Capital —
Sociedade de Capital de Risco, S.A. constituiu pela primeira vez, no exercicio de 2023,
provisGes para estes programas no montante de 345.877 euros. No exercicio de 2024, no
ambito do novo programa de pré-reformas 2024-2027, a Caixa Capital — Sociedade de
Capital de Risco, S.A. reforgou as referidas provisdbes em 221.166 euros. No exercicio de
2025, no ambito do novo programa de pré-reformas 2025-2028, a Caixa Capital —
Sociedade de Capital de Risco, S.A. reforgou as referidas provisbes em 75.927 euros

O Banco constitui ainda provisdes para contingéncias fiscais, legais e outras que sido objeto
de anadlise e quantificacdo pelas diversas areas do Banco e aprovadas pela Comisséo
Executiva.

2.18. Adocéao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas
As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia e com aplicagdo obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2025, foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025:
Aplicavel na
Unido Europeia
Norma /' nos exercicios
Interpretagéo iniciados em ou

apos

IAS 21 - Efeitos
das alteragbes
das taxas de
cambio: falta de
permutabilidade

1-Jan-25

A IAS 21 define a taxa de cambio que uma entidade deve utilizar
quando relata transagbes em moeda estrangeira ou transpéem o0s
resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a sua
moeda funcional é diferente da moeda de apresentagéo do grupo.

A IAS 21 inclui orientagbes sobre a taxa de cdmbio a utilizar quando a
falta de permutabilidade entre duas moedas é temporaria, mas é
omissa quando se verifica a falta de permutabilidade por um longo
periodo.

Esta alteragéo visa clarificar:

i) as circunstancias em que se considera que uma moeda é passivel
de troca (permutavel);

i) como deve ser determinada a taxa de cambio a vista quando se
verifica a falta de permutabilidade de uma moeda, por um periodo
longo.

A IAS 21 exige também a divulgacdo de informagcdo que permita
compreender como é que a moeda que néo pode ser trocada por outra
moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a
posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa
de cdmbio a vista utilizada na data de relato e a forma como foi
determinada.

Esta alteragdo néo é de aplicagéo retrospetiva, devendo o impacto da
transposi¢gdo da informagao financeira ser registada em resultados
transitados (se conversdo de moeda estrangeira para moeda
funcional) ou em reserva cambial (se conversdo de moeda de
funcional para moeda de apresentagao) na data da primeira aplicagéo.
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Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstra¢des financeiras do Banco no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, decorrente da adogdo das normas,
interpretacdes, emendas e revisbes acima referidas.

Normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretacées, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econdomicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstracbes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unidao Europeia:

Norma / Interpretacao

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou
apos

IFRS 9e IFRS 7 -
Alteracéo a classificagdo
e mensuragéao de
instrumentos financeiros

Melhorias Anuais Volume
11 - Os ciclos de
melhorias anuais as IFRS
pretendem clarificar
questbes de aplicagdo ou
corrigir inconsisténcias
nas normas. O volume 11
tem impacto nas
seguintes normas: IFRS
1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS
10e IAS 7

1-Jan-26

1-Jan-26

As alteragbes efetuadas a IFRS 9 resultam do processo de
revisdo poés-implementagdo ao capitulo de “Classificacdo e
mensuragdo”, no dmbito do qual o IASB identificou alguns
aspetos a clarificar para melhorar a sua compreensao.

As alterag6es efetuadas referem-se a:

(a) clarificagdo do conceito de data de reconhecimento e
desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
infroduzindo uma nova excegdo para passivos financeiros
liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos;

(b) clarificagdo e exemplificagdo sobre quando um ativo
financeiro cumpre com o critério de os cash flows contratuais
corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros”
(“SPPI”), tais como: i) ativos financeiros cuja componente de
juro corresponde a de um empréstimo basico (cash flows
contingentes ou associados a metas ESG); ii) ativos com
caracteristicas “sem recurso”; e iii) instrumentos
contratualmente associados;

(c) novos requisitos de divulgagdo para instrumentos com
termos contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em
termos de periodo e valor; e

(d) novas divulgagbes exigidas para os instrumentos de capital
designados ao justo valor através do outro rendimento integral.

IAS 1 - Adocgéo pela primeira vez das IFRS: Esta melhoria
clarifica relativamente a contabilidade de cobertura, que as
coberturas ja existentes no GAAP anterior tém de ser elegiveis
e de cumprir com os critérios de qualificacdo da IFRS 9 para
serem mantidas. Caso contrario tem de ser registada a
descontinuagédo da contabilidade de cobertura. Ndo é permitido
designar retrospetivamente como contabilidade de cobertura
transagbes ocorridas antes da data de transigéo.

IAS 7 - Demonstragéo dos fluxos de caixa: Esta melhoria refere-
se ao alinhamento de designagdo dos métodos de mensuragéo
dos investimentos em subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos, com a IAS 27, com a substituicdo
da referéncia ao ‘método do custo’ ainda presente na IAS 7, por
“custo”.

IFRS 7 - Instrumentos financeiros divulgagbes: Estas melhorias
pretendem:

a) alinhamento de conceitos entre a IFRS 7 e a IFRS 13,
relativamente a designagdo dos ‘inputs nado observaveis”
utilizados na determinag¢éo do justo valor;

b) clarificacdo de que o guia de implementagcdo ndo contempla
todos os requisitos de divulgacdo da IFRS 7, entre eles a
divulgacdo do risco de crédito para ativos adquiridos ou
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IFRS 18 - Apresentagao

e divulgacéo
demonstragbes
financeiras

nas

1-Jan-27

originados com perda de imparidade.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Estas melhorias referem-se:
a) clarificacdo sobre a aplicagdo dos principios do
desreconhecimento de um passivo financeiros aos passivos de
locagdo, ou seja, quando os fluxos de caixa contratuais sdo
extintos, com o apuramento da mais ou menos valia em
resultados;

b) eliminagdo da inconsisténcia com a IFRS 15 relativa ao
reconhecimento inicial de uma conta a receber no dmbito da
IFRS 15, que nao tenha uma componente de financiamento
significativa, a qual deve ser registada pelo valor estimado do
preco, conforme a IFRS 15 e néo ao justo valor.

IFRS 10 - Demonstragbes financeiras consolidadas: Esta
melhoria refere-se a simplificagdo da definicdo de “de facto
agent” e a exemplificagdo de uma situagdo em que essa
relagédo é estabelecida com um investidor.

A IFRS 18 substitui a IAS 1, e tem por objetivo melhorar a
divulgacdo do desempenho financeiro das entidades e
promover a prestagdo de informagdo mais transparente e
comparavel.

Sendo mantida uma parte substancial dos principios de
aplicacdo da IAS 1, e efetuada a transferéncia de alguns
principios para a IAS 8 e a IFRS 7, o principal impacto da
aplicagdo da IFRS 18 refere-se a apresentacdo da
Demonstragéo dos resultados.

A Demonstragédo dos resultados passa a ser apresentada, com
a classificagdo dos gastos e dos rendimentos do exercicio, em
trés categorias: operacional, investimento e financiamento,
existindo ainda a categoria do imposto sobre o rendimento e
das Unidades operacionais descontinuadas. Para a
classificagdo nas categorias tipificadas, as entidades devem
determinar se tém como atividade empresarial principal
especifica o investimento em ativos e/ou a concessdo de
financiamento a clientes.

Esta estrutura de apresentacédo por categorias concorre para a
determinagdo dos rendimentos e gastos que devem ser
acumulados nos subtotais adicionais obrigatérios, como s&o o
“Resultado operacional” e o “Resultado antes de financiamento
e impostos”. Em complemento a estas alteragdes, a IFRS 18
estabelece ainda requisitos de agregacédo e desagregacdo de
informacdo nas demonstragbes financeiras principais e nas
respetivas notas do anexo.

A IFRS 18 introduz, ainda, melhorias aos requisitos de
divulgagdo das medidas de desempenho da gestdo, exigindo a
divulgagdo das bases de célculo dos indicadores incluidos no
relatério de gestdo e nos comunicados publicos efetuados, bem
como a sua reconciliagdo com o0s subtotais apresentados nas
demonstragbes financeiras ou definidos na IFRS 18 como néo
sendo medidas de desempenho da gestéao.

A IFRS 18 introduz também alteragbes a IAS 7 — Demonstragdo
dos fluxos de caixa, sendo a alteragdo mais relevante o modo
de preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa pelo
meétodo indireto, a qual tera de passar a ser iniciada com base
no saldo do “Resultado operacional” e ndo com base no saldo
do “Resultado liquido o exercicio”. As alteragbes efetuadas as
restantes demonstragbes financeiras principais sdo pouco
significativas.
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O Banco estima que a aplicacdo das normas acima referidas nao tera efeitos significativos
nas suas demonstragdes financeiras com exceg¢do da aplicagdo da IFRS 18. O Banco
aplicara a IFRS 18 e as alteragdes relacionadas de outras normas para o periodo de
relatério anual com inicio em 1 de janeiro de 2027. A norma sera aplicada retroativamente
de acordo com a IAS 18, que exige uma reconciliagdo para cada item da linha do periodo
anterior apresentado no relatério anual de 2027. Os impactos esperados baseiam-se em
informagdes razoaveis disponiveis antes da autorizagdo para publicacdo deste relatério
anual. Podem sofrer alteragbes devido a novas informagbes disponiveis numa data
posterior.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatoria em
exercicios econdmicos futuros, nao foram, até a data de aprovagédo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretacéo

IFRS 19 - Subsidiarias ndo A IFRS 19 tem como objetivo permitir, as entidades consideradas
Sujeitas a prestagcdo publica de elegiveis, a preparacdo de demonstragées financeiras em IFRS com
informacgéo financeira: requisitos de divulgacdo mais reduzidos do que os exigidos pelas
Divulgacées varias IFRS, mantendo-se, contudo, a obrigagdo de aplicar, em geral,

todos os requisitos de mensuragdo e reconhecimento das IFRS.

A redugdo de divulgagbes definida pela IFRS 19 abrange a
generalidade das IAS/IFRS, a excegdo da IFRS 8 — ‘Segmentos
operacionais’, IFRS 17 — ‘Contratos de seguro’ e IAS 33 — ‘Resultados
por agédo’.

Séo consideradas elegiveis as entidades que:

(i) sejam subsidiarias de um grupo que prepara demonstragbes
financeiras consolidadas em IFRS para prestagdo publica; e

(i) ndo estao sujeitas a obrigagdo de prestagdo publica de informagao
financeira, porque ndo tém titulos de divida ou de capital cotados, ndo
estdo em processo de cotagdo, nem tém como atividade principal a
guarda de ativos a titulo fiduciario.

As entidades elegiveis, que constituem holdings intermédias n&o
Sujeitas a obrigagdo de prestagdo publica de informagédo financeira,
podem aplicar a IFRS 19 nas suas demonstracées financeiras
separadas, mesmo que ndo as apliquem nas demonstragbes
financeiras consolidadas

IFRS 19 - Alteragdo aos Na prossecugao do objetivo de simplificar os requisitos de divulgagao
requisitos de divulgagdo aplicaveis as subsidiarias que ndo estdo sujeitas a prestagado publica,
a IFRS 19 foi alterada para incluir a redugdo de requisitos de
divulgacédo relativamente a novas normas e alteracbes as normas
decorrentes de projetos que se encontravam em curso ou em fase de
concluséo, a data da sua publicagéo.
Assim, as alteragbes efetuadas visam reduzir os requisitos de
divulgacdo para as alteragbes as normas e novas normas emitidas
entre fevereiro de 2021 e maio de 2024, nomeadamente:
» IFRS 18: Apresentagdo e divulgagdo nas demonstragbes
financeiras;
* Alteragbes a IAS 7 — Acordos de financiamento de Fornecedores;
* IAS 12 — Reforma fiscal internacional — Regras do modelo do Pilar 2;
* Alteragbes a IAS 21 — Efeitos das alteragbes das taxas de cambio:
Falta de permutabilidade.
O IASB ira considerar efetuar alteragbes a IFRS 19 sempre que uma
norma seja revista.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia e, como tal, ndo
foram aplicadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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O Conselho de Administragcdo ndo antecipa que da adogdo das normas e interpretagoes
acima referidas resultem impactos patrimoniais significativos na preparagdo das
demonstragdes financeiras do CaixaBI.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administracdo recebe e analisa informagéao financeira do Grupo,
segregada por segmentos de negdcio que representam as suas areas de atividade aglutinadas
por natureza de originagdo, e que, no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dinamica
de negdcio de banca de investimento. A saber:

- Corporate Finance - Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e
de Agbes, bem como a atividade de Project e Structured Finance.

- Trading and sales - Inclui a atividade de negociagdo e de gestdo de ativos e passivos de
tesouraria.

- Corretagem - Inclui a atividade de intermediacéo financeira.

- Banca comercial - Inclui a originagao transversal de negdcio quer na vertente nacional quer
na internacional.

- Capital de risco - A atividade de capital de risco do Grupo CGD é desenvolvida através da
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (que, para além de concentrar toda a
atividade operacional é também a sociedade gestora de dois fundos de capital de risco).

- Outros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 2024, a informacado relativa aos segmentos
operacionais do Grupo pode ser resumida da seguinte forma:

2025
Corporate Trading Banca Capital
finance and sales Corretagem comercial de risco QOutros Total
Juros e rendimentos similares - 9.399.184 49.051 2.939.565 86.969 145 12.474.913
Juros e encargos similares - (3.177.225) (8.279) (280.525) (3.329) (223) (3.469.581)
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - - - -
Margem financeira alargada I - 6.221.958 40.772 2.659.040 83.639 (78) 9.005.332
Rendimentos de servigos e comissdes 14.965.592 3.056.052 1.100.613 2.171.791 3.905.189 1.770 25.201.008
Encargos com servigos e comissdes - (109.489) (305.003) - (204) (6.113) (420.809)
Resultados em operagdes financeiras 770.380 370.947 103 - 315.884 403 1.457.717
Outros resultados de exploragéo 318.841 (56.950) (21.481) - 8.571 1.219.786 1.468.769
. 16.054.813 3.260.560 774.233 2.171.791 4.229.440 1.215.846 27.706.684
Produto bancario 16.054.813 9.482.519 815.005 4.830.831 4.313.080 1.215.768 36.712.016
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes - (158.394) (75.927) 202.127 (32.194)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes - - (2.166) (301.962) - 297 (303.830)
Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagoes (48.639) (98) (40) - 5.000 (4.436) (48.213)
. (48.639) (98) (2.206) (460.356) (70.927) 197.988 (384.238)
Total 16.006.174 9.482.420 812.799 4.370.475 4.242.153 1.413.757 36.327.778
Outros custos e proveitos (22.244.229)
Resultado liquido consolidado 14.083.549
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 91.487.654 - - 73.144 - 91.560.798
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 316.035.268 - - 37.460 316.072.728
Crédito a clientes - - 1.393.137 47.204.840 - - 48.597.977
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais - 42.639.490 145.765 4.939.085 - 3.919 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.086.055 - 9.703.017 65.521.716 - - 79.310.788
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 275.718 - - 275.718

23/70



CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
(Montantes expressos em euros)

2024
Corporate Trading Banca Capital
finance and sales Corretagem comercial de risco Outros Total
Juros e rendimentos similares - 12.058.709 77.420 443.622 132.677 2.804 12.715.232
Juros e encargos similares - (4.122.685) (4.599) - (4.276) (933) (4.132.493)
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - - -
Margem financeira alargada I - 7.936.024 72.821 443.622 128.401 1.872 8.582.739
Rendimentos de servigos e comissdes 13.120.469 1.912.544 863.858 1.587.976 3.827.119 990 21.312.957
Encargos com servigos e comissoes - (96.920) (202.514) - (243) (4.686) (304.363)
Resultados em operagdes financeiras 87.765 4.224.729 244 - 194.021 79.188 4.585.949
Outros resultados de exploragdo 58.654 (54.641) (922) - 6.341 1.623.166 1.632.598
. 13.266.888 5.985.712 660.666 1.587.976 4.027.238 1.698.659 27.227.140
Produto bancario 13.266.888 13.921.735 733.486 2.031.598 4.155.640 1.700.531 35.809.879
Provisdes liquidas de reposigoes e anulagoes - 3.770 (221.166) (1.620.408) (1.837.803)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes - - 1.632 - - (53) 1.579
Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes 2.053 753.231 - - 6.000 28.522 789.807
. 2.053 753.231 1.632 3.770 (215.166) (1.591.938) (1.046.418)
Total 13.268.942 14.674.966 735.118 2.035.369 3.940.474 108.593 34.763.461
Qutros custos e proveitos (21.300.545)
Resultado liquido consolidado 13.462.916
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 89.238.621 - - 63.668 - 89.302.288
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 287.007.301 - - - 32.160 287.039.461
Crédito a clientes - 588.563 - - 87.177 675.740
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 1.447.815 2.265 - - 459 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.063.813 7.284.903 61.165.662 - - 72.514.378
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 498.635 - - 498.635

A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negdcio é efetuada com base
no valor médio dos ativos afetos a esses segmentos operacionais.

Em 2025 e 2024, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas de balango por pais
onde o Grupo desenvolve a sua atividade é a seguinte:

2025
Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 9.520.298 2.954.615 12.474.913
Juros e encargos similares (2.183.410) (1.286.171) (3.469.581)
Rendimentos de instrumentos de capital - - -
Margem financeira alargada I 7.336.888 1.668.444 9.005.332
Rendimentos de servigos e comissdes 24.844.618 356.390 25.201.008
Encargos comservigcos e comissdes (420.709) (100) (420.809)
Resultados em operagdes financeiras 1.457.717 - 1.457.717
Outros resultados de exploragéo 1.595.171 (126.402) 1.468.769
I 27.476.797 229.887 27.706.684
Produto bancario 34.813.685 1.898.331 36.712.016
Provisdes liquidas de reposi¢coes e anulagbes 126.200 (158.394) (32.194)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes (1.868) (301.962) (303.830)
Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes (48.213) - (48.213)
1Il. 76.118 (460.356) (384.238)
Total 34.889.803 1.437.975 36.327.778
Outros custos e proveitos (22.244.229)
Resultado liquido consolidado 14.083.549
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 91.560.798 - 91.560.798
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 316.072.728 - 316.072.728
Crédito a clientes 1.393.137 47.204.840 48.597.977
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 47.728.259 - 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos 79.310.788 - 79.310.788
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 275.718 - 275.718
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2024
Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 12.271.610 443.622 12.715.232
Juros e encargos similares (4.132.493) - (4.132.493)
Rendimentos de instrumentos de capital - - -
Margem financeira alargada l. 8.139.117 443.622 8.582.739
Rendimentos de servigos e comissdes 21.286.510 26.447 21.312.957
Encargos comservigcos e comissdes (304.163) (200) (304.363)
Resultados em operagdes financeiras 4.585.949 - 4.585.949
Outros resultados de exploragédo 1.592.139 40.459 1.632.598
L. 27.160.434 66.705 27.227.140
Produto bancario 35.299.552 510.327 35.809.879
Provisdes liquidas de reposigcdes e anulagdes (1.841.574) 3.770 (1.837.803)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes 1.579 - 1.579
Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes 789.807 - 789.807
. (1.050.188) 3.770 (1.046.418)
Total 34.249.363 514.098 34.763.461
Outros custos e proveitos (21.300.545)
Resultado liquido consolidado 13.462.916
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 89.302.288 - 89.302.288
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 287.039.461 - 287.039.461
Crédito a clientes 675.740 - 675.740
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 1.450.540 - 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos 72.514.378 - 72.514.378
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 498.635 - 498.635

A informacdo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstragdo de
resultados do conjunto das duas entidades do Grupo sediadas em Portugal (coluna “Portugal”) e
da Sucursal de Madrid (coluna “Espanha”). Cada uma das entidades do Grupo desenvolve a
sua atividade tendo maioritariamente como clientes ou contrapartes entidades residentes no
mesmo pais onde estdo sediadas.

4. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

Os dados financeiros retirados das contas estatutarias provisérias das entidades incluidas no
perimetro de consolidacdo pelo método da integracdo global, relativos ao ultimo exercicio
econdmico, podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagemde
participagdo Lucro/ Situagéo
Entidade Sede Moeda efetiva Data Ativo (Prejuizo) liquida
Caixa - Banco de Investimento, S.A. Lisboa Euros 100,00%  31-12-2025 504.474.886 13.929.622  331.779.983
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lisboa Euros 100,00%  31-12-2025 13.214.602 2.541.759 11.835.630

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi
constituida em 31 de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n°® 17/86, de 5 de fevereiro. A
Caixa Capital tem por objeto o apoio e promog¢ao do investimento e da inovagao tecnolégica em
projetos ou empresas, através da participacdo temporaria no respetivo capital social.
Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestdo financeira, técnica, administrativa e
comercial as sociedades em cujo capital participe. Em junho de 2017, a Caixa Capital procedeu
a reducao de capital social no montante de 12.000.000 euros, por libertagdo de excesso de
capital, o qual passou a ser representado por 900.000 a¢gées com o valor nominal de 5 euros
cada. Em 31 de dezembro de 2025, geria dois fundos de capital de risco.
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5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Caixa 443 446
Depdsitos a ordem em Bancos Centrais 334.616 14.904
Depésitos “overnight’ em Bancos Centrais 17.000.000 27.500.000
Juros a receber de Depdsitos “overnight’ em Bancos Centrais 945 2.292

17.336.004 27.517.642

A rubrica de depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depdsitos constituidos para
satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC).

De acordo com instrucdes recebidas do Banco Central Europeu, as instituicbes devem reportar
os depositos overnight em Bancos Centrais (incluindo os fundos colocados na facilidade de
depdsitos overnight do Eurosistema) como “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”.

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024

Depésitos a ordem
No pais 1.699.485 1.692.527
No estrangeiro 3.884.188 3.330.847

5.5683.673 5.023.374

7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Depésitos a prazo
No pais 3.625.000 4.900.000
Juros a receber 10.035 35.130

3.635.035 4.935.130
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8. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024
Ao justo Ao justo
Detidos para  valor através Detidos para  valor através
negociagdo  de resultados Total negociagdo  de resultados Total
Instrumentos de divida
- De emissores publicos:
. Obrigacgoes
De residentes 62.143.924 62.143.924 17.074.134 17.074.134
De néo residentes - - - -
- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:
De residentes 1.677.311 1.677.311 - -
De n3o residentes 27.567.597 27.567.597 72.020.743 72.020.743
91.388.832 91.388.832 89.094.877 89.094.877
Instrumentos de capital
De residentes 24.185 73.143 97.329 14.630 63.667 78.297
De néo residentes - 1 1 - 1 1
24.185 73.144 97.330 14.630 63.668 78.298
Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 10) 74.637 - 74.637 129.113 - 129.113
91.487.654 73.144 91.560.798 89.238.621 63.668 89.302.288

9. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

. De divida publica portuguesa
. De outros emissores
Emitidos por n&o residentes

. De divida publica

. De outros emissores

Instrumentos de capital
Acdes
. Valor bruto
. Emitido por ndo residentes
Valorizados ao justo valor

2025 2024
169.608.397 168.886.785
- 123.687
92.124.834 82.170.334
54.302.037 35.826.494
316.035.268  287.007.301
37.460 32.160
37.460 32.160
316.072.728  287.039.461

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados
na rubrica “Instrumentos de divida” registadas na reserva de justo valor, ascendiam a 3.278.296
euros e 5.375.442 euros, respetivamente, das quais, 2.600.710 euros e 4.617.004 euros eram
relativas a titulos de divida publica portuguesa, respetivamente.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Instrumentos de capital — acbes” apresenta o
seguinte detalhe:

2025 2024
% de Custode Reservade Diferengas Valor de % de Valor de
participacao aquisicdo  justovalor  de cambio balango participacao balango
SWIFT SCRL - 13.200 24.260 - 37.460 - 32.160
13.200 24.260 - 37.460 32.160

Nos exercicios de 2025 e 2024, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

2025
Variagéo da
Saldo em Entradas/ Reserva de Diferencas Saldo em Custo de Valia
Titulo 31.12.2024 (Saidas) justo valor de cambio 31.12.2025 aquisigao potencial
Instrumentos de capital:
SWIFT SCRL 32.160 - 5.300 - 37.460 13.200 24.260
32.160 - 5.300 - 37.460 13.200 24.260
2024
Variagdo da
Saldo em Entradas/ Reserva de Diferengas Saldo em Custo de Valia
Titulo 31.12.2023 (Saidas) justo valor de cambio 31.12.2024 aquisicdo potencial
Instrumentos de capital:
SWIFT SCRL 31.040 - 1.120 - 32.160 13.200 18.960
31.040 - 1.120 - 32.160 13.200 18.960

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo
valor nominal ascendia a 99.250.000 euros e 101.500.000 euros, respetivamente (Nota 18).

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com
os critérios descritos na Nota 2.6. ¢). Nessas datas, o montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregacao:

2025
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Ativos Passivos
de de detidos para detidos para
negociagao cobertura Total negociagéo negociagéo Total
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcao (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 17.724.828 - 17.724.828 74.637 (275.718) (201.081)
17.724.828 - 17.724.828 74.637 (275.718) (201.081)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 32.530.350 58.731.750 91.262.100 - - -
Cotagdes 1.167.600 - 1.167.600 - - -
33.697.950 58.731.750 92.429.700 - - -
Total 51.422.778 58.731.750 110.154.528 74.637 (275.718) (201.081)
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2024
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Ativos Passivos
de de detidos para detidos para
negociagao cobertura Total negociagao negociagcao Total
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 24.371.369 - 24.371.369 129.113 (498.635) (369.522)
. Opgoes
Sobre taxa de juro 500 500 - - -
24.371.869 - 24.371.869 129.113 (498.635) (369.522)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 56.745.300 106.970.000 163.715.300 - - -
Cotagdes 976.200 - 976.200 - - -
57.721.500 106.970.000 164.691.500 - - -
Total 82.093.369 106.970.000 189.063.369 129.113 (498.635) (369.522)

A distribuicdo das operagbes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de
2025 e 2024 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2025
>3 meses >6 meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos >5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociagéo - - - 17.724.828 - 17.724.828
- - - 17.724.828 - 17.724.828
. Opcoes
Sobre taxa de juro - - - - - -
- - - 17.724.828 - 17.724.828
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociagéo 32.530.350 - - - - 32.530.350
Cobertura 58.731.750 - - - - 58.731.750
Cotagdes 1.167.600 - - - - 1.167.600
92.429.700 - - - - 92.429.700
92.429.700 - - 17.724.828 - 110.154.528
2024
>3 meses >6 meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociacédo - - - 24.371.369 - 24.371.369
- - - 24.371.369 - 24.371.369
. Opgdes
Sobre taxa de juro - 500 - - - 500
- 500 - 24.371.369 - 24.371.869
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociacédo 56.745.300 - - - - 56.745.300
Cobertura 106.970.000 - - - - 106.970.000
Cotagdes 976.200 - - - - 976.200
164.691.500 - - - - 164.691.500
164.691.500 500 - 24.371.369 - 189.063.369
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de
2025 e 2024 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
nocional contabilistico nocional contabilistico
Contratos sobre taxa de juro
Sw aps de taxa de juro
Instituicdes Financeiras 8.862.414 (275.718) 12.185.684 (498.635)
Clientes 8.862.414 74.637 12.185.684 129.113
17.724.828 (201.081) 24.371.369 (369.522)
Opcdes sobre taxa de juro
Clientes - - 500 -
- - 500 -
Futuros
Em Bolsa 92.429.700 - 164.691.500 -
110.154.528 (201.081) 189.063.369 (369.522)

Em 31 de dezembro de 2025, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA”
(credit value adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociagéo”, e “DVA”
(debt value adjustment), na rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagao”, ascendem a
237.028 euros e 8.419 euros, respetivamente (434.133 euros e 15.156 euros, respetivamente,
em 31 de dezembro de 2024).

CONTABILIDADE DE COBERTURA

Conforme referido na Nota 2.6 c), o Banco realiza operagdes com instrumentos derivados com o
objetivo de cobrir a sua exposi¢ao a riscos inerentes a sua atividade. Nos exercicios de 2025 e
de 2024, a opgao de aplicagdo da contabilidade de cobertura de acordo com os requisitos
definidos pela IFRS 9 incidiu sobre o modelo de coberturas de variacdo de justo valor
associadas a risco de taxa de juro da sua carteira de titulos.

Os derivados de cobertura sao valorizados pelo seu justo valor, sendo as respetivas variagdes
reconhecidas por contrapartida de resultados.

No &mbito da Estratégia de Gestédo do Risco de Taxa de Juro do Balango do Grupo CGD, a qual
se encontra em consonéncia com os principios previstos na Politica Corporativa de Gestao do
Risco de Taxa de Juro do Balanco e com a declaragédo de Apeténcia pelo Risco da Instituigéo, e
que visa o principio de redugdo da volatilidade da margem financeira e do capital do banco face
a variagbes das taxas de juro, bem como no dmbito das Guidelines sobre os portfolios de titulos
da carteira bancaria ao justo valor através de outro rendimento integral, que estabelecem, entre
outras regras, limites ao risco de taxa de juro que pode ser incorrido pela detengdo desses
titulos, alguns portfolios desta carteiras s&o objeto de realizacdo de operacdes de coberturas
para assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos nas Guidelines.

O objetivo destas coberturas visa reduzir a exposi¢cao ao risco de taxa de juro dos titulos de
divida e traduz-se em limitar o impacto em capital proprio decorrente das alteracbes de valor
dos titulos de divida da carteira bancaria ao justo valor através de outro rendimento integral,
essencialmente titulos de divida soberana, relativos as variagées da taxa de juro de mercado
(benchmark rate), ou seja, a alteragbes na estrutura temporal das taxas de juro. Para tal, sdo
realizadas operagdes de macro cobertura através da contratagdo de Futuros de taxa de juro
sobre obrigagdes da Republica Alema. Assim, o efeito das alteragdes de valor dos ativos que
respeitam as variagbes da taxa de juro de mercado sdo reconhecidas em resultados,
compensando o efeito das alteragdes de valor dos Futuros de taxa de juro sobre as obrigagdes
soberanas alemas que sao igualmente reconhecidos em resultados. De salientar que o risco de
crédito inerente aos emitentes dos titulos de divida ndo esta contemplado como parte da
relacdo desta cobertura.
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Tendo em consideracao as caracteristicas dos titulos de divida e a relagdo de cobertura que se
pretende designar, o elemento coberto de cada titulo de divida correspondera a componente da
taxa de juro de referéncia (benchmark component). Esta componente ¢é identificavel
separadamente através das curvas de taxa de juro observaveis na data de designacdo da
cobertura, pelo que o elemento coberto é representado por uma obrigagao exatamente com as
mesmas condi¢des contratuais que a obrigagcdo detida mas com uma taxa de juro fixa que
corresponda a taxa de juro sem risco (benchmark rate) aplicavel para o prazo residual do
elemento coberto, tendo em consideragao a estrutura temporal de taxas de juro.

Conforme acima referido, as macro coberturas sado realizadas através de operagdes de futuros
de taxas juro de juro cujo DVO1 é praticamente equivalente ao obtido ao elemento coberto
designado para a relagdo de cobertura. De acrescentar que em relagédo aos futuros de taxa de
juro, uma vez que estes tém maturidade de 3 meses, séo efetuados roll-over destes derivados
sendo a quantidade dos contratos ajustada pelas quantidades necessarias para satisfazer as
alteragdes no racio DV01, de tal forma que a cobertura das altera¢des de justo valor atribuidas a
variagdes na taxa de juro de mercado corresponda a 100%.

Por fim, em termos dos requisitos de eficacia da cobertura, informa-se que o racio de cobertura
da relagao de cobertura deve ser idéntico ao que resulta da quantidade do elemento coberto
gue a entidade cobre efetivamente e da quantidade do instrumento de cobertura que a entidade
utiliza efetivamente para cobrir essa quantidade do elemento coberto. Assim sendo,
considerando a estratégia adotada pelo Banco de efetuar a cobertura integral do risco de taxa
de juro das obrigagdes, o racio de cobertura a considerar € de 100%. No entanto, em cada data
de reavaliacdo devera ser feita uma avaliagdo de forma a ajustar as quantidades de
instrumentos de cobertura, de forma a satisfazer alteragdes na sensibilidade a taxa de juro. Em
31 de dezembro de 2025 e 2024, a decomposi¢do dos instrumentos de cobertura apresenta o
seguinte detalhe:

31-12-2025
Montante nocional
<=3 meses Total
Derivados de cobertura de justo valor de
variagao de taxa de juro
- Futuros de taxa de juro
Vendas 58.731.750 58.731.750
TOTAL 58.731.750 58.731.750
31-12-2024
Montante nocional
<=3 meses Total
Derivados de cobertura de justo valor de
variagao de taxa de juro
- Futuros de taxa de juro
Vendas 106.970.000 106.970.000
TOTAL 106.970.000 106.970.000
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os elementos cobertos apresentam o seguinte detalhe:

31-12-2025

Hemento Coberto

Valor de Balango

Corregdes Valores
Acumulados
Ativas / Passivas

Ajustamento da
contabilidade de
cobertura (*)

(Nota 24)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro . .
rendimento integral (Nota 8) Ativos Passivos
De divida publica nacional 91.555.827
De divida publica estrangeira - 1.096.782 (494.113)
TOTAL 91.555.827 1.096.782 (494.113)

(*) Corresponde a variagdo acumulada no exercicio do justo valor dos instrumentos cobertos associados a operagdes de cobertura, considerada

para o apuramento da ineficacia da relagéo

31-12-2024

Elemento Coberto

~ Ajustamento da
Corregdes Valores o
contabilidade de
Valor de Balango Acumulados
Ativas / Passivas cobertura (7)
(Nota 24)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro Al Passi
rendimento integral (Nota 8) tivos ssivos
De divida publica nacional 91.946.527
De divida publica estrangeira - 1.590.896 (141.104)
TOTAL 91.946.527 1.590.896 (141.104)

(*) Corresponde a variagdo acumulada no exercicio do justo valor dos instrumentos cobertos associados a operagdes de cobertura, considerada
para o apuramento da ineficacia da relagao

No exercicio de 2025, o Banco reconheceu perdas resultantes da componente de inefetividade
nas suas relagdes de cobertura que ascenderam a 194.453 euros (ganhos de 1.652.396 euros
no exercicio de 2024) (Nota 24).

11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Crédito interno nao titulado
Descobertos em depdsitos a ordem 1.394.596 585.183
Outros créditos - 87.444
Crédito ao exterior
Empréstimos 47.500.000 -
Descobertos em depdsitos a ordem 1.473 4.146
48.896.069 676.773
Juros a receber 468.174 30
Receitas com rendimento diferido
Comissbes associadas ao custo amortizado (461.372) -
48.902.871 676.803
Imparidade (Nota 28) (304.894) (1.063)
48.597.977 675.740
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No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no dmbito da iniciativa
“Syndicated Loans”. Estas operagbes estdo parqueadas no balang¢o da Sucursal em Espanha.

O movimento ocorrido no crédito bruto no exercicio de 2025 foi o seguinte:

31-12-2024 31-12-2025

Segmento Valor bruto Concedido Amortizado Outros Valor bruto
Outras empresas financeiras - - - - -
Empresas nao financeiras 30.115 96.184.211 (48.712.754) - 47.501.571
Famiias 646.658 835.284 (87.444) - 1.394.498

Empréstimos habitagdo com hipoteca imovel 87.444 - (87.444) -
Crédito Consumo - - - -
Outros 559.214 835.284 - - 1.394.498
676.773 97.019.495 (48.800.198) - 48.896.069

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2025 e 2024 e a sua
decomposicao por Stages, sdo apresentados na Nota 28 e 31, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo, de acordo
com os prazos residuais até ao vencimento:

2025 2024
Até trés meses - -
De trés meses a um ano - -
De um a cinco anos 47.500.000 -
Mais de cinco anos - 87.444
Descobertos e créditos em conta corrente 1.396.069 589.329
48.896.069 676.773

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a distribuigcdo setorial dos créditos sobre clientes (valor
nominal), excluindo créditos vencidos, é a seguinte:

2025 2024
Sector de atividade Valor % Valor %

Industrias transformadoras
Industria da pasta de papel, cartéo e artigos de edi¢do e impresséo - - 26.117 3,9
Comércio por grosso/retalho 27.500.000 56,2 - -
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 20.001.571 40,9 3.998 0,6
Crédito a particulares 1.394.498 2,9 646.658 95,6
48.896.069 100 676.773 100
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12.

13.

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2025 e

2024 foi o seguinte:

Equipamento:
Equipamento informatico
Mobiligrio e material
Maquinas e ferramentas
Outro equipamento

Imobilizado em locagéo IFRS 16:
Material de transporte - direito de uso
Iméveis - direito de uso

Equipamento:
Equipamento informatico
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
QOutro equipamento

Imobilizado em locagéo IFRS 16:
Material de transporte - direito de uso
Iméveis - direito de uso

2025
Saldo em 31.12.24 Abates Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Valor Amortizagdes liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes do exercicio bruto acumuladas Outros 31.12.25
1.567.300 (1.483.520) (41.890) (380.709) 380.709 41.890
485.779 (485.779) - - - -
292.009 (249.516) (42.494) (0)
2635 (2.635) - -
1.285.989 (238.401) 202.068 (284.290) (45.902) 43.922 - 963.388
67.928 (25.473) 335.431 (215.400) - - (1.984) 160.501
3.701.640 (2.485.323) 537.499 (584.074) (426.610) 424.630 (1.984) 1.165.778
2024
Saldo em 31.12.23 Abates Valor
Valor Amortizagbes Amortizacoes Valor Amortizagoes liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes do exercicio bruto acumuladas Outros 31.12.24
1.441.630 (1.441.630) 125.670 (41.890) - 83.780
485.779 (485.779) - - - -
287.600 (202.612) 4.410 (46.904) - - - 42.494
2728 (2.728) - - (599) 599 - -
470.567 (410.217) 1.181.386 (193.117) (365.963) 364.933 - 1.047.589
- - 67.928 (25.473) - - - 42.455
2.688.303 (2.542.966) 1.379.394 (307.383) (366.562) 365.532 - 1.216.317

No exercicio de 2025 foi celebrado um novo contrato de subarrendamento entre o Banco e a
Geral de Depésitos, S.A., tendo sido registado em ‘Iméveis — direito de uso’ um montante de

335.431 euros.

ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2025 e 2024

foi o seguinte:

Sistemas de tratamento auto-
matico de dados
Ativos intangiveis em curso

istemas de tratamento auto-
natico de dados
tivos intangiveis em curso

2025
Saldo em 31.12.24 Valor
Valor Anmortizagdes Amortizagdes QOutras liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes Transferéncias do exercicio regularizagdes 31.12.25
11.191.227 (9.545.383) - 200.041 (892.289) - 953.596
2.227.414 845.452 (200.041) - - 2.872.825
13.418.641 (9.545.383) 845.452 - (892.289) - 3.826.421
2024
Saldo em 31.12.23 Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Outras liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes Transferéncias do exercicio regularizagdes 31.12.24
10.852.724 (8.664.568) 59.614 339.682 (941.609) - 1.645.844
310.801 - 2.270.952 (339.682) - (14.656) 2.227.414
11.163.525 (8.664.568) 2.330.566 - (941.609) (14.656) 3.873.258

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os ativos intangiveis em curso
referem-se essencialmente a despesas incorridas com o “upgrade” do sistema central do Banco
que nao tinha ainda entrado em funcionamento nestas datas.
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14. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2025 e
2024 eram os seguintes:

2025 2024
Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar
Do exercicio 311.997 79.754
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (39.203) (5.200.969)

272.794 (5.121.215)

Ativos por impostos diferidos
. Por diferengas temporarias 3.726.945 4.443.141
Passivos por impostos diferidos (788.637) (814.869)

2.938.308 3.628.272

O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2025 e 2024
foi o seguinte:

2025
Saldo em Variagao no exercicio Saldo em
31.12.2024 Resultados Capital Préprio 31.12.2025
Valorizag&o de ativos financeiros ao justo valor através de outro
. ¢ . ! 1.150.815 - (540.644) 610.170
rendimento integral
Imparidade e provisdes temporariamente ndo aceites fiscalmente 1.816.537 - - 1.816.537
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro
P . . ! 34.151 (20.499) - 13.652
rendimento integral
Outros 626.769 (128.822) - 497.948
3.628.272 (149.320) (540.644) 2.938.307
2024
Saldo em Variagdo no exercicio Variagao taxa imposto diferido Saldo em
31.12.2023 Resultados Capital Proprio  Resultados  Capital Proprio 31.12.2024
Valo.rlza(;ao. de ativos financeiros ao justo valor através de outro 2.029.460 B (831.673) B (46.972) 1.150.815
rendimento integral
Imparidade e provisdes temporariamente nao aceites fiscalmente 1.957.511 (66.829) - (74.144) - 1.816.537
Imparldade Fie ativos financeiros ao justo valor através de outro 80.197 (44.653) R (1.394) R 34.151
rendimento integral
Outros 244.014 408.225 - (25.469) - 626.769
4.311.182 296.743 (831.673) _ (101.007) (46.972) 3.628.272

O Grupo né&o reconhece impostos diferidos ativos sempre que ndo seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o respetivo aproveitamento. Neste sentido, tendo em
conta as projegdes de lucros tributaveis futuros e o limite definido pelo artigo 92° do Cédigo do
IRC é entendimento do Conselho de Administragdo que os impostos diferidos ativos serao
integralmente recuperaveis.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal,
medida pela relagdo entre a dotagédo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio
antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:
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2025 2024

Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes
IRC do exercicio 4.522.897 5.240.509
Contribuicao sobre o setor bancario 147.454 162.633
Adicional de solidariedade sobre o setor bancario - 29.568
Correcgdes relativas a exercicios anteriores (50.505) (28.199)

4.619.846 5.404.511
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferengas temporarias (Nota 2.10) (149.320) 195.736
Total de impostos em resultados 4.769.166 5.208.775
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 18.852.715 18.671.692
Carga fiscal 25,30% 27,90%
Com impacto em reservas
Impostos diferidos — Reserva de justo valor (560.644) (878.845)
Total de impostos em reservas (560.644) (878.645)
Total de impostos 4.228.522 4.330.130

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisdo e corregao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as
declaragdes fiscais do Banco e das suas subsidiarias relativas aos anos de 2022 a 2025 poderao
vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel podera ser objeto de eventuais corregdes.

Na opinido do Conselho de Administragcdo do Banco, ndo & previsivel que ocorra qualquer
corregdo com um impacto significativo nas demonstragées financeiras em 31 de dezembro de

2025.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposta verificada nos exercicios de

2025 e 2024 pode ser demonstrada como se segue:

2025 2024
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 18.852.715 18.671.692
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,50% 4.053.334 22,50% 4.201.131
Derrama estadual 4,01% 756.045 3,91% 730.095
Imposto total 4.809.379 4.931.226
Alteragdo da taxa nominal de imposto 0,00% - 0,54% 101.007
Contribuicao para o sector bancario 0,22% 40.982 1,03% 192.201
Tributagdo autbnoma 0,52% 98.467 0,47% 86.892
Provisdes e imparidade nao relevantes para efeitos fiscais 0,16% 29.662 0,00% -
Corregoes relativas a exercicios anteriores (0,27%) (50.505) (0,15%) (28.199)
Outros (0,84%) (158.819) (0,40%) (74.352)

25,30% 4.769.166 27,90% 5.208.776
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Contribuicdo sobre o setor bancario e adicional de solidariedade sobre o setor bancario

Com a publicagédo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar abrangido
pelo regime de contribuicdo sobre o setor bancario. A contribuigdo sobre o setor bancario incide
sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depésitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:

- Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como
capitais préprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
definido;

- Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideragéo das referentes a operagdes passivas
€,

- Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos
sujeitos passivos, com excegdo dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujas
posicdes em risco se compensem mutuamente.

As taxas aplicaveis nos exercicios de 2025 e 2024 as bases de incidéncia definidas foram para a
alinea a) de 0,110% e para a alinea b) de 0,0003%, em fungédo do valor apurado. O Banco
regista a contribuicdo para o setor bancario na rubrica “Impostos correntes”, da demonstracdo
dos resultados.

A este regime foi adicionado em 2020 um complemento de solidariedade sobre o setor bancario,
como instrumento de politica orgamental em resposta a crise provocada pela pandemia Covid-
19. A base de incidéncia desta contribuicdo era regulamentada pela Portaria n.° 191/2020, de 10
de agosto e tinha por referéncia os mesmos requisitos aplicaveis ao apuramento da contribuicao
sobre o setor bancario.

Em resultado do Acoérddo n°® 478/2025 do Tribunal Constitucional de 3 de junho de 2025, que
declarou a inconstitucionalidade, com forga obrigatdria geral, do Regime que criou o Adicional de
Solidariedade sobre o Setor Bancario, o Banco ndo procedeu a autoliquidagdo e pagamento
deste imposto no exercicio de 2025. Os pagamentos realizados até 2024 ao abrigo do Regime,
estabelecido pela Lei n° 27-A/2020, foram contestados pelo Banco junto dos Tribunais
competentes. O impacto da conclusao favoravel destes processos ascendeu a 106 mil euros que
foram registados em “Outros resultados de exploracao” (Nota 25).
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15. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2025 2024
Devedores e outras aplicacbes
Devedores por operagdes sobre futuros 3.330.838 3.354.908
Prestagdes suplementares 2.364.961 2.058.553
Outras aplicacdes 11.040 11.040
Outros devedores diversos
Outros 1.416.182 500.021
7.123.021 5.924.522
Outros ativos 128.346 128.346
Rendimentos a receber
Outros juros a receber 211.091 220.029
Outros rendimentos a receber 2.236.322 963.972

2.447.413 1.184.001

Despesas com encargo diferido

Seguros 1.083 1.149
Rendas de locagao operacional 56 143
Outras despesas com encargo diferido 1.022.680 1.056.070

1.023.819 1.057.363

Contas de regularizacéo ativas
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 3.865.747 3.621.702
Outras operacdes ativas a regularizar 1.418.879 50.226

5.284.526 3.671.928

Crédito e juros vencidos 515.464 335.514

16.522.689 12.301.674

Imparidade (Nota 28) (417.466) (285.584)

16.105.223 12.016.089

A rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros” inclui as contas margem de futuros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outros devedores diversos - outros” inclui
589.617 euros e 390.591 euros, respetivamente, relativos a valores a receber de clientes por
faturagao de servigos prestados pelo Banco.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outros rendimentos a receber” inclui 1.004.424
euros e 963.972 euros, respetivamente, relativos a comissées de gestdo a receber pela Caixa
Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. dos fundos sobre sua gestao.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Operagbes sobre valores mobiliarios a

regularizar” corresponde ao valor de operagdes de venda de titulos no final do exercicio cuja
liquidagao financeira ocorreu no inicio do exercicio subsequente.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a “Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Devedores
. Faturas de servigos prestados 220.710 177.549
. Juros vencidos de swaps de taxa de juro 196.756 108.035
417.466 285.584

16. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Recursos de instituicoes de crédito no pais
. Recursos a muito curto prazo - -
. Depdsitos a prazo 47.500.000 1.447.213
. Depdsitos a ordem 9.995 -
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro
. Depdsitos a ordem 1.043 1.043
47.511.038 1.448.256
Juros a pagar 217.221 2.284

47.728.259 1.450.540

O montante registado em “Depdsitos a prazo” em 31 de dezembro de 2025 refere-se ao “funding”
obtido junto de uma entidade do Grupo CGD para a concessao de crédito no &mbito da iniciativa
“Syndicated Loans” (Nota 11).

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicbes de crédito sdo os

seguintes:

2025 2024
Depositos a ordem e descobertos 11.038 1.043
Até trés meses - 1.447.213
De trés meses a trés anos - -
Mais de trés anos 47.500.000 -

47.511.038 1.448.256
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17. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Depositos
. A ordem 14.830.884 11.850.192
. A prazo 64.375.000 60.307.300
79.205.884 72.157.492
Juros a pagar de depositos 104.904 356.886

79.310.788 72.514.378

Os depositos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 apresentam a seguinte composicdo, de
acordo com o respetivo prazo residual das operagoes:

2025 2024
A vista 14.830.884 11.850.192
Até trés meses 64.375.000 60.307.300

De trés meses a um ano - -

79.205.884 72.157.492

18. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisdes

O movimento nas “Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2025 e 2024 foi o seguinte:

2025
Dotagdes
Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.24 resultados Utilizagbes 31.12.25
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 166.192 158.394 - 324.586
Encargos com beneficios aos empregados 3.669.122 (247.270) - 3.421.852
Qutros riscos 640.310 121.070 - 761.379
4.475.624 32.194 - 4.507.817
2024
Dotagdes
Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.23 resultados Utilizacbes 31.12.24
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 169.963 (3.770) - 166.192
Encargos com beneficios aos empregados 1.873.687 1.841.574 (46.139) 3.669.122
Qutros riscos 700.000 - (59.691) 640.310
2.743.650 1.837.803 (105.830) 4.475.624
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Face ao atual contexto e tendo em conta as alteragbes estruturais do negdcio bancério, que
entre outras medidas, implica a redugao dos custos operacionais € do numero de colaboradores
do Grupo CGD, de forma a contribuir para a competitividade e sustentabilidade do Grupo, foi
aprovada a manutengéo do Programa de Revogagdes por Mutuo Acordo (RMA) para vigorar em
2026.

O Programa RMA visa a cessagdo, por mutuo acordo, de relagBes laborais (emergentes de
contratos de provimento ou contrato individual de trabalho por tempo indeterminado) em vigor no
Banco.

Nos exercicios de 2025 e 2024, esteve também em vigor um Programa de Pré-Reformas (PPR)
que visava facultar a saida de empregados que se enquadrassem em determinados parametros.
Em dezembro de 2024, o Banco aprovou um novo Programa de Pré-Reformas para o periodo de
2025-2028.

Face ao exposto, e de acordo com os cenarios apurados pelo Grupo CGD, no exercicio de 2025
foram repostas em 247.270 euros as provisdes para os programas PPR. No exercicio de 2024, a
provisdo tinha sido reforcada em 1.841.574 euros. Dos montantes registados nos exercicios de
2025 e 2024, 75.927euros e 221.166 euros, respetivamente, referem-se a provisdes constituidas
por parte da Caixa Capital, SCR, S.A. (Nota 2.16).

As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos séo calculadas com base na
estimativa de perdas associadas as operagdes em aberto, de acordo com analise individual e
parametros apurados ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depésitos.

As provisbes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Grupo de
eventuais montantes a despender na resolugdo de contingéncias legais, fiscais e outras
eventuais perdas.

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
2025 2024

Passivos eventuais:

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia

. Ativos financeiros ao justo valor através

de outro rendimento integral (Nota 9)

34.630.759 37.662.590

99.250.000 101.500.000

133.880.759  139.162.590

Compromissos:

Linhas de crédito revogaveis 211.811 1.049.050
Outros compromissos revogaveis - 25.000.000
Linhas de crédito irrevogaveis 10.000.000 -

Responsabilidade potencial para com o
Sistema de Indemnizacé&o aos Investidores 265.739 3.532.036
10.477.550 29.581.086

Responsabilidades por prestacido de servicos:
Depésito e guarda de valores
Valores administrados pela instituicao

2.451.609.873 1.729.604.130
266.612.856  256.095.325

2.718.222.729 1.985.699.455
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao valor
nominal de titulos de divida dados em garantia pelo Banco (Nota 9) relativamente as seguintes

situacoes:

2025 2024
Penhor de titulos no ambito da
“Pool de ativos do BCE” 99.000.000 101.000.000
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores (SllI) 250.000 500.000

99.250.000  101.500.000

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Garantias prestadas” inclui uma
operacao contratada no final do exercicio de 2023 no ambito da iniciativa “Syndicated Loans”.
Em resumo, esta garantia é prestada pela Sucursal do CaixaBl em Espanha a outra entidade do
Grupo CGD em que a Sucursal garante o risco de crédito da operagdo parqueada no balanco da
entidade do Grupo CGD. A entidade do Grupo remunera a Sucursal pela assungido do risco
acima referido.

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Linhas de crédito irrevogaveis” corresponde
uma linha RCF (“Revolving credit facility”) no ambito de uma operagao de crédito contratada
para o balango da Sucursal.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Outros compromissos revogaveis”
corresponde a um acordo efetuado em dezembro de 2024 entre a Sucursal do CaixaBl em
Espanha e outra instituicdo de crédito espanhola para a cessdo de uma operagao de crédito
para o balango da Sucursal. A operagéo concretizou-se no inicio do ano de 2025 e enquadra-se
na iniciativa “Syndicated Loans”.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Valores administrados pela Instituigao”
corresponde ao valor dos fundos de capital de risco geridos pela Caixa Capital, com o seguinte

detalhe:
2025 2024
Valor do Resultado Valor do Resultado
Fundo Fundo liquido Fundo liquido
FCR Empreender Mais 110.808.691 5.660.696 105.147.995 10.866.201
FCR Caixa Fundos 155.804.165 4.856.835 150.947.330 (466.927)
266.612.856 256.095.325

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Depodsito e guarda de valores’
corresponde a responsabilidade do Banco na custddia dos valores mobiliarios dos clientes.

Fundo de Resolucéo

O Fundo de Resolugao foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os
seus recursos provenientes do pagamento das contribuicdes devidas pelas instituicdes
participantes no Fundo e da contribuicdo sobre o setor bancario. Adicionalmente, esta também
previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigacbes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: i)
contribuicbes especiais das instituicbes de crédito e; ii) importancias provenientes de
empréstimos.
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Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

Em 09 de dezembro 2024, o Fundo de Resolugdo (FdR) pbs termo antecipado ao Acordo de
Capitalizagao Contingente (CCA) celebrado em 2017 no ambito da venda do Novo Banco,
encerrando o mecanismo cerca de um ano antes do prazo inicial (final de 2025).

O valor liquido total pago pelo FdR durante a vigéncia do CCA (outubro de 2017 a dezembro de
2024) foi de 3.405 milhdes de euros, 485 milhdes de euros abaixo do teto contratual (3.890
milhdes de euros) e 936 milhdes de euros abaixo do agregado de perdas cobertas (4.341
milhdes de euros, a 30 junho de 2024).

O acordo de 2024 eliminou novas obrigagdes entre as partes, encerrou litigios e conduziu a uma
redugéo liquida de responsabilidades do FdR superior a 73 milhées de euros, bem como a
extingdo de contingéncias potencialmente significativas.

Em 13 de junho 2025, foi anunciado um Memorando de Entendimento para a venda de 75% do
capital do Novo Banco ao Grupo BPCE (valor estimado de 6.400 milhdes de euros), com
conclusao prevista inicio de 2026.

Em 29 de outubro de 2025, o Estado Portugués e o Fundo de Resolugao celebraram acordos
para a venda das suas participagdes minoritarias no Novo Banco ao Grupo BPCE, na sequéncia
do Memorando de Entendimento assinado em junho relativo a aquisicdo de 75% do capital
detido pela Lone Star. Com a conclusdo desta operagdo, o BPCE — segundo maior grupo
bancario francés e um dos maiores da area do euro — tornar-se-a o acionista unico do Novo
Banco, reforgando a confianga internacional na economia portuguesa e na solidez alcangada
pelo setor bancario nacional.

A alienacgao das participagbes do Estado (11,5%) e do Fundo de Resolugéo (13,5%), realizada
nas mesmas condi¢des financeiras aplicaveis a venda da posi¢ao da Lone Star, contribui para a
recuperagao de perto de 2 mil milhdes de euros de fundos publicos associados ao processo de
reestruturagdo do Novo Banco.

A assinatura dos acordos de adesdo conclui a alienacéo integral das participa¢des publicas no
Novo Banco - 25% do capital, incluindo a participagdo do Fundo de Resolugéo e a do Estado -
em condigdes financeiras equivalentes as da venda da posigdo maioritaria da Lone Star, com
regulagdo por lei e jurisdigdo portuguesas e plena equiparagdo contratual das entidades
publicas. A operagdo encerra o ciclo iniciado com a resolugao do BES (2014), reforga a
estabilidade sistémica, a diversidade acionista e a concorréncia com a entrada do BPCE como
acionista unico de longo prazo, e melhora o perfil financeiro do Fundo de Resolugao ao permitir
recuperar montantes aplicados.

Medida de resolucdo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal,_ S.A.

A resolugao do Banif, decidida em dezembro de 2015, envolveu a venda da atividade bancaria e
da maior parte dos ativos e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milhdes de euros,
ficando os restantes ativos sob gestdo da Oitante, veiculo detido a 100% pelo Fundo de
Resolucao, que emitiu divida garantida pelo Fundo e contra garantida pelo Estado.

A operacgao implicou apoio publico de 2.255 milhdes de euros (489 milhdes pelo Fundo de
Resolucao e 1.766 milhdes pelo Estado).

Em 2016, o Fundo de Resolugédo reembolsou 163,12 milhdes de euros ao Estado, a titulo de
reembolso parcial antecipado das medidas de resolugao aplicadas ao Banif, permitindo que o
valor em divida baixasse de 489 milhdes de euros para 353 milhdes de euros.

Em 2017, foram ajustadas as condigdes dos financiamentos associados a medida de resolucao.
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Em 2022, a Oitante registou o sétimo exercicio consecutivo de resultados positivos (64 milhdes
de euros), concluindo o reembolso integral antecipado da sua divida obrigacionista de 746
milhées de euros, extinguindo as garantias do Fundo e do Estado, e distribuiu um dividendo de
32 milhdes de euros, antes de impostos.

Em 2023, a sociedade manteve resultados positivos (31,5 milhGes de euros). Adicionalmente,
em 28 de dezembro de 2023, realizou uma distribuicdo de reservas no montante de 31,8
milhdes de euros.

Em 2024, o resultado liquido foi de 26,2 milhdes de euros, cumprindo ja o nono ano consecutivo
com resultados positivos. Desde a sua constituicao, a Oitante acumula 267,2 milhdes de euros
de lucros. Na Assembleia Geral foi aprovada a distribuigdo ao Fundo de Resolugdo de um
dividendo de 13,1 milhées de euros, antes de impostos, tendo ficado também prevista a
possibilidade de ser realizada uma nova distribuicdo ao Fundo de Resolugao no final do ano.

Com o pagamento desse dividendo, o montante distribuido ao Fundo de Resolugéo, desde a
constituicdo da Oitante, totalizara 163,1 milhdes de euros, antes de impostos. Fruto dos
resultados acumulados desde 2015, os capitais proprios da Oitante — detida a 100% pelo Fundo
de Resolugdo — ascendiam, a 31/12/2024, a 121,6 milhdes de euros, ja descontadas as
distribuicdes de lucros e de reservas feitas ao Fundo de Resolugao até aquela data.

Em 19 de dezembro de 2025, o Fundo de Resolugdo informou que aprovou uma nova
distribuicdo de reservas por parte da Oitante, no montante de 13,1 milhdes de euros. Trata-se
da segunda distribuigdo ao Fundo de Resolugdo em 2025, depois do pagamento de um
dividendo de 13,1 milhdes de euros no decurso do ano. Com esta nova distribuicdo, o valor
entregue pela Oitante ao Fundo de Resolugdo totaliza 176,2 milhdes de euros desde a
constituicdo da sociedade, assim distribuidos ao longo do tempo:

« Em 2020: 15,0 milhdes de euros;
« Em 2023: 63,8 milhdes de euros;
« Em 2024: 71,2 milhdes de euros;
* Em 2025: 26,2 milhdes de euros.

Os valores obtidos e a obter pelo Fundo de Resolugdo em resultado da sua participagdo de
100% no capital da Oitante contribuem para a redugéo dos prejuizos de 489 milhdes de euros
que este Fundo suportou na resolugdo do BANIF e serdo utilizados no reembolso da divida do
Fundo de Resolugdo, nomeadamente perante o Estado. O valor distribuido pela Oitante até ao
final de 2025 corresponde ja a cerca de 36% da verba paga pelo Fundo de Resolugdo no ambito
da resolugao daquele banco.

Em 2025, o Banco efetuou contribui¢gdes periddicas para o Fundo de Resolugéo e sobre o setor
bancario nos montantes de 52.606 euros (Nota 25) e 147.454 euros (Nota 14), respetivamente
(em 2024, 37.846 euros e 162.633 euros, respetivamente). Estas contribuicbes foram
reconhecidas como custo no exercicio, de acordo com a IFRIC n°® 21 — Taxas.
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19. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Credores e outros recursos
Setor Publico Administrativo
. Retencgéo de impostos na fonte 1.545.201 2.021.883
. Contribui¢des para a Seguranga Social 169.421 162.237
. Imposto sobre o Valor Acrescentado 155.165 207.243
Juros e dividendos a pagar 261.992 261.992
Credores diversos
. Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 68.935 71.103
. Fornecedores de bens de locacdo — IFRS 16 (Nota 30) 1.117.952 1.077.431
. Outros fornecedores 59.252 10.843
. Outros 39.394 28.915
3.417.312 3.841.646
Encargos a pagar
Outros encargos a pagar
. Remuneracgbes adicionais 1.488.102 1.166.202
. Férias e subsidio de férias 1.196.950 1.154.016
. Fundo de pensbes - 227.140
. Outros 1.705.023 1.052.277
4.390.075 3.599.636
Receitas com rendimento diferido
Comissbes de agenciamento 398.662 392.509
Comissobes por garantias prestadas (Nota 18) 302.184 328.464
700.846 720.973
Outras contas de regularizacdo
Operacgdes sobre valores mobiliarios a regularizar 27.071.929 2.138.524
Operacgdes passivas a regularizar
. Outras 51.578 5.220.499
27.123.507 7.359.022
35.631.740 15.521.277

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Operagdes sobre valores mobiliarios a
regularizar’ corresponde ao valor de operagdes de compra de titulos no final do exercicio cuja

liquidagao financeira ocorreu no inicio do exercicio subsequente.
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20. CAPITAL SUBSCRITO

21.

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 a¢des de valor nominal de um Euro
cada.
Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a estrutura acionista é a seguinte:

N °de
Acdes %
Caixa Participagdes, SGPS, S.A. 81.250.000 100%
81.250.000 100%

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a
seguinte composigao:

2025 2024
Reservas de justo valor
Valias potenciais
Instrumentos de divida (2.514.756) (4.716.161)
Acdes e Unidades de participagao (Nota 9) 24.260 18.960

(2.490.496) (4.697.201)
Efeito fiscal — impostos diferidos (Nota 14) 610.172 1.150.816

(1.880.324)  (3.546.385)

Outras reservas e resultados transitados:

. Reserva legal 65.057.077 63.750.955
. Reserva livre 149.168.866  148.767.172
. Resultados transitados 31.961.248 31.961.248

246.187.191  244.479.375

Lucro do exercicio 14.083.549 13.462.916

258.390.416  254.395.906

Reserva leqgal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-
Lei n.° 201/2002 de 26 de setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a
concorréncia do seu capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos
resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para esta reserva um montante nao
inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva s6 podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital. O valor acima apresentado representa o total da reserva legal registada pelas entidades
do Grupo. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a reserva legal registada pelo Banco ascende a
64.814.854 euros e 63.508.732 euros, respetivamente.
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Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Inclui também, para os instrumentos de divida registados ao justo valor através de outro
rendimento integral, as perdas de crédito esperadas acumuladas (Nota 28).

Dividendos
Com referéncia ao exercicio de 2024 o banco distribuiu, em 2025, 11.755.100,02 euros de
dividendos. Com referéncia ao exercicio de 2023 foram distribuidos em 2024, 12.034.162 euros

de dividendos.

Dividendo extraordinario

Em novembro de 2024 foi aprovada pelo Banco uma distribuigdo extraordinaria de reservas
livres no montante de 50 milhdes de euros. O pagamento foi realizado no més de dezembro de
2024.

Lucro do exercicio

A determinagdo do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2025 e 2024 pode ser
demonstrada da seguinte forma:

2025 2024

Resultado liquido individual do Banco 13.929.622 13.061.222
Contribui¢cao para o resultado das filiais (Contas estatutarias):

Caixa Capital, SCR, S.A. 2.541.759 2.387.832

2.541.759 2.387.832

Caixa Capital

- Anulagao de dividendos distribuidos ao Banco pela Caixa
Capital (2.387.832) (1.986.138)

14.083.549 13.462.916
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22. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024
Juros e rendimentos similares:
Juros de aplicagdes em Bancos Centrais - 3.159.872
Juros de aplicagdes em instituicdes de
crédito no Pais 86.969 134.483
Juros de crédito interno 48.845 79.768
Juros de crédito ao exterior 2.475.703 457
Juros de ativos financeiros detidos para negociagao:
. Titulos 2.073.244 1.968.328
. Instrumentos derivados — swaps 778.146 1.211.590
Juros de ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral 5.884.805 5.474.164
Juros de devedores e outras aplicagdes
. Devedores - -
Juros de disponibilidades 626.421 160.932
Outros juros 464.652 525.638
12.438.785 12.715.232
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 36.128 -
12.474.913 12.715.232
Rendimentos de instrumentos de capital - -
12.474.913 12.715.232
2025 2024
Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos
De outros residentes (1.967.476) (2.784.619)
Juros de recursos de bancos centrais (392) -
Juros de recursos de instituicdes de
crédito no Pais (701.373) (134.587)
Juros de recursos de instituicoes
de crédito no estrangeiro (1.051) (625)
Juros de passivos financeiros de negociagao
. Swaps (755.431) (1.182.468)
Juros de credores e outros recursos — IFRS 16 (Nota 2.8) (33.172) (20.599)
Outros juros e encargos similares (10.686) (9.595)
(3.469.581) (4.132.493)
Margem financeira alargada 9.005.332 8.582.739
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23. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024

Rendimentos de servicos e comissdes
Por servigos prestados
. Por montagem de operacgdes 2.152.293 138.429
. Gestao de fundos de capital de risco (Caixa Capital) 3.906.108 3.827.437
. Por depésito e guarda de valores 100.968 111.278
. Por garantias prestadas 26.280 26.447
. Outros 12.339.373 13.179.442
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 1.163.690 804.282
Outros 5.512.296 3.225.642

25.201.008 21.312.957
Encargos com servicos e comissdes
Por operagdes realizadas por terceiros (377.674) (266.887)
Por servigos bancarios prestados por terceiros (21.748) (22.882)
Comissobes por operagdes sobre instrumentos financeiros (19.202) (13.292)
Por garantias recebidas (100) (200)
Outros (2.085) (1.102)

(420.809) (304.363)

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes - Por servigos
prestados - Outros” inclui essencialmente comissdes de organizacdo, montagem, colocagéo e
agente de emissbes de papel comercial e comissdes de estruturacdo de empréstimos
obrigacionistas.

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes — Outros” inclui
essencialmente comissdes de assessoria financeira.
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24. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024
Resultados cambiais
. Reavaliacdo da posigdo cambial (74.759) 79.240
(74.759) 79.240
Resultados em ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados
. Instrumentos de capital (60.356) (35.001)
. Instrumentos de divida (1.123.767) 1.632.496
. Instrumentos derivados
Futuros 940.596 1.058.830
Swaps de taxa de juro 168.543 96.141
. Outros 306.408 188.201

231.424 2.940.667

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral
. Instrumentos de divida 1.495.101 (86.303)

1.495.101 (86.303)

Resultados da contabilidade de cobertura
. Derivados de cobertura 299.660 1.793.500
. Correcdes de valor em ativos e passivos cobertos (Nota 10)  (494.113) (141.104)

(194.453) 1.652.396

Resultados em outras operacdes financeiras
. Outros 404 (51)
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25. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

Outros rendimentos de exploracio

Ganhos em ativos nao financeiros

.Outros ativos tangiveis

Cedéncia de pessoal — Grupo CGD

Reembolso de despesas

Recuperacao de juros e despesas de crédito vencido
Outros

Outros encargos de exploracéo

Impostos
Impostos indiretos
Imposto do selo
Taxas
Impostos diretos
Outros impostos

Contribuigées para o Fundo Unico de Resolugéo

Contribui¢des para o Fundo de Resolugao

Cedéncia de pessoal — Grupo CGD

Donativos e quotizagbes

Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos
Contribui¢des para o Sistema de Indemnizagao aos Investidores
Perdas na alienagao de outros ativos tangiveis

Outros

Outros resultados de exploragao (liquidos)

O Fundo de Resolugao foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio
introduzir um regime de resolugcado no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades

2025 2024
1.620.583 1.674.216
862 -

133 391.528
697.401 66.000
2.318.979 2.131.744
(9.426) (182)
(51.460) (45.053)
(144.354) -
(205.240) (45.235)
(52.606) (37.846)
(458.909) (395.414)
(4.205) (3.780)
(600) (600)
(2.500) (2.500)
(1.277) (415)
(124.873) (13.356)
(647.970) (453.911)
(850.210) (499.146)
1.468.769 1.632.598

Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a
liquidagcao ordenada de instituicdes de crédito e determinadas empresas de investimento em
situacdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de intervengdo pelo Banco de
Portugal, designadamente as fases de intervengdo corretiva, administracdo proviséria e

resolugao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugao consiste em prestar apoio financeiro
a aplicagdo de medidas de resolugcédo adotadas pelo Banco de Portugal. Nos exercicios de 2025
e 2024, o Banco registou uma contribuicdo de periddica de 52.606 euros e 37.846 euros,

respetivamente.
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26.

Nos termos do artigo 153.°-H, do Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades
Financeiras que transp6s os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva 2015/59/EU
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 20.°, do Regulamento
Delegado (UE) n.° 2015/63 da Comisséo, de 21 de outubro de 2014 (“Regulamento Delegado”),
no ano de 2015 foi efetuada a primeira contribuicdo ex ante para o Fundo Unico de Resolugdo
(FUR). Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugéo, proceder a
determinagao destas contribuicdes em proporgao do perfil de risco das instituigdes participantes,
com base nas informacdes fornecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento
Delegado. Nos exercicios de 2024 e 2025 nido houve qualquer contribuicdo para o FUR. O
pagamento da referida contribuicdo esta dependente do alcance do objetivo de o patriménio do
fundo representar 1% do total dos depdsitos cobertos na Unido Bancaria.

A rubrica “Outros” de “Outros proveitos de exploragao” inclui os seguintes montantes:

e Em resultado do Acérdao n° 478/2025 do Tribunal Constitucional de 3 de junho de 2025,
que declarou a inconstitucionalidade, com forga obrigatéria geral, do Regime que criou o
Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario, os pagamentos realizados até 2024 ao
abrigo do Regime, estabelecido pela Lei n° 27-A/2020, foram contestados pelo Banco
junto dos Tribunais competentes. O impacto da conclusdo favoravel destes processos
ascendeu a 106 mil euros.

¢ No ambito de uma indemnizagédo de seguros resultante da homologagado de um PER de
um cliente o Banco registou um ganho de 391 mil euros.

CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Remuneragéo dos 6rgaos de gestao
e fiscalizagao 557.456 610.858
Remuneracao dos empregados 7.924.415 7.246.474

8.481.871 7.857.332

Encargos sociais obrigatérios:

Encargos relativos a remuneragdes 1.648.150 1.605.270
Encargos com pensdées (Nota 2.12) 260.741 245.438
Outros encargos sociais obrigatérios 13.670 29.228
1.922.561 1.879.936

Outros custos com pessoal 337.309 236.214

10.741.741 9.973.482
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27.

28.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Banco e das suas subsidiarias nos anos de
2025 e 2024, excluindo érgaos de administracao e fiscalizagdo, foi de 106 e 102 trabalhadores,
respetivamente, distribuidos da seguinte forma:

2025 2024
Direcao 43 42
Técnicos e chefias 59 55
Administrativos e pessoal auxiliar 4 5
106 102
OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2025 2024
Servigos especializados 3.407.773 2.944.735
Conservacgao e reparagao 1.255.869 1.181.352
Rendas e alugueres 79.516 330.310
Comunicacodes 220.813 149.754
Deslocagoes, estadias e representacao 58.977 42.106
Publicidade e edicao de publicagdes 21.011 30.075
Publicagbes 6.949 6.822
Formagao de pessoal 13.555 4787
Outros fornecimentos de terceiros 3.946 4.482
Agua, energia e combustiveis 3.034 2.830
Material de consumo corrente 1.237 990
Seguros 199 199
Outros servigos de terceiros 184.080 170.853
5.256.959 4.869.295
IMPARIDADE
O movimento na imparidade nos exercicios de 2025 e 2024 foi o seguinte:
2025
Saldo em Dotagdes liquidas Saldo em
31.12.24 emresultados Utilizagoes 31.12.25
Crédito a clientes (Nota 11) 1.063 303.830 304.894
Devedores e outras aplicagdes (Nota 15) 285.584 131.882 417.466
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral para venda (Nota 9)
Instrumentos de divida 139.399 (83.668) 55.731
426.047 352.044 778.090
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20.

Crédito a clientes (Nota 11)

Devedores e outras aplicagdes (Nota 15)

Ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral para venda (Nota 9)
Instrumentos de divida

ENTIDADES RELACIONADAS

2024
Saldo em Dotagdes liquidas Saldo em
31.12.23 em resultados Utilizagbes 31.12.24
2.642 (1.579) - 1.063
908.094 (614.698) (7.811) 285.584
314.507 (175.108) - 139.399
1.225.243 (791.385) (7.811) 426.047

Sao consideradas entidades relacionadas com o Grupo todas as empresas do Grupo CGD,
associadas do Grupo CGD, os o6rgdos de gestdo do CaixaBl e entidades controladas pelo

Estado Portugués.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as demonstragbes financeiras do Grupo incluem os
seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

Ativos:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito

Ativos financeiros detidos para negociagéo

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

QOutros ativos

Passivos:

Passivos financeiros de negociagédo
Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos por operagdes de locagéo - IFRS 16
Outros passivos

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia - Titulos
Compromissos irrevogaveis

Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragédo

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

2025
Caixa Geral Outras Estado Outras
de empresas do Portugués entidades do
Depdsitos Grupo CGD (DGT) Estado Associadas
- - - 17.335.560 -
1.699.485 - - - -
3.635.035 - - - -
- - 62.143.924 - -
- - 169.608.397 - -
2.078.832 1.003.562 - - 5.243
(275.718) - - - -
(47.727.216) - - - -
- (49.873.735) - (196.442) -
(131.879) - - - -
(69.228) (9.471) - - -
34.630.759 - - - -
- - - 250.000 -
- - - 265.739 -
783.487 - 2.825.964 626.240 -
(1.189.540) (1.059.406) - (392) (2.159)
3.013.179 3.945.249 1.278.082 61.441 12.040
(14.020) - - - -
223.527 - - - -
1.196.514 (17.996) - - -
- - - - (267.799)
(567.974) (945) - (18.466) (7.795)
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2024
Caixa Geral Outras Estado Outras
de empresas do Portugués entidades do
Depdsitos Grupo CGD (DGT) Estado Associadas
Ativos:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - 27.502.292 -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.692.527 - - - -
Aplicacdes em instituicdes de crédito 4.935.130 - - - -
Ativos financeiros detidos para negociagéo - - 17.074.134 - -
At|vo§ ﬁnanc.e|ros ao justo valor através de outro ) } 168.886.785 ) )
rendimento integral
Outros ativos 532.689 963.972 - 41.209 4.160
Passivos:
Passivos financeiros de negociacéo (498.635) - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito (1.449.497) - - - -
Recursos de clientes e outros empréstimos - (49.185.886) - (167.365) (4.763)
Passivos por operagdes de locagéo - IFRS 16 (41.194) - - - -
Outros passivos (20.048) (9.638) - - -
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 37.662.590 - - - -
Ativos dados em garantia - Titulos - - - 500.000 -
Compromissos irrevogaveis - - - 3.532.036 -
Resultados
Juros e rendimentos similares 1.135.729 - 2.213.732 3.320.094 -
Juros e encargos similares (761.680) (2.117.983) - - -
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - -
Rendimentos de servicos e comissdes 1.014.403 4.102.169 67.000 93.711 818.000
Encargos com servigos e comissdes (18.311) - - - -
Resultados em operagdes financeiras 136.170 - - - -
Qutros resultados de exploragao 1.325.825 4933 - - -
Custos com pessoal - - - - (152.177)
Gastos gerais administrativos (218.236) (23.322) - (20.583) (48.720)

As transagbes com entidades relacionadas sdo efetuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respetivas datas.

Orgdos de gestdo do Grupo

Em 2025, os custos suportados relativos a remuneragdo do Conselho de Administracdo do
Grupo ascendem a 552.757 euros, dos quais 16.276 euros relativos a contribuicbes para o
Fundo de Pensbes, nos termos descritos na Nota 2.12 (598.281 euros e 25.481 euros,
respetivamente, em 2024).

Em 2025 e 2024, os prémios atribuidos aos membros do Conselho de Administragdo do Banco
ascenderam a 110.000 euros e 61.000 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, nao existiam operagbes de crédito com os membros do
Conselho de Administragao. O Banco nao tem qualquer responsabilidade adicional ou beneficio
de longo prazo concedido ao Conselho de Administracao, para além dos acima referidos.

Em 2025, as verbas pagas aos membros dos 6rgaos de gestdo e de fiscalizacdo encontram-se
discriminadas no relatério de governo societario.

Os honorarios faturados durante o exercicio de 2025 pelo Revisor Oficial de Contas encontram-
se descritos no relatério de governo societario.
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30. CONTRATOS DE LOCACAO

31.

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, estavam contabilizados:

2025-12-31
LOCAGOES Iméveis Viaturas

Custos de amortizagdes do ativo por direito de uso no periodo 215.400 284.290
Custos dos juros dos passivos de locagéo no periodo 11.903 21.270
Quantia escriturada dos ativos sob direito de uso no final do periodo 160.501 963.388
Quantia escriturada dos passivos de locagdo no final do periodo 161.813 956.139
Maturidade dos passivos de locagado, ndo descontados

Até 1 ano 164.456 296.469

De 1 a 5 anos - 701.081

Superior a 5 anos - -

31-12-2024
LOCACOES Iméveis Viaturas

Custos de amortizagbes do ativo por direito de uso no periodo 25.473 193.117
Custos dos juros dos passivos de locagao no periodo 2.249 18.350
Quantia escriturada dos ativos sob direito de uso no final do periodo 42.455 950.206
Quantia escriturada dos passivos de locagao no final do periodo 41.194 1.036.237
Maturidade dos passivos de locagado, ndo descontados

Até 1 ano 26.886 274.976

De 1 a 5 anos 17.924 816.729

Superior a 5 anos - -

Conforme referido na Nota 12, no exercicio de 2025 foi celebrado um novo contrato de
subarrendamento entre o Banco e a Geral de Depésitos, S.A., tendo sido registado em ‘Imoéveis
— direito de uso’ um montante de 335.431 euros.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

O Grupo CGD adotou, em 2001, um modelo de gestdo de risco centralizado que abrange a
avaliagdo e controlo dos riscos de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o
Grupo, e que consagra o principio da segregacdo de fungbes entre as atribuidas as areas
comerciais e a area de risco. Assim, o controlo e gestao dos riscos do Grupo Caixa Bl esta
centralizado na Diregdo de Gestado de Riscos da CGD. O Banco possui normativos internos que
definem limites e procedimentos de atuagao na gestao dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgag¢des requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos principais
tipos de riscos inerentes a atividade do Grupo.

Risco cambial
O controlo e a avaliagao do risco cambial sao efetuados a nivel individual, diariamente, para a

atividade do Caixa — Banco de Investimento, S.A. Sao calculados valores e limites em termos de
VaR, assim como por posigao aberta total e posi¢cdo aberta por moeda.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte

decomposicdo por moeda:

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos
Instrumentos financeiros derivados (nocionais)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango)

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Crédito a clientes

Ativos néo correntes detidos para venda
Qutros ativos

Provisdes e imparidade

Passivo

Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos financeiros derivados (nocionais)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango)

Qutros passivos

Exposicao liquida

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos
Instrumentos financeiros derivados (nocionais)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango)

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Crédito a clientes
Qutros ativos
Provisdes e imparidade

Passivo

Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos financeiros derivados (nocionais)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango)

Outros passivos

Exposicao liquida

2025
Moeda
Délares Libra
Euros Norte Americanos __ esterlina Qutras Total
17.336.004 - - - 17.336.004
4.822.975 661.089 56.985 42.623 5.583.673
3.635.035 - - - 3.635.035
91.486.162 - - 91.486.162
17.724.828 - - - 17.724.828
74.637 - - - 74.637
316.072.728 - - - 316.072.728
48.902.871 - - - 48.902.871
16.522.433 256 - - 16.522.689
(722.360) - - - (722.360)
515.855.312 661.346 56.985 42.623 516.616.266
(47.728.259) - - - (47.728.259)
(78.640.918) (669.870) - - (79.310.788)
(17.724.828) - - - (17.724.828)
(275.718) - - - (275.718)
(35.614.199) (17.541) - - (35.631.740)
(179.983.922) (687.411) - - (180.671.333)
| (26.065)| | 56.985] | 42623 | 73.543)
2024
Moeda
Doélares Libra
Euros Norte Americanos __esterlina Outras Total
27.517.642 - - - 27.517.642
4.547.190 236.589 173.634 65.962 5.023.374
4.935.130 - - - 4.935.130
89.173.175 - - 89.173.175
24.371.369 - - - 24.371.369
129.113 - - - 129.113
285.342.454 485.927 1.211.080 - 287.039.461
676.803 - - - 676.803
12.301.674 - - - 12.301.674
(286.648) - - - (286.648)
448.707.902 722.516 1.384.714 65.962 450.881.094
(1.043) - (1.449.497) - (1.450.540)
(72.463.821) (50.557) - - (72.514.378)
(24.371.369) - - - (24.371.369)
(498.635) - - - (498.635)
(15.505.704) (15.573) - - (15.521.277)
(112.840.572) (66.129)  (1.449.497) - (114.356.198)
| 656.387||  (64.783)]| 65.962] | 657.566)

Na construcdo dos mapas acima e apresentados ao longo da presente nota, os valores relativos
a derivados correspondem a swaps de taxa de juro.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Grupo ter dificuldades na obtengao de fundos de
forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo,
na incapacidade do Banco alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo
do seu justo valor.

A analise de liquidez do Grupo é integrada na analise de liquidez consolidada em sede do
Comité de Gestao de Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, CALCO) do Grupo CGD. O
Banco dispde de uma linha de crédito irrevogavel contratada com a CGD que responde as
necessidades de liquidez até 1 ano. Por outro lado, as politicas do Grupo CGD desaconselham
0 acesso direto ao mercado de capitais para captagédo de fundos a médio e longo prazo, sendo
da responsabilidade do Grupo CGD essa captagao duma forma consolidada e havendo da parte
da CGD um compromisso global de gestdo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do
conjunto das suas varias participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos
“cash-flows” contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos
seguintes pressupostos:

= QOs depositos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros
empréstimos” sdo apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= Os descobertos em depodsitos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sao
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estado a ser diferidos;
= O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados
corresponde ao valor contabilistico;

= As agoes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

= Para as operagdes cuja remuneracao ndo € fixa, por exemplo, opera¢des indexadas a
Euribor, os “cash-flows” futuros sédo estimados com base no valor de referéncia em 31 de
dezembro de 2025 e 2024.

2025
contratuais

Avista Até 3 meses be 31":‘265 ® Deta3anos De3aS5anos Maisde5anos Indeterminado Outros Total

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17.335.059 - - - - - - - 17.335.059
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.583.673 - - - - - - - 5.583.673
Ativos financeiros detidos para negociagéao
- Titulos - 65.699 2.291.099 25.443.570 22.012.376 62.034.651 24.185 - 111.871.579
- Instrumentos financeiros derivados - - - 74.637 - - - - 74.637
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 73.144 - 73.144
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral (saldos brutos) - 3.376.763 40.701.777 76.364.649 124.670.204 104.319.713 37.460 - 349.470.566
Aplicagdes em instituides de crédito - 3.641.053 - - - - - 3.641.053
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.396.069 9.991 6.167 - 57.474.133 - - (461.372) 58.424.988
Outros Ativos 13.540.417 1.441.873 1.116 - - - 515.464 1.023.819 16.522.689
37.855.218 8.535.379 43.000.159 101.882.856 204.156.713 166.354.364 650.254 562.447 562.997.389
Passivo
Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais 11.038 - - 52.108.830 - - - 52.119.868
Recursos de clientes e outros empréstimos 14.830.884 63.785.199 904.388 - - - 79.520.470
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - - 275.718 - - - 275.718
Qutros passivos 27.192.442 4.303.963 2.759.239 564.447 110.804 - - 700.846 35.631.740
42.034.364 68.089.162 3.663.626 840.165 52.219.634 - - 700.846 167.547.796
Gap de Liquidez (4.179.146)] (59.553.783) 39.336.533 I 101.042.691 151 .937.079” 166.354364' | 650 254' (138.399)] 395.449.593
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2024
contratuais

Avista Até 3 meses be 31":‘265 ® Deta3anos De3aS5anos Maisde5anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 27.515.350 - - - - - - - 27.515.350
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.023.374 - - - - - - - 5.023.374
Ativos financeiros detidos para negociagéao -
- Titulos - 10.291.055 37.822.063 10.409.375 5.947.087 34.698.193 14.630 - 99.182.404
- Instrumentos financeiros derivados - - - - 129.113 - - 129.113
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 63.668 - 63.668
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral (saldos brutos) - 3.860.366 43.667.150 95.531.373 89.441.810 84.442.271 32.160 - 316.975.129
Aplicagdes em instituides de crédito - 4.971.839 - - - 4.971.839
Crédito a clientes (saldos brutos) 589.329 3.010 6.830 18.213 18.213 54.639 - 690.234
Outros Ativos 10.688.768 218.822 1.206 - - - 335.514 1.057.362 12.301.674

43.816.822 14.373.254 86.469.088 105.958.961 95.536.223 119.195.103 445972 1.057.362 466.852.786
Passivo
Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais 1.043 1.449.877 - - - - - - 1.450.920
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.850.192 61.105.008 - - - - - - 72.955.200
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - - - - 498.635 - - - 498.635
Outros passivos 7.432.569 4.230.978 2.340.472 494.106 302.178 - - 720.973 15.521.277

19.283.803 66.785.864 2.340472 494.106 800.813 - - 720.973 90.426.032
Gap de Liquidez 24.533.018] §52.412v610) 84.128616] [__105.464.855] [ 94.735410][ 119.195.103] [ 445972] | 336.389] [ 376.426.754]

Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a
um determinado instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteragdo das taxas de
juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o tipo de exposi¢cao ao risco de taxa de juro pode ser
resumido como segue:

2025
Né&o sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 335.059 17.000.944 - 17.336.004
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito - - 5.583.673 5.583.673
Aplicagdes eminstituicdes de crédito - 3.635.035 - 3.635.035
Ativos financeiros detidos para negociacao
- Titulos 24.185 91.388.832 - 91.413.018
- Instrumentos financeiros derivados - 8.862.414 8.862.414 17.724.828
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 73.144 - - 73.144
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral 37.460 306.064.914 9.970.354 316.072.728
Crédito a clientes (461.372) - 49.364.243 48.902.871
Outros ativos 16.311.598 - 211.091 16.522.689

16.320.074 426.952.140 73.991.776 517.263.990
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados - 8.862.414 8.862.414 17.724.828
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 11.038 47.717.221 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos - 79.310.788 - 79.310.788
Outros passivos 35.631.740 - - 35.631.740

35.631.740 88.184.240 56.579.635 180.395.615
Exposigdo liquida | (19.311.666)]|  338.767.900]| 17.412.141)]]  336.868.375|
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2024
Nao sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 15.350 27.502.292 - 27.517.642
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 5.023.374 5.023.374
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 4.935.130 - 4.,935.130
Ativos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos 14.630 89.094.877 - 89.109.507
- Instrumentos financeiros derivados - 12.185.685 12.185.685 24.371.369
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 63.668 - - 63.668
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral 32.160 269.675.088 17.332.213 287.039.461
Crédito a clientes - - 676.803 676.803
Outros ativos 12.081.645 - 220.029 12.301.674

12.207.453 403.393.072 35.438.104 451.038.629
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 12.185.685 12.185.685 24.371.369
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 1.043 1.449.497 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos - 72.514.378 - 72.514.378
Outros passivos 15.521.277 - - 15.521.277

15.521.277 84.701.105 13.635.181 113.857.563
Exposigio liquida | (3313.824)|| 318.691.967]] 21.802.923|]  337.181.066|

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposi¢ao ao risco de taxa de juro pode ser decomposta
nos seguintes intervalos temporais:

2025
Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual
Até3 De 3 meses a De 1 De 3 Meais de

A vista meses 12 meses a3 anos a5 anos 5 anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 17.336.004 - - - - - - - 17.336.004
Dis ponibili emoutras instituicoes de crédito 5.583.673 - - - - - - - 5.583.673
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 3.635.035 - - - - - - 3.635.035
Ativos financeiros detidos para negociagao
- Titulos - - 607.612 21.398.814 17.863.890 51.518.515 24.185 - 91.413.018
- Instrumentos financeiros derivados - - 8.862.414 1.671.185 7.191.229 - - - 17.724.828
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - - 73.144 - 73.144
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral - 5.759.591 42.747.525 64.908.702 107.285.484 95.333.966 37.460 - 316.072.728
Crédito a clientes 1.396.069 47.968.174 - - - - - (461.372) 48.902.871
Outros ativos 13.540.417 1.441.873 1.116 - - - 515.464 1.023.819 16.522.689

37.856.163 58.804.674 52.218.667 87.978.701 132.340.604 146.852.481 650.254 562.4: 990
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - - 8.862.414 1.671.185 7.191.229 - - - 17.724.828
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 11.038 - - - 47.717.221 - - - 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos 14.830.884 63.579.855 900.049 - - - - - 79.310.788
Qutros passivos 27.192.442 4.303.963 2.759.239 564.447 110.804 - - 700.846 35.631.740

42.034.364 67.883.818 12.521.701 2.235.632 55.019.254 - - 700.846 180.395.615
Exposigéo liquida | @17820)|[  (9.079.145)]( 30.696.966|[  85.743.069|[  77.321.350]|  146.852.481]] 650.254| | (138.399)]| 336.868.375|

2024
Prazos de refixag&o de taxa / Maturidade residual
Ate 3 De 3 meses a De 1 De 3 Meais de

A vista meses 12 meses a3anos a5 anos 5 anos Indeterminado Qutros Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 27.517.642 - - - - - - - 27.517.642
Disponibilidades em outras instituices de crédito 5.023.374 - - - - - - - 5.023.374
Aplicagdes eminstituicées de crédito - - 4.935.130 - - - - - 4.935.130
Ativos financeiros detidos para negociagao
- Titulos - 10.142.741 36.314.511 7.933.148 3.857.330 30.847.147 14.630 - 89.109.507
- Instrumentos financeiros derivados - - 12.185.685 - 12.185.685 - - - 24.371.369
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - - 63.668 - 63.668
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral - 15.045.185 33.408.048 88.806.360 77.798.845 71.948.863 32.160 - 287.039.461
Crédito a clientes 589.329 87.475 - - - - - - 676.803
Qutros ativos 10.688.768 218.822 1.206 - - - 335.514 1.057.362 12.301.674

43.819.113 25.494.223 86.844.581 96.739.508 93.841.859 102.796.010 445.972 1.057.362 451.038.629
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados N - 12.185.685 - 12.185.685 - - - 24.371.369
Recursos de instituicoes de crédito e bancos centrais 1.043 1.449.497 - - - - - - 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.850.192 60.664.186 - - - - - - 72.514.378
Qutros passivos 7.432.569 4.230.978 2.340.472 494.106 302.178 - - 720.973 15.521.277

19.283.803 66.344.661 14.526.157 494.106 12.487.863 - - 720.973 113.857.563
Exposigio liquida [ 24.535.310][ " (40.850.438)][ 72.318.424|[  96.245.402] [ 81.353.996][  102.796.010] | 445.972] [ 336.389) [ 337.181.066)
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Na construgcédo dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balanco foi classificado de acordo com o
respetivo prazo até a maturidade;

nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de
balango foi classificado de acordo com o respetivo prazo até a préxima refixagdo de
taxa;

o valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo,
agoes) foi incluido na coluna "Indeterminado”;

o valor de balanco incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou
pagos que estio a ser diferidos;

nos swaps de taxa de juro e equity swaps sdo apresentados os valores nocionais de
compra (como ativo) e de venda (como passivo);

o crédito vencido a clientes foi considerado como nao sujeito a risco de taxa de juro; e

os depdsitos a ordem de clientes ndo remunerados s&do considerados como de taxa fixa,
sendo incluidos no intervalo “A vista”.

Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das
contrapartes com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

2025 2024
Tipo Valor Valor Valor Valor
de contabilistico  Provisbes/  contabilistico contabilistico  Provisbes/  contabilistico
instrumento financeiro bruto Imparidade liquido bruto Imparidade liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.583.673 - 5.583.673 5.023.374 - 5.023.374
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3.635.035 - 3.635.035 4.935.130 - 4.935.130
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 91.463.469 - 91.463.469 89.223.990 - 89.223.990
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral 316.035.268 - 316.035.268 287.007.301 - 287.007.301
Ativos com acordo de recompra - - - - - -
Crédito a clientes 48.902.871 304.894 48.597.977 676.803 1.063 675.740
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 15.498.870 417.466 15.081.404 11.244 311 285.584 10.958.727

481.119.186 722.360  480.396.826 398.110.911 286.648  397.824.263

Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas 34.630.759 230.037 34.400.722 37.662.590 166.192 37.496.398
Linhas de crédito irrevogaveis 10.000.000 94.549 9.905.451 - - -
44.630.759 324.586 44.306.172 37.662.590 166.192 37.496.398

525.749.945  1.046.947  524.702.999 435.773.501 452.840  435.320.660

Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco néo dispde de sistema de rating interno.

No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no ambito da iniciativa
“Syndicated Loans” (Nota 11). Estas operagbes estdo parqueadas no balanco da Sucursal em
Espanha. O Banco mantém também a atividade de gestdo dos descobertos bancarios
resultantes da atividade de corretagem.
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Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregacao do valor de balango de titulos de divida em
carteira liquido de imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notagao de “rating”
atribuida pela Standard & Poor’s ou equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regiao
geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 2024

Ativos financeiros detidos para negociagido
A- até A+
AA- até AA+
BBB- até BBB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

(liquido de imparidade)
A- até A+
AA- até AA+
AAA- até AAA+
BBB- até BBB+
BB- até BB+
B- até B+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Gowernos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras

Ativos financeiros detidos para negociagio
A- até A+
AA- até AA+
BBB- até BBB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

(liquido de imparidade)
A- até A+
AA- até AA+
AAA- até AAA+
BBB- até BBB+
BB- até BB+
B- até B+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras

2025
Portugal Resto Un.|ao América do Outros Total
Europeia Norte
62.143.924 6.281.041 1.290.210 601.183 70.316.358
- 2.183.691 981.898 - 3.165.589
1.118.963 6.695.079 992.061 5.161.855 13.967.957
558.348 2.588.100 - 792.480 3.938.928
63.821.235 17.747.912 3.264.168 6.555.517 91.388.832
1.677.311 17.747.912 3.264.168 6.555.517 29.244.908
62.143.924 - - - 62.143.924
63.821.235 17.747.912 3.264.168 6.555.517 91.388.832
169.608.397 45.311.527 9.324.729 2.854.500  227.099.154
- 42.970.275 4.088.394 - 47.058.669
- 30.443.336 - 510.852 30.954.188
- 401.748 - - 401.748
- 10.521.509 - - 10.521.509
169.608.397  129.648.396  13.413.122 3.365.353  316.035.268
- 25.377.630 9.324.729 510.852 35.213.211
169.608.397 92.124.834 - - 261.733.232
- 12.145.932 4.088.394 2.854.500 19.088.826
169.608.397  129.648.396  13.413.122 3.365.353  316.035.268
2024
Portugal Resto Ur?lao América do Outros Total
Europeia Norte
17.074.134 15.384.779 2.323.906 4.719.454 39.502.273
- 2.604.507 - - 2.604.507
- 19.563.658 9.333.777  10.537.063 39.434.498
- 7.553.599 - - 7.553.599
17.074.134 45.106.543  11.657.683 _ 15.256.517 89.094.877
- 45.106.543  11.657.683  15.256.517 72.020.743
17.074.134 - - - 17.074.134
17.074.134 45.106.543  11.657.683 _ 15.256.517 89.094.877
168.886.785 19.739.463 - 2.760.663 191.386.912
- 45.069.732 - - 45.069.732
- 40.159.968 485.927 2.213.385 42.859.280
- 397.660 - - 397.660
123.687 6.158.767 - 1.011.263 7.293.717
169.010.473  111.525.590 485.927 5.985.311 287.007.301
123.687 17.314.097 485.927 3.224.648 21.148.359
168.886.785 82.170.334 - - 251.057.120
- 12.041.159 - 2.760.663 14.801.822
169.010.473  111.525.590 485.927 5.985.311 287.007.301
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a desagregagao por stage do valor de balango e das
perdas por imparidade para os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo apresentados nos seguintes quadros:

Exposigdao em 31-12-2025 Imparidade em 31-12-2025
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
B N o~ ] N Total B N . ] 3 Total
significativo do | risco de crédito imparidade significativo do | risco de crédito imparidade
. o~ - (Nota 9) . - - (Nota 28)
risco de crédito mas ndo em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Segmento
Governos e outras autoridades locais 261.733.232 - - 261.733.232 - - - -
Instituicoes financeiras 19.088.826 - - 19.088.826 7.287 - - 7.287
Corporates 33.869.424 1.343.786 - 35.213.211 18.741 29.702 - 48.443
Total 314.691.482 1.343.786 - 316.035.268 26.028 29.702 - 55.731
Exposicdo em 31-12-2024 Imparidade em 31-12-2024
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
A . o . ) Total L . - L Total
significativo do | risco de crédito imparidade significativo do | risco de crédito imparidade
. - ~ (Nota 9) . - " (Nota 28)
risco de crédito mas n&o em risco de crédito mas n&o em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Segmento
Governos e outras autoridades locais 251.057.120 - - 251.057.120 - - - -
Instituicoes financeiras 14.801.822 - - 14.801.822 6.339 - - 6.339
Corporates 19.149.281 1.999.079 - 21.148.359 21.396 111.665 - 133.060
Total 285.008.223 1.999.079 - 287.007.301 27.734 111.665 - 139.399

As divulgacgdes relativas a exposigéo a risco de crédito em operagdes com derivados por tipo de
contraparte sao apresentadas na Nota 10.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicoes de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as “Aplicagdes em instituicbes de crédito” resumem-se a
depdsitos a prazo constituidos pela Caixa Capital junto da Caixa-Geral de Depdsitos, S.A.

Qualidade de crédito concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as operagdes com incumprimento e/ou imparidade
individual sdo apresentados no seguinte quadro:

Exposi¢ao em 31-12-2025 Imparidade em 31-12-2025
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
[P " . - Total P s £ A . Total
significativo do risco de crédito imparidade significativo do risco de crédito imparidade
° , - (Nota 11) > o~ ~ (Nota 28)
risco de crédito mas ndo em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Segmento
Empresas néo financeiras 47.508.373 - - 47.508.373 301.965 - - 301.965
Familias 1.394.498 - - 1.394.498 2.928 - - 2.928
Empréstimos habitagdo com hipoteca imével - - - -
Crédito Consumo - - - - - -
Qutros 1.394.498 1.394.498 2.928 - 2.928
48.902.871 - - 48.902.871 304.894 - - 304.894
Exposigao em 31-12-2024 Imparidade em 31-12-2024
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com Total incremento significativo do Ativos com Total
significativo do risco de crédito imparidade significativo do risco de crédito imparidade
X ~ (Nota 11) > - ~ (Nota 28)
risco de crédito mas ndo em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
Segmento
Empresas nao financeiras 30.115 - - 30.115 39 - - 39
Famiias 646.689 - - 646.689 1.024 - - 1.024
Empréstimos habitagdo com hipoteca imével 87.475 87.475 297 - - 297
Crédito Consumo - - - - - -
Qutros 559.214 559.214 727 - 727
676.803 - - 676.803 1.063 - - 1.063
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Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragcbes nos precos de mercado, incluindo os
seguintes riscos: cambial, taxa de juro e de preco.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”. Esta carteira inclui os seguintes
elementos: carteira de titulos e instrumentos financeiros derivados.

Andlise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos registados nas
demonstragdes financeiras individuais do Banco. Esta analise de sensibilidade é efetuada
com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na Instrugéo n.° 19/2005.

O Grupo néo dispde de informagéo quantitativa relativamente a analise de sensibilidade para os
restantes ativos e passivos das empresas subsidiarias.

Carteira de “trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira
de ativos, num determinado periodo de detengdo e dado um nivel de confianga, assumindo
comportamentos normais de mercado.

A metodologia de calculo utilizada é da simulag&o histdrica, ou seja, os eventos futuros sédo
totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

e periodo de detengao: 10 dias;

e nivel de confianca: 99%;

e periodo da amostra de pregos: 720 dias de calendario;

e decay fator = 1, isto é, as observacgbes passadas tém todas igual peso.

Para opcgdes, calcula-se o prego tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se

a volatilidade implicita. Ndo é efetuado calculo para correlagbes, dada a metodologia aplicada;
isto é, as correlagdes sao empiricas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores
expressos em milhares de euros):

2025 2024
VaR de mercado:

Taxa de juro 176 96
Cambial - -
Preco 17 14
Volatilidade 0 0
Efeito diversificacdo (20) (14)

173 96

O efeito de diversificagdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto
dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociagéo e para as posi¢cdes de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point
value), variagdes do valor de mercado de posi¢cdes em taxa de juro devida ao deslocamento
paralelo de 1 ponto base nas curvas de rendimento. Sdo também calculados outros indicadores
de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de opg¢des (vulgo, gregos).
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Mensalmente, realizam-se avaliagcbes do impacto nos resultados de variagbes extremas dos
fatores de risco de mercado (stress-testing).

Séao efetuadas, diariamente, analises de backtesting tedérico (comparagdo da medida de VaR
com os resultados tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparagdo da medida de
VaR com os resultados reais). O numero de excegdes obtidas, (isto € o numero de vezes em
que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor de VaR), permite avaliar a qualidade do
modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessario.

Carteira non trading - Analise de sensibilidade da margem financeira

O quadro seguinte apresenta o efeito na margem financeira projetada para o Banco de uma
deslocacéo paralela das curvas de taxas de juro de referéncia de 50, £100 e +200 bps, para os
exercicios janeiro de 2026 a dezembro de 2026 e de janeiro de 2025 a dezembro de 2025. As
estimativas foram obtidas a partir do gap de taxa de juro tendo em consideragéo os floors de 0%
existentes dos depdsitos de clientes nos cenarios de descida, e um pass-through elevado das
taxas de mercado as remuneragdes dos depdésitos de clientes em cenarios de subida.

SENSIBILIDADE DA MARGEM FINANCEIRA PROJETADA EUR

[ __-50bp |
Exercicio de Jan2026-Dez2026 131.871 78.414 39.215 (26.074) (52.148) (104.296)
Exercicio de Jan2025-Dez2025 65.110 32.555 16.278 (1.424) (2.849) (5.698)

Importa referir que a informagao contida no quadro anterior ndo tem em consideragao alteragdes
estruturais de balango ou das politicas de gestao do risco de taxa de juro que pudessem vir a
ser adotadas em consequéncia das analises de sensibilidade efetuadas.

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2025, o Grupo mantém uma parte significativa do seu ativo registada ao
justo valor, nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no ambito da iniciativa
“Syndicated Loans” (Nota 11). Estas operagbes estdo parqueadas no balango da Sucursal em
Espanha. O Banco mantém também a atividade de gestdo dos descobertos bancarios
resultantes da atividade de corretagem.

Em 31 de dezembro de 2025, o valor de balango e o justo valor de “Crédito a clientes”, mantidos
ao custo amortizado, é apresentado no seguinte quadro:

2025

Valor antes imparidade Saldo Valor de mercado Ganhos/Perdas
Crédito (Nota 11) 48.896.069 49.583.428 687.359
Crédito a Particulares 1.394.498 1.400.671 6.173
Descobertos 1.394.498 1.400.671 6.173
Crédito a Pessoas Colectivas 47.501.571 48.182.757 7 681.186
Descobertos 1.571 1.578 7
Empréstimos 47.500.000 48.181.179 681.179

Até 31 de dezembro de 2024, tendo em consideragdo a transferéncia de praticamente toda a
carteira de crédito a empregados para a Caixa Geral de Depésitos, S.A., o Banco considera que
o valor de balanco reflete o efetivo justo valor do crédito.
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Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao custo,
devem ser salientados os seguintes aspetos:

As aplicagdes e recursos com outras instituicdes de crédito sdo na sua quase totalidade
remuneradas a taxas de juro indexadas e com prazos de refixagéo curtos;

Conforme evidenciado acima na secgédo relativa ao risco de taxa de juro, os depodsitos de
clientes sdo na sua quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos

de refixacgao curtos.

Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes ativos financeiros, liquidos
de provisdes, e dos seus passivos financeiros, constitui uma aproximacgao fiavel ao respetivo

justo valor.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros pode ser resumida como se segue:

2025

Tipo Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro mercado ativo Dados de mercado Outros Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagdo 90.854.669 620.611 12.374 91.487.654
Outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - - 73.144 73.144
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 315.027.010 - 1.045.718 316.072.728
405.881.680 620.611 1.131.236 407.633.526
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao - 275.718 - 275.718
- 275.718 - 275.718
2024
Tipo Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro mercado ativo Dados de mercado Outros Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagao 89.109.507 106.451 22.663 89.238.621
Outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - - 63.668 63.668
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 278.540.814 8.342.800 155.847 287.039.461
367.650.321 8.449.251 242178 376.341.749
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 498.635 - 498.635
- 498.635 - 498.635

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sao os

seguintes:

eNivel 1 — Cotagdes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagdes de mercados ativos;

eNivel 2 — Técnicas de valorizagdo — inputs observaveis de mercado — nesta coluna foram

incluidos os

instrumentos financeiros valorizados com base em modelos

internos

utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juros, taxas de caAmbio, notagdes de
risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta coluna inclui igualmente os
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instrumentos financeiros valorizados com base em bids indicativos fornecidos por
contrapartes externas; e,

eNivel 3 — Outras técnicas de valorizagao — esta coluna inclui os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos ou cotagbes fornecidas por entidades
externas que incluem parametros de mercado nao observaveis. Esta coluna inclui em 31
de dezembro de 2025 e 2024, 1.008.258 euros e 123.687 euros relativos a obrigagdes a
taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e nao financeiras,
relativamente as quais nao existe cotacdo em mercado ativo nem existem pregos
indicativos por contrapartes externas. Estes titulos sdo valorizados com base num
modelo de atualizagdo de cash flows futuros, utilizando como taxa de desconto as taxas
de juro de mercado, adicionadas de um spread que o Banco considera adequado face
ao risco de crédito do emitente.

O Grupo CGD tem em vigor um normativo interno onde se encontram definidas as regras para a
classificagédo da hierarquia de justo valor dos instrumentos contabilizados ao justo valor em linha
com o definido na IFRS. Trimestralmente, tendo por base a fonte de prego/valorizagao de cada
ativo financeiro é efetuada a classificagcdo de cada operagcdo em termos de hierarquia de justo
valor sendo analisada a necessidade de alteragao de classificagdo de algum desses ativos.

Transferéncias entre niveis

Nos exercicios de 2025 e 2024, n&o ocorreram quaisquer transferéncias entre niveis 1 e 2 da
hierarquia de justo valor.

Instrumentos financeiros derivados

As transacgdes de derivados sdo efetuadas em mercados organizados e em mercados OTC.

As operagbes de derivados cotados sao avaliadas com recurso a cotagdes extraidas de
sistemas de divulgagéo de informacao financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliacdo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos tedricos comummente
aceites, mais ou menos complexos, dependendo do produto em causa:

e Desconto de cash-flows futuros através da curva de taxa de juros adequada; e,
¢ Avaliagbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por exemplo
Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizagao também depende das caracteristicas das operagoes,
mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, pregos de
acoes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxas de juro sdo construidas com taxas de depodsitos e cotagdes de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposi¢cdo, para as quais &
aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRA (Forward Rate Agreement).
Dependendo do prazo do indexante da operagdo, estdo disponiveis curvas distintas para
geracao de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sdo construidas com base nas volatilidades implicitas nas cotagdes
das opgdes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opgdes cotadas para um
determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas séries de prego
histéricas dos constituintes.

Os pregos de agbes/indices, taxas de cambio e dividend yield sao extraidos da
Reuters/Bloomberg.
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De acordo com os requisitos da IFRS 13 — “Mensuragéo pelo justo valor”, o banco incorporou na
valorizagdo destes instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir o
seu risco de crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na sua
opinido, o perfil de risco que lhe esta associado. Simultaneamente, em fungao da sua exposigcéo
atual, o CaixaBl adotou metodologia analoga para refletir o risco de crédito das contrapartes nos
derivados com justo valor positivo. O justo valor & assim composto pela valorizagdo sem risco
afetada deste adicional.

O CVA/DVA (Credit valuation adjustment/Debit valuation adjustment) é determinado através de
uma metodologia implementada ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depdsitos. Esta metodologia
assenta na estimacdo da exposigdo no momento de default (“Exposure at default’ ou “EAD”)
para cada operagdo e na aplicagdo de pardmetros de risco a EAD estimada de forma a
determinar a perda esperada para o banco (CVA) e para a contraparte (DVA). No caso de
swaps de taxa de juro, a EAD é estimada para varias datas futuras através da modelizagdo de
swaptions, permitindo desta forma incorporar a exposig¢ao potencial futura das operagdes.

Para os restantes produtos, a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do instrumento na
data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default
(“LGD”), e sao determinados pelo banco de acordo com os seguintes critérios:

e Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotagbes de credit default swaps
disponiveis, o banco infere os parametros de risco subjacentes a essas cotagdes e
utiliza-os no célculo; e,

e As restantes contrapartes ou projetos sdo classificados em fungdo da sua qualidade
crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos, resultando
num rating interno ao qual o banco faz corresponder uma PD histdrica.

Séo classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor os derivados OTC com apuramento
CVA em que as PD néo sao inferidas diretamente do mercado e simultaneamente cujo peso no
resultado final seja superior a 10% (BCVA/NPV > 10%) e os derivados com imparidade
individual.

Instrumentos de divida de entidades financeiras e ndo financeiras

Sempre que possivel, os titulos sdo avaliados a pregos de mercado obtidos de acordo com um
algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotacdo mais adequada
para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente no
Grupo CGD. As variagdes de precos sdo analisadas diariamente de forma a garantir a qualidade
dos pregos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliagbes efetuadas internamente sdo obtidos nos
sistemas Bloomberg e Refinitiv (ex. Thomson Reuters).

Existem alguns titulos para os quais ndo é possivel obter cotagbes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os precos desses titulos sdo obtidos com recurso a valorizagdes
tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizagdes passam pelo desconto dos cash
flows futuros previstos. A previsdao destes pode ser fruto de um modelo mais ou menos
complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows resultantes de taxas forward
(obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que, por sua vez, € construida com
recurso a taxas de mercado monetario e cotagbes de swaps, sendo a parte de mercado
monetario ajustada com cotacbes de futuros de taxas de juro ou FRA (Forward Rate
Agreements)) a cascata de pagamentos de um CLO-Collateralized loan obligation.

As valorizagbes internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada que
respeita o trindmio moeda/setor/rating da emissdo, de modo a considerar o risco de cada
emissdo. A segmentacgao entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade de
observagao direta nas fontes de informagdo de inputs para valorizagdo. De modo geral, as
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32.

valorizagbes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou contrapartes (valorizagdes externas)
séo alocadas ao nivel 3. As securitizagbes com reduzida liquidez sdo igualmente alocadas ao
nivel 3.

As curvas de taxa de juros s&do construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacbes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado um
ajustamento com recurso a cotacdes de futuros de taxa de juro e/ou FRA (Forward Rate
Agreement).

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Refinitiv (ex. Thomson
Reuters), sendo apurados com base nas cotagdes de um conjunto de titulos que respeita o
trindbmio moeda/setor/rating.

Durante os exercicios de 2025 e 2024, o movimento ocorrido nos titulos em carteira valorizados
através de Nivel 3 - “Outras técnicas de valorizagdo”, bem como as valias potenciais e
realizadas reconhecidas na Reserva de justo valor e em Resultados de operagdes financeiras,
pode ser resumido como se segue:

Valias reconhecidas em:
Resultado do exercicio

Saldo Alteragdes no método Aquisigoes / Reserva de Variagéo Saldo
31.12.2024 de valorizagéo Alienagdes Justo Valor Potenciais Efetivas Cambial 31.12.2025

Activos financeiros detidos para negociagéo 22.663 - - - - (10.289) - 12.374
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 63.668 - - - 9.477 - - 73.145
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 155.848 - 884.769 4.997 - 104 - 1.045.718

242.178 - 884.769 4.997 9.477 (10.184) - 1.131.237
Passivos financeiros detidos para negociagéo

242178 - 884.769 4.997 9.477 (10.184) - 1.131.237

Valias reconhecidas em:
Resultado do exercicio
Saldo Alteragdes no método Aquisicoes / Reserva de Variagao Saldo
31.12.2023 de valorizagé@o Alienagdes Justo Valor Potenciais Efetivas Cambial 31.12.2024

Activos financeiros detidos para negociagéo 29.149 - - - - (6.486) - 22.663
Qutros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 57.847 - - - 5.821 - - 63.668
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 906.701 - (742.512) (10.268) - 1.927 - 155.848

993.697 - (742.512) (10.268) 5.821 (4.559) B 242178
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - - - - - - -

993.697 - (742.512) (10.268) 5.821 (4.559) - 242.178

GESTAO DE CAPITAL

O Banco desenvolve a atividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da relagao
entre as suas necessidades de gestao de ativos e as suas disponibilidades de capital. Esta agao
de gestédo sobre o capital do Banco tem o propésito de precaver qualquer incumprimento dos
requisitos de capital, ultrapassando as obrigacbes de reporte, e tornando possivel simular os
impactos de hipotéticas decisdes de gestédo, sobre os diversos racios prudenciais.

A gestdo do capital tem subjacente a otimizacao da relagdo acima referida, com uma margem
prudencial que possa acomodar as decisdes a tomar na gestao do Ativo do Banco.

A Administracdo recebe reportes internos periddicos que permitem, ndo sé o acompanhamento
das consequéncias das decis6es tomadas na gestdo do Ativo, mas também a monitorizagdo dos
espacos entre as posigoes reais e 0s requisitos minimos de capital para as mesmas.

O exercicio de 2014 foi o primeiro em que os procedimentos adotados relativos aos requisitos
prudenciais sdo os que resultam das disposigcbes emanadas do Regulamento (UE) N.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013. Estas normas representam o
enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza prudencial.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o racio de solvabilidade calculado de acordo com o
Regulamento acima referido é o seguinte:

2025 2024
Common Equity Tier 1 Capital 313.612.128 310.624.160
Total Risk Exposure Amount 251.629.064 312.848.453
CET1 Capital Ratio 124,63% 99,29%

EVENTOS SUBSEQUENTES

O contexto geopolitico internacional manteve-se marcado, no final de 2025 e inicio de 2026, por
um aumento significativo das tensdes no Médio Oriente, associado a escalada do conflito
envolvendo o Irdo. Este conflito tem vindo a introduzir elevados niveis de incerteza nos
mercados internacionais, com potenciais repercussdes ao nivel do crescimento econdmico
global, da inflagao e da estabilidade dos mercados financeiros.

Os principais canais de transmissdo econémica identificados incluem a volatilidade dos pregos
da energia, resultante de perturbagbes ou riscos associados as rotas estratégicas de
abastecimento, nomeadamente no Estreito de Ormuz, bem como o aumento dos custos de
transporte e seguros no comércio internacional. Estes fatores podem exercer pressao adicional
sobre a inflagdo e afetar negativamente o rendimento disponivel de familias e a estrutura de
custos das empresas.

Embora a exposigdo direta do Banco a geografias afetadas pelo conflito seja limitada, uma
eventual materializacdo de cenarios adversos podera refletir-se de forma indireta na atividade
econdmica, na confianga dos agentes econdémicos e, consequentemente, na qualidade do
crédito, sobretudo em setores mais sensiveis aos custos energéticos e as condi¢des financeiras
globais.

Neste contexto, o Banco mantém uma abordagem prudente na gestado do risco, acompanhando
de forma continua a evolugdo do enquadramento geopolitico e macroecondémico, e avaliando a
necessidade de medidas adicionais de mitigagdo sempre que os impactos potenciais ndo se
encontrem integralmente refletidos nos modelos de risco e imparidade.
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1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de
novembro de 1987, tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em
Portugal do Manufacturers Hanover Trust Company, nos termos da Portaria conjunta da
Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das Finangas n° 865-A/87, de 6 de
novembro.

O Banco ¢ a unidade do Grupo Caixa Geral de Depositos especializada na atividade de banca
de investimento, abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel,
Corporate Finance de Acgdes, Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance,
Intermediagao Financeira e Research. Para o exercicio das suas atividades o Banco dispde de
instalagcdes em Lisboa e Porto e de uma Sucursal em Espanha.

Conforme descrito na Nota 19, a totalidade do capital social do Banco é detido pela Caixa-
Participagbes, SGPS, S.A.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2025 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em 8 de maio de 2026.

As demonstracdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2025 encontram-se
pendentes de aprovagédo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracao
entende que estas demonstragbes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragbes
significativas.

As demonstragdes financeiras do Banco sao apresentadas em euros sem casas decimais.

Evolucao da Economia Global num Contexto de Normalizacdo Monetaria

Em 2025, a economia mundial continuou a surpreender pela sua capacidade de resisténcia,
mesmo perante um ambiente marcado por incerteza politica, conflitos militares, desafios
regulatérios e tensbes comerciais crescentes. Apesar do aumento expressivo dos direitos
aduaneiros impostos pelos Estados Unidos da América (EUA) — que reforcou o uso do
comércio internacional como instrumento de pressdo politica — a atividade econdmica
manteve-se dinamica. A medida que o ano avangou, as projecdes iniciais foram sendo revistas
em alta, refletindo uma adaptagao notavel de familias e empresas, que ajustaram planos de
consumo e investimento num cenario de menor turbuléncia comercial e flexibilizacao das
condigdes financeiras por parte das autoridades monetarias.

No dominio geopolitico, os acontecimentos vividos ao longo de 2025 confirmaram a tendéncia
de fragmentacédo mundial. A intensificagdo das rivalidades entre grandes blocos, a persisténcia
de conflitos regionais e a multiplicacdo de regimes de sangbes prolongaram incertezas
relacionadas com cadeias de abastecimento, logistica e estabilidade comercial, condicionando
as decisdes das empresas e dos investidores.

Em termos orgamentais, os governos continuaram a reducdo dos estimulos injetados nas
economias nos ultimos anos. Este ajustamento foi feito de forma faseada, evitando redugdes
abruptas dos défices — sobretudo nas economias mais desenvolvidas — o que permitiu
manter um equilibrio entre o rigor fiscal e a continuidade do crescimento econémico, sem
deixar cair a apeténcia para o financiamento de investimentos considerados estratégicos,
nomeadamente nas areas da transicdo energética e da digitalizagdo, fundamentais para
reforcar a competitividade a médio prazo.

O ano ficou marcado por uma reorientacdo gradual da politica monetéria, apés um ciclo
prolongado de aperto. A medida que a inflagéo foi convergindo para niveis mais compativeis
com os objetivos de estabilidade de precos, os principais bancos centrais adotaram uma
postura menos restritiva, quer através de cortes nas taxas diretoras, quer mantendo-as
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inalteradas num contexto de maior previsibilidade macroeconémica. Esta evolugao contribuiu
para a melhoria das condigdes financeiras e para o apoio a atividade econdémica.

Em termos globais, a economia continuou a revelar uma resiliéncia assinalavel, beneficiando
da desaceleragao inflacionista, da robustez dos mercados de trabalho e da recuperagao
gradual do comércio internacional. As perspetivas apontam para a manutencido de um
crescimento econdmico relativamente sélido em 2026 e 2027, ainda que marcado por
assimetrias regionais e condicionado por riscos descendentes, nomeadamente de natureza
geopolitica, comercial e orgamental.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da Sucursal,
representando a atividade global do Banco. Todos os saldos e transagdes entre a Sede e a
Sucursal foram eliminados neste processo.

2.1. Bases de apresentacao

Em 31 de dezembro de 2025 as demonstragbes financeiras do Banco foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia (na sequéncia do Regulamento (CE)
N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho), nos termos do Aviso n° 5/2015, de 7 de
dezembro do Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo numero 1 do
artigo 115° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro, e pelo artigo 5.° do Decreto-Lei n° 158/2009,
de 13 de julho.

2.2. Conversédo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas do Banco sao preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o euro.

As transacdes em moeda estrangeira sido registadas com base nas taxas de cémbio
indicativas na data da transacdo. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base na taxa de cambio
em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com
base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios
registados ao custo histérico permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sao refletidas em resultados do
exercicio, com excegao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetérios registados
ao justo valor, tal como instrumentos de capital relativamente aos quais tenha sido exercida a
opcéo de classificagdo ao justo valor por contrapartida de outro rendimento integral, que s&o
registadas diretamente em “Outras reservas”.

2.3. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

A classificagdo dos ativos financeiros depende do modelo de negécio da entidade e das
caracteristicas dos cash flows contratuais do instrumento financeiro, exceto quando seja
aplicada a opcédo de mensurar o instrumento financeiro pelo seu justo valor através de
resultados.

O Banco classifica e mensura um ativo financeiro pelo custo amortizado quando este seja

incluido num portfélio gerido com base num modelo de negdécio cujo objetivo é alcangado
através do recebimento de todos os cash flows contratuais e estes cash flows possam ser
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considerados como pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida. Por outro lado, o
Banco classifica e mensura um ativo financeiro pelo justo valor através de outro rendimento
integral (“FVTOCI”) quando este seja incluido num portfélio gerido com base num modelo de
negocio cujo objetivo é alcangado tanto através do recebimento dos cash flows contratuais que
constituam pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida como através da venda.
Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo justo valor através de resultados
(“FVTPL”) quando nao seja classificado e mensurado pelo custo amortizado nem pelo FVTOCI.
No entanto, no momento do reconhecimento inicial, o0 Banco pode optar, de forma irrevogavel,
por classificar e mensurar pelo FVTOCI um investimento num instrumento de capital (que néo
seja detido para negociagcdo nem constituia uma retribuigdo contingente reconhecida pelo
adquirente numa concentragdo de atividades empresariais a qual se aplique a IFRS 3 —
“Concentracdes de atividades empresariais”), que de outra forma seria classificado e
mensurado pelo FVTPL.

Para determinar qual o modelo de negdcio usado na gestdo de um ativo financeiro, o Banco
define como espera vir a obter cash flows desse ativo financeiro. O modelo de negécio é
determinado a um nivel que reflita como um grupo de ativos financeiros é gerido no seu
conjunto para alcancgar o objetivo especifico desse modelo de negdcio, ndo dependendo dos
planos para qualquer ativo financeiro em particular. Como a alocagdo a um modelo de negdcio
constitui um facto e ndo uma assergdo, o Banco considera todas as informagdes relevantes
que permitam concluir sobre qual o modelo de negdcio considerado para a gestao dos seus
ativos financeiros. Neste contexto, o Banco tem em consideragao:

e a forma como o desempenho do modelo de negdcio e os ativos financeiros detidos no
ambito desse modelo de negdécio sdo avaliados e comunicados a Gestao do Banco;

e quais os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio (e os ativos financeiros
detidos no ambito desse modelo de negécio) e, em particular, a forma como esses riscos
séo geridos; e,

e 0 modo como os gestores sao retribuidos (por exemplo, se a retribuicdo se baseia no justo
valor dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais recolhidos).

Conforme referido acima, na determinagao da classificagdo e mensuragao de ativos financeiros
abrangidos pelo ambito da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” consideram-se dois critérios:

o O modelo de negdcio da entidade para gestao do ativo financeiro; e,
e As caracteristicas dos cash flows contratuais do ativo financeiro: apenas pagamentos de
capital e juros (SPPI).

A imagem seguinte representa o processo de classificagédo, aplicado pelo Banco:

Os cash-flows Qual é o modelo de Qual é a categoria de Existem opgdes
considerados sdo negécio? mensuragdo aplicavel? alternativas?
exclusivamente capital e

juros (“SPPI")?

Custo amortizado

~

FVTOCI
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Reconhecimento inicial

Um ativo financeiro é reconhecido na data em que é colocado a disposicao, isto €, na data de
disponibilizagao dos fundos a contraparte no caso de empréstimos a clientes ou aplicagdes em
instituicoes de crédito, ou na data em que 0 em que o compromisso € assumido (frade date) no
caso de instrumentos de capital ou instrumentos de divida.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro é desreconhecido quando, e apenas quando, expira o direito contratual ao
recebimento dos cash flows ou o ativo financeiro é transferido e a transferéncia se qualifica
para desreconhecimento. Considera-se que um ativo financeiro é transferido se, e apenas se,
forem transferidos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows desse ativo financeiro
ou se forem mantidos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows mas o Banco
assumir uma obrigagao contratual de entregar esses cash flows a um ou mais beneficiarios. No
caso em que sejam mantidos os direitos contratuais ao recebimento dos cash flows, o Banco
trata a operacdo como uma transferéncia apenas se todas as seguintes condicbes forem
cumpridas: (i) o Banco nao tem a obrigagdo de pagar valores ao beneficiario exceto aqueles
que sejam recebidos do ativo original; (ii) o Banco encontra-se impedido pelos termos do
acordo de transferéncia de vender o ativo original; e, (iii) o Banco tenha a obrigagao de pagar
os cash flows recebidos sem atrasos materiais e ndo seja permitido reinvestir esses cash flows
até ao seu pagamento.

Quando os cash flows contratuais de um ativo financeiro sdo renegociados ou de outra forma
modificados e essa renegociagao ou modificagdo nao resulta no desreconhecimento do ativo
financeiro, o Banco recalcula o valor de balango bruto do ativo financeiro e reconhece um
ganho ou perda pela diferenca para o anterior valor de balango bruto. O novo valor de balango
bruto do ativo é determinado como o valor atual dos cash flows renegociados ou modificados,
descontado a taxa efetiva original do ativo (ou a taxa de juro ajustada no caso de créditos
adquiridos ou originados com imparidade) ou, quando aplicavel, a taxa de juros efetiva revista.
Quaisquer custos ou comissdes incorridos sdo incluidos no novo valor de balanco bruto e
amortizados durante o periodo de vida remanescente do ativo.

Num cenario em que a modificacdo dos fluxos contratuais resulta no desreconhecimento do
ativo financeiro, observam-se as seguintes implicagoes:

a. Necessidade de realizagdo de nova analise SPPI/ com o intuito de determinar se as
condi¢des contratuais do ativo financeiro modificado se enquadram no ambito de
SPPI,

b. Registo do novo ativo financeiro pelo justo valor no momento inicial, sendo a eventual
diferenca face ao valor liquido contabilistico do ativo anterior registada em resultados;

c. Caso as modificagbes contratuais tenham sido motivadas por reestruturagao de um
ativo por dificuldades financeiras do devedor, o novo ativo é considerado POCI
(Purchased or originated credit impaired Financial assets) sendo as perdas por
imparidade sempre reconhecidas com base na PD lifetime, ou seja, o novo ativo
nunca podera ser classificado como stage 1;

d. O custo amortizado do novo ativo sera determinado com base nos fluxos de caixa
esperados;

e. O novo ativo financeiro reconhecido que resulte de uma modificagdo contratual de um
ativo financeiro anteriormente marcado como forbearance (de acordo com o
Regulamento de Execugdo (UE) 2015/227 da Comissédo de 9 de janeiro de 2015 e
em conformidade com a politica interna definida pelo Banco), continuara a manter
esta marcacao, sendo que o periodo de cura é reiniciado a partir da data da ultima
reestruturagao; e,
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f. Para um ativo financeiro originalmente classificado no stage 3 para efeitos do modelo
de imparidade cuja modificagdo contratual conduz ao respetivo desreconhecimento, o
novo ativo financeiro a reconhecer manter-se-a classificado no stage 3, podendo, em
fungéo dos triggers definidos pela Banco para efeitos da definicdo de incumprimento,
passar posteriormente para o stage 2.

Reclassificacdo de ativos financeiros

Se o Banco alterar o seu modelo de negdcios de gestado de ativos financeiros, o que se espera
que ocorra de forma pouco frequente e excecional, reclassifica todos os ativos financeiros
afetados, em conformidade com os requisitos definidos na IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”.
A reclassificagdo é aplicada prospetivamente a partir da data em que se torne efetiva. De
acordo com a IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”, ndo sdo permitidas reclassificagcdes de
instrumentos de capital para os quais tenha sido incluida a opgéo de valorizagédo ao justo valor
por contrapartida de outro rendimento integral ou para ativos e passivos financeiros
classificados ao justo valor no dmbito da fair value option.

Justo valor

Conforme referido, os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacio da transacdo em condi¢gdes normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um érgédo do Grupo CGD independente
da funcao de negociacdo, com base nos seguintes critérios:

e Cotagao de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em mercados
ativos;

¢ Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos (incluindo
titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) s&do utilizados métodos e técnicas de
valorizagao, que incluem:

i. Precgos (“bid prices”) divulgados por meios de difusédo de informagéao financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo precos de mercado
disponiveis para transagoes recentes;

i. Cotagdes indicativas (“bid prices”) obtidas junto de instituicées financeiras que
funcionem como “market-makers”; e,

iii. Modelos internos de valorizagéo, os quais tém em conta os dados de mercado
que seriam utilizados na definicdo de um preco para o instrumento financeiro,
refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e
o risco de crédito associado ao instrumento.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos ao custo amortizado sao inicialmente registados pelo
justo valor acrescido ou deduzido de proveitos ou custos diretamente atribuiveis a transagéo. O
reconhecimento dos juros é efetuado pelo método da taxa efetiva.

No caso de ativos financeiros em imparidade (stage 3), o reconhecimento dos juros é realizado

com base na taxa utilizada para desconto dos cash flows futuros inerentes a determinacao da
perda por imparidade.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sao
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociacdo incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliagdo negativa.

Estes passivos encontram-se registados pelo respetivo justo valor, sendo os ganhos e
perdas resultantes da sua valorizagao subsequente registados nas rubricas de “Resultados
de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido)”.

ii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, e passivos incorridos
para pagamento de prestacdes de servigos ou compra de ativos, registados em “Outros
passivos”.

Estes passivos financeiros sédo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no &mbito da sua atividade, com o objetivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a flutuagdes
cambiais, de taxas de juro e de cotacgoes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sao refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ndo transacionados em mercados
organizados é apurado através de modelos que incorporam técnicas de valorizagdo baseadas
em fluxos de caixa descontados, refletindo também o efeito do risco de crédito das
contrapartes e do risco de crédito proprio (Credit Value Adjustment and Debt Value Adjustment
— CVA/DVA).

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros contabilizados no passivo séo
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos, sempre que:

e As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com as caracteristicas econodmicas e os riscos do contrato de base; e,

e A totalidade do instrumento financeiro combinado nio esteja registada ao justo valor com
as respetivas variacoes refletidas em resultados.
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Derivados de negociacédo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes,
nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo
valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de

cobertura;
e Derivados contratados para cobertura de risco que nao reunem as condigdes necessarias
para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da IFRS 9 — “Instrumentos

financeiros”, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os elementos
cobertos, nos casos em que nado se tratem de micro-coberturas, ou pelos resultados dos
testes de eficacia revelarem que a mesma nao é eficaz; e,

e Derivados contratados com o objetivo de “frading”.

Os derivados de negociagao sao registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagéo
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do periodo, nas rubricas de
“‘Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”, com excegao
da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e negativas sdo registadas
nas rubricas do balango de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Passivos
financeiros detidos para negociagao”, respetivamente.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢cdo do Banco a
riscos inerentes a sua atividade.

A partir do exercicio de 2023, o Banco passou a realizar cobertura de exposigéo a variagdes de
justo valor de instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de
justo valor”.

O Banco implementou uma politica de contabilidade de cobertura para um conjunto de relagées
de cobertura do risco de taxa de juro de obriga¢cdes soberanas com instrumentos financeiros
derivados (Futuros) contratados de forma a mitigar o risco de desvalorizagdo das obriga¢des
decorrente de variacdes da taxa de juro risk-free.

Para todas as relagbes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagao documentagao
formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagdo de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

e Descrigado do(s) risco(s) coberto(s);

¢ Identificacido e descri¢cao dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura; e,

e Método de avaliagao da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em
operagdes financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros
(como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao periodo em
curso e os fluxos liquidados sao refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.
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Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagao de contabilidade
de cobertura definidos na Norma, a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nesta
situacdo, os ajustamentos efetuados aos elementos cobertos até a data em que a
contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogac¢do dessa designagéo,
passam a ser refletidos em resultados pelo método da taxa efetiva até a maturidade do
correspondente ativo ou passivo financeiro.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos sao refletidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

- Avaliacdo da eficacia da relacdo de cobertura efetuada com futuros de taxa de juro sobre
obrigacdes soberanas alemas

A eficacia da relagdo de cobertura é avaliada quantitativamente, uma vez que os termos do
elemento coberto e dos instrumentos de cobertura nao sao diretamente comparaveis. Por outro
lado, uma vez que os futuros sdo produtos estandardizados, os mesmos ndo podem ser
ajustados as caracteristicas do elemento coberto, pelo que uma avaliagdo qualitativa através
da comparagao dos termos criticos nao € adequada.

Desta forma, e com o intuito de medir a eficacia prospetiva da relacdo de cobertura,
considerou-se uma abordagem que pressupbe a utilizagdo de um método quantitativo. O
método utilizado consiste na andlise da sensibilidade as variagbes do justo valor do elemento
coberto e do instrumento de cobertura face a variagdes na taxa de juro de mercado. Para o
efeito, foi considerada a métrica DV01, uma das métricas de risco privilegiadas pelo Banco
para gestao de risco.

- Fontes de ineficacia da relacdo de cobertura efetuada com futuros de taxa de juro sobre
obrigacdes soberanas alemas

Na relagdo de cobertura acima exposta, existem fontes de ineficacia que levam a que a
cobertura ndo se traduza numa variagao de justo valor nula:

¢ Quantidade de nominal ndo é rigorosamente equivalente entre o elemento coberto e
instrumento de cobertura;

¢ Alteracao da obrigagao cheapest to deliver,

¢ Aquisigdes do instrumento designado como elemento coberto que venha a ser designado na
mesma relagao de cobertura e alienagdes do elemento coberto;

¢ VVenda ou aquisigdo de novos instrumentos de cobertura; e,

¢ Risco de crédito.

Visto que os futuros se transacionam em contratos de 100m Euros, por vezes as quantidades
necessarias para cobrir a totalidade da variagdo do risco de taxa de juro poderdo estar
ligeiramente desbalanceadas.

Caso a obrigacdo cheapest to deliver altere, podera mudar a quantidade de futuros
necessarios para cobrir o elemento coberto, visto que a sua sensibilidade a taxa de juro podera
alterar ligeiramente.

A alienagdo ou aquisicao de quantidades do elemento coberto podera originar ineficiéncias em
momentos especificos da relagdo de cobertura, justificada pelas variagdes diarias das
valorizagbes das compras ou inversamente das vendas, até ao momento que seja feito o
rebalanceamento da estrutura.
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— Frequéncia de avaliacdo do cumprimento dos requisitos de eficacia da relacdo de cobertura:

O Banco avalia, no inicio da relagdo de cobertura e de forma continua, se a relagdo de
cobertura satisfaz os requisitos de eficacia da cobertura. No minimo, o Banco efetua a
avaliagao continua em cada periodo de reporte ou quando ocorra uma alteragao significativa
nas circunstancias que afete os requisitos de eficacia da cobertura, consoante o que ocorrer
em primeiro lugar.

— Rebalanceamento da relacdo de cobertura:

Quando a relagao de cobertura deixa de satisfazer o requisito de eficacia da cobertura relativo
ao racio de cobertura, mas o objetivo da gestdo do risco para esta relagdo nao se altera, o
Banco devera ajustar o respetivo racio. Este rebalanceamento refere-se aos ajustamentos
efetuados as quantidades designadas do elemento coberto ou do instrumento de cobertura
nesta relagdo com o intuito de manter um racio de cobertura de acordo com o objetivo de
gestao de risco definido.

Neste contexto, num cenario em que:

(i) Ocorra a aquisi¢cdo de novos titulos e em que ndo seja designada uma nova relagao de
cobertura para estes titulos adquiridos, mas antes seja utilizada a designagao destes novos
titulos nesta relagédo de cobertura; ou,

(i) Ocorra a alienagéo parcial dos titulos designados como elemento coberto nesta relagéo
de cobertura, e o CaixaBl proceda ao rebalanceamento da relagao de cobertura de forma que
o racio de cobertura se mantenha em conformidade com o objetivo de gestéo de risco definido.

A relagdo de cobertura deve ser descontinuada em todos os seus elementos quando,
considerada no seu todo, deixar de cumprir os critérios de qualificagdo, nomeadamente
quando:

(i) A relagédo de cobertura deixa de cumprir o objetivo de gestdo do risco com base no qual
foi qualificado para efeitos de contabilidade de cobertura;

(i)  Instrumento de cobertura for vendido ou cancelado; e,

(i) Ja ndo existe uma relagdo econdmica entre o elemento coberto e o instrumento de
cobertura ou o efeito do risco de crédito comega a dominar as alteragdes de valor que resultam
dessa relagdo econdmica.

d) Imparidade de ativos financeiros

O modelo de imparidade da norma IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” é aplicavel aos
seguintes ativos financeiros:

e Todos os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (incluindo contratos de
locagéo - IAS 16 — “Locacgdes”);

e Instrumentos de divida mensurados ao justo valor por contrapartida de Outro Rendimento
Integral (FVTOCI);

e Direitos e obriga¢cdes conforme referenciados pela IFRS 15 — “Réditos de contratos com
clientes”, nos casos em que esta norma remeta a contabilizacdo para a IFRS 9 -
“Instrumentos financeiros”;

e Ativos que traduzam o direito ao reembolso de pagamentos efetuados pela entidade na
liquidagdo de passivos reconhecidos no ambito da IAS 37 — “Provisbes, passivos
contingentes e ativos contingentes”; e,

e Compromissos de crédito concedidos (exceto os mensurados ao justo valor por
contrapartida de resultados).
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Estes ativos financeiros sédo divididos em 3 grupos de risco, dependendo da degradacao
significativa de risco de crédito:

Stage 1 - Ativos sem degradacao significativa de risco de crédito desde o reconhecimento
inicial;

Stage 2 - Ativos com degradacéo significativa de risco de crédito desde o reconhecimento
inicial; e,

Stage 3 - Ativos em imparidade (ativos em default).

Dependendo da classificagdo do Stage da operagao, as perdas de crédito sdo estimadas de
acordo com os seguintes critérios:

Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que
ocorre nos 12 meses apoés a data de célculo, sendo aplicada para operagbes em stage 1;
e,

Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferencga entre os fluxos de
caixa contratuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até a maturidade
do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda
até a maturidade, sendo aplicada para operagées em stage 2 e 3.

Para os instrumentos de divida mensurados ao justo valor por contrapartida de Outro
Rendimento Integral (FVTOCI) e para as aplicagdes em Outras Instituicdes de Crédito a
classificagéo pelos diferentes stages obedece aos seguintes critérios:

A definicdo de default esta alinhada com as nota¢des das agéncias externas de rating e
considera todas as exposicdes com rating D; e

As exposi¢des cuja notacdo na data de reporte ndo seja de Investment Grade e que se
tenha degradado desde a aquisigdo ou desde a 12 observagao, bem como as exposi¢des
sem notacdo a data de reporte, sao classificadas na stage 2.

A probabilidade de default associada a cada exposicdo depende da classificagdo por
stage, prazo residual e tipo de emitente (corporate e soberano) e o valor da recovery rate
do tipo de emitente e subordinagdo da emisséo.

A norma IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” ndo define um conceito de default, no entanto,
o Banco aplica a mesma definicdo de default utilizada para efeitos de gestdo, a nivel
interno do risco de crédito, a qual incorpora as recomendagdes da EBA definidas no “Final
Report on Guidelines on default definition (EBA-GL-2016-07)" emitido em 28 de setembro
de 2016.

A classificagdo em stage 2 baseia-se na observagao de um aumento significativo do risco
de crédito (Significant Increase in Credit Risk - SICR) desde o reconhecimento inicial.

A métrica quantitativa para determinar quando um ativo é transferido para Stage 2 resulta
da comparacao da degradacao da probabilidade de default Lifetime forward-looking desde
o reconhecimento inicial até a data de reporte.

Adicionalmente, foram considerados critérios qualitativos para transferéncia de um ativo
financeiro para Stage 2, nomeadamente, créditos com atraso superior a 30 dias
(backstop), créditos reestruturados por dificuldades financeiras e critérios objetivos de risco
de crédito capturados no processo de monitorizagao dos clientes.

O apuramento da perda esperada baseia-se em informagdes histéricas e atuais, mas deve

igualmente incorporar cenarios de projegdes futuras que sejam fidveis, razoaveis,
suportaveis e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo (forward-looking).
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2.4.

2.5.

O valor da perda de crédito esperada a reconhecer considera assim uma componente
Forward Looking incorporada através da ponderagcdo de 3 cenarios macroeconémicos
distintos na estimacao de perdas (cenario central, cenario pessimista e cenario otimista). A
definicdo dos cenarios a considerar assenta numa abordagem metodolégica de projecao
de variaveis macroecondémicas e as probabilidades de ocorréncia de cada um dos cenarios
sdo definidas a nivel interno.

A avaliagdo da evidéncia de imparidade é efetuada para exposi¢cdes individualmente
significativas e individual ou coletivamente para exposi¢gdes que nao sejam individualmente
significativas. Caso se determine que nao existe evidéncia objetiva de imparidade para
uma determinada exposi¢do, quer seja significativa ou ndo, a mesma é avaliada
coletivamente.

Outros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutengao
e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na
rubrica “Outros gastos administrativos”.

As amortizagdes sao calculadas e registadas em custos do exercicio numa base
sistematica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao
periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de
vida util
Iméveis 10-50
Equipamento:
Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico 3-4
Instalagdes interiores 3-10
Equipamento de seguranca 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos n&o sao objeto de amortizagao.

De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido
contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, & reconhecida uma
perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto em resultados do periodo, caso em periodos
seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do ativo.

O Banco avalia periodicamente a adequacéo da vida util estimada para os ativos tangiveis.

Locacgdes

A IFRS 16 — “Locacgdes”, estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a
mensuragdo, a apresentagao e a divulgagédo de contratos de locagdo, com o objetivo de
garantir informagdes pertinentes que representem estas transacgdes.

A IFRS 16 introduziu alteragdes na forma de contabilizagcdo de contratos de locagéo na
perspetiva do locatario, devendo este reconhecer no seu balango um ativo pelo direito de
uso e um passivo relativo as responsabilidades inerentes aos referidos contratos, exceto
quando estes apresentem um prazo inferior a doze meses ou em que o ativo subjacente
tenha um valor residual.
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2.6.

2.7.

2.8.

Locatario

A norma define um Unico molde de contabilizagao de contratos de locagéo, que emerge no
reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um passivo da locagao para todos os
contratos de locagao a excegao das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagbes que incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario podera optar
pela isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que nesse caso, devera
reconhecer os pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas
(Nota 31).

Locador

As locagbes continuam a ser classificadas locagdes financeiras ou locagbes operacionais,
nao implicando alteragdes significativas face ao definido anteriormente. Os ativos em
regime de locacao financeira sao registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo
este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sio registados como “Juros e rendimentos
similares”.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no exercicio das atividades do Banco. Os ativos
intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo
da vida util estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutengao de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em
que sao incorridas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagbes em entidades nas quais o Banco exerce um controlo
efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas
atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengao de
mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes ativos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objeto de andlises de
imparidade periddicas.

Os dividendos s&o registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua
distribuicao pelas filiais.

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Cdodigo do IRC). As contas da sucursal do Banco séo
integradas nas contas da sede, sendo o lucro tributavel sujeito a uma taxa de IRC de
20%. Sem prejuizo de os resultados da sucursal serem ainda sujeitos a imposto local no
pais onde esta esta estabelecida. Os impostos locais sdo dedutiveis a coleta de IRC da
atividade global, nos termos do artigo 91.° do respetivo Cddigo e dos Acordos de Dupla
Tributagéo celebrados por Portugal.
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A Lei n.° 64/2025, de 7 de novembro, verteu no normativo interno um regime transitorio
(que se estendera até 2028) de reducao progressiva das taxas gerais de IRC. Em suma,
a taxa de IRC aprovada para os periodos que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2025, 2026, 2027 e 2028, seréo as seguintes:

Taxa aplicavel aos Em ou apds | Em ou apdés | Em ou apds | Em ou apos
periodos comegados em: 1/1/2025 1/1/2026 1/1/2027 1/1/2028
Taxa geral 20% 19% 18% 17%

Sobre o lucro tributavel sujeito e nao isento de IRC, incide ainda derrama municipal, nos
termos do artigo 14.° da Lei das Finangas Locais, podendo os municipios deliberar uma
derrama anual, até um limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento
de IRC.

Adicionalmente, sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior a
1.500.000 euros incide ainda a seguinte taxa adicional (Derrama Estadual):

- 3% na parte do lucro tributavel entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros;
- 5% na parte do lucro tributavel entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros; e
- 9% na parte do lucro tributavel superior a 35.000.000 euros.

O Banco reavalia no fim de cada periodo de relato a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos. Face ao exposto, a taxa de imposto utilizada no céalculo dos impostos
diferidos nos exercicios de 2025 e 2024 foi de 24,5% (Nota 13).

O Banco encontra-se abrangido pelo regime especial de tributagdo dos grupos de
sociedades, previsto no artigo 69.° do Cddigo do IRC. Nesta conformidade, o seu
resultado fiscal concorre para a matéria coletavel da entidade dominante, a Caixa Geral
de Depdsitos, S.A. A opcgéo por este regime conduz a que o custo com imposto sobre
rendimento, se aplicavel, seja reconhecido na esfera individual das Sociedades, sendo os
correspondentes pagamentos efetuados pela entidade dominante.

Em 4 de setembro de 2019, foi publicada a Lei n.° 98/2019, que altera o Cédigo de IRC
em matéria de imparidades das instituicbes de crédito e outras instituigdes financeiras e
cria regras aplicaveis as perdas por imparidade registadas nos periodos de tributagdo
com inicio e anteriores a 1 de janeiro de 2019, ainda n&o aceites fiscalmente. De acordo
com este novo regime, passam a ser integralmente dedutiveis as perdas por imparidade
para risco de crédito relativas a exposi¢cdes analisadas em base individual ou em base
coletiva registadas nos periodos com inicio em, ou apés, 1 de janeiro de 2019,
reconhecidas nos termos das normas contabilisticas e regulamentares aplicaveis (com as
excegdes previstas no n.° 7 do artigo 28.°-C do CIRC). As perdas por imparidade e outras
correcdes de valor para risco especifico de crédito que tenham sido contabilizadas nos
periodos de tributagdo anteriores, continuam a aplicar-se as regras de dedutibilidade em
vigor até 31 de dezembro de 2018. O CaixaBI aderiu ao novo regime de acordo com a
opgao exercida pelo Grupo CGD.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de custos
ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos.
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2.9.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacao do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sao normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No
entanto, ndo sio registados impostos diferidos nas seguintes situagoes:

. Diferengas temporarias resultantes de goodwill,

o Diferengas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos
em transagdes que nao afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

. Diferencas temporarias resultantes de empresas filiais e associadas, na medida em
que o Banco tenha a possibilidade de controlar a sua reversao e seja provavel que
a mesma nao venha a ocorrer num futuro previsivel.

As principais situacdes que originam diferengas temporarias correspondem a provisdes e
imparidades nao aceites para efeitos fiscais, reavaliacao de titulos registados como ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e reavaliagbes legais de
ativos tangiveis.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversao das diferengas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagbes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliacdo de
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral). Nestes casos, o
correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, nao
afetando o resultado do exercicio.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisado é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balancgo.

Caso nédo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes s&o apenas objeto de divulgagcdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

As provisdes para outros riscos destinam-se a fazer face a:

» Encargos com beneficios aos empregados,

* Responsabilidades com garantias prestadas e outros compromissos extrapatrimoniais,
sendo determinadas com base numa analise do risco das operagdes e dos respetivos
clientes; e,

» Contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes da atividade do Banco.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Beneficios dos empregados

Em virtude de néo ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario, o Banco
nao tem responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os
quais estédo abrangidos pelo regime geral da Seguranga Social.

No entanto, e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de
reforma ao regime normal da Seguranca Social, 0 Banco efetua por sua livre iniciativa
contribuicbes com o objetivo de proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por
velhice e invalidez e de pensdes de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com
os termos estabelecidos no contrato.

A contribuicdo efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das
remuneragdes anuais pagas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2025 e 2024,
0s custos registados relativos a pensdes ascenderam a 260.741 euros e 245.438 euros,
respetivamente (Nota 27).

As contribuigdes séo efetuadas através de uma adesao coletiva ao Fundo Caixa Reforma
Rendimento (anteriormente denominado Fundo de Pensdes Aberto Caixa Reforma
Prudente), gerido pela CGD Pensbdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Dado tratar-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco ndo tem quaisquer
responsabilidades para além das contribuigbes acima referidas.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal’ no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializagdo de exercicios.

Comissbes

Conforme referido na Nota 2.3, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e
outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacado das
operagdes, sao reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagao.

As comissdes por servigos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao
longo do periodo de prestagédo do servigo ou de uma so6 vez, se resultarem da execugéo
de atos Unicos.

Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em contas extrapatrimoniais ao valor de mercado obtido a partir da cotacao de
mercado dos titulos, quando tal ndo é possivel a valorizacao é efetuada pelo valor médio
de aquisi¢cao ou pelo valor nominal.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, o Banco considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em
bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituigdes de crédito”.
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2.14. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Banco sao descritas nesta Nota 2. Na
aplicacado destas politicas, € necesséria a realizagdo de estimativas pelo Conselho de
Administragcdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes
financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM CREDITO A CLIENTES

As perdas por imparidade em crédito concedido valorizado ao custo amortizado sao
determinadas de acordo com a metodologia definida na Nota 2.3. d). Esta avaliagédo
resulta da ponderagdo de um conjunto de fatores que refletem o conhecimento da
realidade dos clientes, o tratamento de dados histéricos, o valor das garantias associadas
as operagdes em questdo, entre outros, apresentando como tal, um elevado grau de
julgamento.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
refletir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo
em conta as regras definidas pela IFRS 9 — “Instrumentos financeiros”.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM INSTRUMENTOS DE DiVIDA
VALORIZADOS AO JUSTO VALOR POR CONTRAPARTIDA DE OUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL

De acordo com os requisitos de valorizagao destes ativos, as variagdes do seu justo valor
sdo reconhecidas por contrapartida de outro rendimento integral. Sempre que, em
resultado das analises efetuadas (Nota 2.3. d)), seja determinada a existéncia de
imparidade, o valor da perda assim determinado é reclassificado de outro rendimento
integral para custos do periodo.

Esta avaliagcédo é realizada com recurso a informagao disponivel no mercado e inclui a
utilizacdo de pressupostos e julgamentos na sua modelizagdo cuja alteracdo poderia
determinar diferentes resultados. No entanto, é entendimento do Banco que a imparidade
determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma adequada o risco
associado a estes ativos, tendo em conta as regras definidas pela IFRS 9 — “Instrumentos
financeiros”.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM
MERCADOQOS ATIVOS

De acordo com a Norma IFRS 9, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excecdo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagcdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados os modelos
e técnicas de valorizacao descritos na Nota 2.3. a). As valorizagbes obtidas correspondem
a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balan¢o. No
entanto, a determinagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados,
nomeadamente no que respeita a componente de risco de crédito (“CVA/DVA”) reveste-se
de alguma subijetividade.

Conforme referido na Nota 2.3. a), de modo a assegurar uma adequada segregagao de
funcdes, a valorizagdo da generalidade destes instrumentos financeiros € determinada por
um 6rgao independente da fun¢do de negociagao.

Na Nota 32 — Divulgacdes relativas a instrumentos financeiros, na sec¢ao “Justo valor”, é

apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Banco no apuramento do justo valor
dos instrumentos financeiros.
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2.15.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situagdes a legislacdo fiscal pode nado ser suficientemente clara e objetiva e originar a
existéncia de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do
melhor entendimento dos 6rgéos responsaveis do Banco sobre o correto enquadramento
das suas operagdes o qual &, no entanto, suscetivel de ser questionado por parte das
Autoridades Fiscais.

IMPARIDADE DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

De acordo com o descrito na Nota 2.7 acima, o Banco realiza periodicamente uma analise
de imparidade das participagdes detidas.

DETERMINACAO DAS PROVISOES PARA ENCARGOS COM BENEFICIOS A
EMPREGADOS E PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

Conforme referido na Nota 2.9, o Banco constitui provisdes para fazer face a encargos
com beneficios aos empregados, contingéncias fiscais, legais e outras resultantes da sua
atividade.

O Banco constitui provisdes especificas correspondentes ao impacto da passagem a
situacdo de pré-reforma dos colaboradores com os quais celebrou estes acordos. O
calculo da dotagao inicial e das revisdes posteriores é efetuado por uma area especifica
do Grupo CGD.

Adicionalmente, desde o exercicio de 2017 que o Banco constitui provisbes para
Programas de Pré-Reformas que visam facultar condi¢cdes de saida aos empregados do
Banco que, ndo possuindo condigcbes para a reforma voluntaria, pretendem aderir a
situacdo de pré-reforma. Em dezembro de 2021 este programa foi prolongado para o
triénio 2022-2024. Em dezembro de 2023 o Banco aprovou um novo Programa de Pré-
Reformas para o periodo de 2024-2027 e em dezembro de 2024 foi aprovado um novo
programa para o periodo 2025-2028. As provisdes constituidas sdo determinadas pelo
Grupo CGD de acordo com uma série de critérios transversais ao Grupo.

O Banco constitui ainda provisbes para contingéncias fiscais, legais e outras que s&o
objeto de andlise e quantificagdo pelas diversas areas do Banco e aprovadas pela
Comisséo Executiva.

Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia e com aplicagcdo obrigatdria nos exercicios econdmicos iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2025, foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025:
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Norma / Interpretagéo

Aplicavel na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou
apoés

IAS 21 - Efeitos das
alteragbes das taxas
de cambio: falta de
permutabilidade

1-Jan-25

A IAS 21 define a taxa de cdmbio que uma entidade deve utilizar
quando relata transagbes em moeda estrangeira ou transpéem o0s
resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a
sua moeda funcional é diferente da moeda de apresentagdo do
grupo.

A IAS 21 inclui orientagbes sobre a taxa de cambio a utilizar
quando a falta de permutabilidade entre duas moedas é
temporaria, mas é omissa quando se verifica a falta de
permutabilidade por um longo periodo.

Esta alteragéo visa clarificar:

i) as circunstancias em que se considera que uma moeda é
passivel de troca (permutavel);

ii) como deve ser determinada a taxa de cambio a vista quando
se verifica a falta de permutabilidade de uma moeda, por um
periodo longo.

A IAS 21 exige também a divulgagdo de informagédo que permita
compreender como é que a moeda que nao pode ser trocada por
outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho
financeiro, a posigdo financeira e os fluxos de caixa da entidade,
para além da taxa de cadmbio a vista utilizada na data de relato e
a forma como foi determinada.

Esta alteragdo nédo é de aplicacdo retrospetiva, devendo o
impacto da transposi¢do da informagéao financeira ser registada
em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira
para moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversdo de
moeda de funcional para moeda de apresentagdo) na data da
primeira aplicagéo.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragbes financeiras do Banco no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, decorrente da adog¢do das normas,
interpretacdes, emendas e revisées acima referidas.

Normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios economicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagéo

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
iniciados em
ou apés

IFRS9¢eIFRS 7 -
Alteragéo a
classificagcdo e
mensuragéo de
instrumentos financeiros

1-Jan-26

As alteragbes efetuadas a IFRS 9 resultam do processo de revisdo
poés-implementagdo ao capitulo de “Classificagdo e mensuragdo’,
no dmbito do qual o IASB identificou alguns aspetos a clarificar
para melhorar a sua compreensé&o.

As alteragOes efetuadas referem-se a:

(a) clarificagdo do conceito de data de reconhecimento e
desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
infroduzindo uma nova exceg¢do para passivos financeiros
liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos;
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Melhorias Anuais
Volume 11 - Os ciclos
de melhorias anuais as
IFRS pretendem
clarificar questées de
aplicagdo ou corrigir
inconsisténcias nas
normas. O volume 11
tem impacto nas
seguintes normas: IFRS
1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS
10e IAS 7

IFRS 18 -
Apresentagéo e
divulgacéo nas
demonstragbes
financeiras

1-Jan-26

1-Jan-27

(b) clarificagdo e exemplificagdo sobre quando um ativo financeiro
cumpre com o critério de os cash flows contratuais corresponderem
“apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI’), tais como: i)
ativos financeiros cuja componente de juro corresponde a de um
empréstimo basico (cash flows contingentes ou associados a metas
ESG); ii) ativos com caracteristicas “sem recurso”; e i)
instrumentos contratualmente associados;

(c) novos requisitos de divulgagcdo para instrumentos com termos
contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de
periodo e valor; e

(d) novas divulgacbes exigidas para os instrumentos de capital
designados ao justo valor através do outro rendimento integral.

IAS 1 - Adogéo pela primeira vez das IFRS: Esta melhoria clarifica
relativamente a contabilidade de cobertura, que as coberturas ja
existentes no GAAP anterior tém de ser elegiveis e de cumprir com
os critérios de qualificacdo da IFRS 9 para serem mantidas. Caso
contrario tem de ser registada a descontinuacdo da contabilidade
de cobertura. Ndo é permitido designar retrospetivamente como
contabilidade de cobertura transagbes ocorridas antes da data de
transig¢éo.

IAS 7 - Demonstracéo dos fluxos de caixa: Esta melhoria refere-se
ao alinhamento de designagdo dos métodos de mensuragdo dos
investimentos em subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, com a IAS 27, com a substituicdo da referéncia ao
‘método do custo’ ainda presente na IAS 7, por “custo”.

IFRS 7 - Instrumentos financeiros divulgacbes: Estas melhorias
pretendem:

a) alinhamento de conceitos entre a IFRS 7 e a IFRS 13,
relativamente a designagdo dos “inputs ndo observaveis” utilizados
na determinagéo do justo valor;

b) clarificagdo de que o guia de implementagdo ndo contempla
todos os requisitos de divulgacdo da IFRS 7, entre eles a
divulgacéo do risco de crédito para ativos adquiridos ou originados
com perda de imparidade.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Estas melhorias referem-se:

a) clarificagdo sobre a aplicagdo dos principios do
desreconhecimento de um passivo financeiros aos passivos de
locagdo, ou seja, quando os fluxos de caixa contratuais s&o
extintos, com o apuramento da mais ou menos valia em resultados;
b) eliminacdo da inconsisténcia com a IFRS 15 relativa ao
reconhecimento inicial de uma conta a receber no dmbito da IFRS
15, que ndo tenha uma componente de financiamento significativa,
a qual deve ser registada pelo valor estimado do prego, conforme a
IFRS 15 e n&o ao justo valor.

IFRS 10 - Demonstragées financeiras consolidadas: Esta melhoria
refere-se a simplificacdo da definicdo de “de facto agent” e a
exemplificagdo de uma situagcdo em que essa relagdo é
estabelecida com um investidor.

A IFRS 18 substitui a IAS 1, e tem por objetivo melhorar a
divulgagdo do desempenho financeiro das entidades e promover a
prestagdo de informagado mais transparente e comparavel.

Sendo mantida uma parte substancial dos principios de aplicagdo
da IAS 1, e efetuada a transferéncia de alguns principios para a
IAS 8 e a IFRS 7, o principal impacto da aplicacédo da IFRS 18
refere-se a apresentacdo da Demonstragcéo dos resultados.

A Demonstragdo dos resultados passa a ser apresentada, com a
classificagdo dos gastos e dos rendimentos do exercicio, em trés
categorias: operacional, investimento e financiamento, existindo
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ainda a categoria do imposto sobre o rendimento e das Unidades
operacionais descontinuadas. Para a classificagdo nas categorias
tipificadas, as entidades devem determinar se tém como atividade
empresarial principal especifica o investimento em ativos e/ou a
concesséao de financiamento a clientes.

Esta estrutura de apresentagcdo por categorias concorre para a
determinacdo dos rendimentos e gastos que devem ser
acumulados nos subtotais adicionais obrigatérios, como s&o o
“Resultado operacional” e o “Resultado antes de financiamento e
impostos”. Em complemento a estas alteragbes, a IFRS 18
estabelece ainda requisitos de agregacdo e desagregacdo de
informagdo nas demonstragbes financeiras principais e nas
respetivas notas do anexo.

A IFRS 18 introduz, ainda, melhorias aos requisitos de divulgagdo
das medidas de desempenho da gestdo, exigindo a divulgagéo das
bases de calculo dos indicadores incluidos no relatério de gestéo e
nos comunicados publicos efetuados, bem como a sua
reconciliagdo com os subtotais apresentados nas demonstragbes
financeiras ou definidos na IFRS 18 como ndo sendo medidas de
desempenho da gestéo.

A IFRS 18 introduz também alteragbes a IAS 7 — Demonstragdo
dos fluxos de caixa, sendo a alteragdo mais relevante o modo de
preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa pelo método
indireto, a qual tera de passar a ser iniciada com base no saldo do
“Resultado operacional” e ndo com base no saldo do “Resultado
liquido o exercicio”. As alteragbes efetuadas as restantes
demonstragées financeiras principais sdo pouco significativas.

O Banco estima que a aplicagdo das normas acima referidas nao tera efeitos significativos
nas suas demonstragdes financeiras com excegado da aplicagdo da IFRS 18. O Banco
aplicara a IFRS 18 e as alteragdes relacionadas de outras normas para o periodo de
relatério anual com inicio em 1 de janeiro de 2027. A norma sera aplicada retroativamente
de acordo com a IAS 18, que exige uma reconciliagdo para cada item da linha do periodo
anterior apresentado no relatério anual de 2027. Os impactos esperados baseiam-se em
informagdes razoaveis disponiveis antes da autorizagao para publicagdo deste relatério
anual. Podem sofrer alteragbes devido a novas informagdes disponiveis numa data
posterior.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagao destas demonstragoes

financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unidao Europeia:

Norma / Interpretacéo

IFRS 19 - Subsididrias A IFRS 19 tem como objetivo permitir, as entidades consideradas elegiveis, a
néo sujeitas a prestagdo

publica de
financeira:
Divulgagbées

informagéo

preparagdo de demonstragbes financeiras em IFRS com requisitos de divulgagédo
mais reduzidos do que os exigidos pelas varias IFRS, mantendo-se, contudo, a
obrigagdo de aplicar, em geral, todos o0s requisitos de mensuracédo e
reconhecimento das IFRS.

A redugdo de divulgacbes definida pela IFRS 19 abrange a generalidade das
IAS/IFRS, & excecdo da IFRS 8 — ‘Segmentos operacionais’, IFRS 17 —
‘Contratos de seguro’ e IAS 33 — ‘Resultados por acéo’.

Séo consideradas elegiveis as entidades que:

(i) sejam subsidiarias de um grupo que prepara demonstragbes financeiras
consolidadas em IFRS para prestagao publica; e

(i) ndo estédo sujeitas a obrigagdo de prestagdo publica de informagéo financeira,
porque néao tém titulos de divida ou de capital cotados, ndo estdo em processo de
cotacdo, nem tém como atividade principal a guarda de ativos a titulo fiduciario.
As entidades elegiveis, que constituem holdings intermédias ndo sujeitas a
obrigacdo de prestagdo publica de informacgéo financeira, podem aplicar a IFRS
19 nas suas demonstragées financeiras separadas, mesmo que néo as apliquem
nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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IFRS 19 - Alteragdo aos Na prossecugao do objetivo de simplificar os requisitos de divulgagdo aplicaveis

requisitos de divulgagdo

as subsidiarias que nao estéo sujeitas a prestagdo publica, a IFRS 19 foi alterada
para incluir a redugéo de requisitos de divulgagéo relativamente a novas normas
e alteragbes as normas decorrentes de projetos que se encontravam em curso ou
em fase de concluséo, a data da sua publicagéo.

Assim, as alteragbes efetuadas visam reduzir os requisitos de divulgagdo para as
alteragcGes as normas e novas normas emitidas entre fevereiro de 2021 e maio de

2024, nomeadamente:

* IFRS 18: Apresentagéo e divulgagdo nas demonstragbes financeiras;

* Alteragbes a IAS 7 — Acordos de financiamento de Fornecedores;

* IAS 12 — Reforma fiscal internacional — Regras do modelo do Pilar 2; *
Alteragbes a IAS 21 — Efeitos das alteragbes das taxas de cambio: Falta de
permutabilidade.

O IASB ira considerar efetuar alteragbes a IFRS 19 sempre que uma norma seja
revista.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
nao foram aplicadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

O Conselho de Administragdo ndo antecipa que da adogédo das normas e interpretagdes

acima referidas

resultem impactos patrimoniais significativos na preparagdo das

demonstragdes financeiras do CaixaBl.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administragcdo recebe e analisa informagéao financeira do Banco,
segregada por segmentos de negocio que representam as suas areas de atividade aglutinadas
por natureza de originagéo, e que, no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dinamica
de negdcio de banca de investimento. A saber:

- Corporate Finance

- Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida

e de Acdes, bem como a atividade de Project e Structured Finance.

- Trading and sales - Inclui a atividade de negociacédo e de gestdo de ativos e passivos de

tesouraria.

- Corretagem - Inclui a atividade de intermediagéo financeira.

- Banca comercial - Inclui a originagéo transversal de negdcio quer na vertente nacional quer

na internacional.

- Outros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 2024, a informacédo relativa aos segmentos
operacionais utilizada do Banco pode ser resumida da seguinte forma:
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira I

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de operagdes financeiras
Resultados de alienagdo de outros ativos
Outros resultados de exploragao

Produto bancario

Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de
reversoes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperagdes

Il
Total

Outros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

Ativos financeiros detidos para negociagéo

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Crédito a clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira I

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de operagdes financeiras
Resultados de alienagéo de outros ativos
Outros resultados de exploragédo

Produto bancario

Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagoes
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de
reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e
recuperagdes
.
Total

QOutros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

Ativos financeiros detidos para negociagao

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Crédito a clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SEPARADAS
(Montantes expressos em euros)

2025
Corporate Trading Banca

finance and sales Corretagem comercial Outros Total
- 9.399.184 49.051 2.939.565 145 12.387.945
- (3.282.169) (8.638) (292.681) (232) (3.583.720)
- 6.117.015 40.413 2.646.884 (88) 8.804.225
- - - - 2.387.832 2.387.832
14.965.592 3.056.052 1.100.613 2171.791 1.810 21.295.859
- (109.489) (305.003) - (6.113) (420.604)
770.380 370.947 103 - - 1.141.430
- - - - (1.277) (1.277)
318.841 (56.950) (21.481) - 1.221.466 1.461.877
16.054.813 3.260.560 774.233 2.171.791 3.603.719 25.865.116
16.054.813 9.377.575 814.646 4.818.675 _ 3.603.631 34.669.341
- - - (158.394) 202.127 43.733
- - (2.166) (301.962) 297 (303.830)
(48.639) (98) (40) - (4.436) (53.213)
(48.639) (98) (2.206) (460.356) 197.988 (313.311)
16.006.174 9.377.477 812.441 4.358.319 _ 3.801.619 34.356.030
(20.426.408)
13.929.622
- 91.487.654 - - - 91.487.654
- 316.035.268 - - 37.460 316.072.728
- - 1.393.137 47.204.840 - 48.597.977
- 275.718 - - - 275.718
- 42.639.490 145.765 4.939.085 3.919 47.728.259
4.086.055 - 9.703.017  71.313.428 - 85.102.500

2024
Corporate Trading Banca

finance and sales Corretagem comercial Outros Total
- 12.058.709 77.420 443.622 2.804 12.582.555
- (4.311.561) (4.895) - (992) (4.317.449)
- 7.747.147 72.525 443.622 1.812 8.265.107
- - - - 1.986.138 1.986.138
13.120.469 1.912.544 863.858 1.587.976 1.000 17.485.847
- (96.920) (202.514) - (4.686) (304.120)
87.765 4.224.729 244 - 79.240 4.391.979
- - - - (415) (415)
58.654 (54.641) (922) - 1.623.531 1.626.621
13.266.888 5.985.712 660.666 1.587.976 _ 3.684.808 25.186.050
13.266.888 13.732.859 733.191 2.031.598 _ 3.686.620 33.451.156
- - - 3.770 (1.620.408) (1.616.637)
- - 1.632 - (53) 1.579
2.053 753.231 - - 28.522 783.807
2.053 753.231 1.632 3.770 (1.591.938) (831.252)
13.268.942 14.486.090 734.822 2.035.369 _ 2.094.681 32.619.904
(19.558.682)
13.061.222
- 89.238.621 - - - 89.238.621
- 287.007.301 - - 32.160 287.039.461
- - 588.563 - 87.177 675.740
- 498.635 - - - 498.635
- 1.447.815 2.265 - 459 1.450.540
4.063.813 - 7.284.903  66.323.901 - 77.672.617
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A divisao dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negdcio foi efetuada com
base no valor médio dos ativos afetos a esses segmentos.

Em 2025 e 2024, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas do balango por
mercados geograficos é a seguinte:

2025
Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 9.433.329  2.954.615 12.387.945
Juros e encargos similares (2.297.548) (1.286.171) (3.583.720)
Margem financeira l. 7.135.781 1.668.444 8.804.225
Rendimentos de instrumentos de capital 2.387.832 - 2.387.832
Rendimentos de servigcos e comissdes 20.939.469 356.390 21.295.859
Encargos com servigos e comissdes (420.504) (100) (420.604)
Resultados de operagdes financeiras 1.141.430 - 1.141.430
Resultados de alienag&o de outros ativos (1.277) - (1.277)
Outros resultados de exploragéo 1.588.279  (126.402) 1.461.877
. 25.635.229 229.887 25.865.116
Produto bancario 32.771.010  1.898.331 34.669.341
Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulagdes 202.127 (158.394) 43.733
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagoes (1.868) (301.962) (303.830)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de - -
reversdes e recuperacoes (53.213) - (53.213)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e - -
recuperagoes - - -
1l 147.045  (460.356) (313.311)
Total 32.918.055  1.437.975 34.356.030
Outros custos e proveitos (20.426.408)
Resultado liquido do exercicio 13.929.622
Ativos financeiros detidos para negociagao 91.487.654 - 91.487.654
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 316.072.728 - 316.072.728
Crédito a clientes 1.393.137 47.204.840 48.597.977
Passivos financeiros detidos para negociagao 275.718 - 275.718
Recursos de outras instituicbes de crédito 47.728.259 - 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos 85.102.500 - 85.102.500
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2024
Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 12.138.933 443.622 12.582.555
Juros e encargos similares (4.317.449) - (4.317.449)
Margem financeira . 7.821.484 443.622 8.265.107
Rendimentos de instrumentos de capital 1.986.138 - 1.986.138
Rendimentos de servigos e comissdes 17.459.401 26.447 17.485.847
Encargos com servigos e comissdes (303.920) (200) (304.120)
Resultados de operagdes financeiras 4.391.979 - 4.391.979
Resultados de alienagéo de outros ativos (415) - (415)
Qutros resultados de exploragao 1.586.162 40.459 1.626.621
I 25.119.344 66.705 25.186.050
Produto bancario 32.940.829 510.327 33.451.156
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes (1.620.408) 3.770 (1.616.637)
Imparidade de créditos, liquida de reversdes e recuperagdes 1.579 - 1.579
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de
reversdes e recuperagdes 783.807 - 783.807
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e
recuperacoes - - -
. (835.022) 3.770 (831.252)
Total 32.105.806 514.098 32.619.904
Outros custos e proveitos (19.558.682)
Resultado liquido do exercicio 13.061.222
Ativos financeiros detidos para negociagao 89.238.621 - 89.238.621
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 287.039.461 - 287.039.461
Crédito a clientes 675.740 - 675.740
Passivos financeiros detidos para negociagao 498.635 - 498.635
Recursos de outras instituigcdes de crédito 1.450.540 - 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos 77.672.617 - 77.672.617

A informacéo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstragdo de
resultados da Sede do Banco sediada em Portugal (coluna “Portugal”’), e da Sucursal de
Madrid (coluna “Espanha”). Cada uma destas unidades desenvolve a sua atividade tendo
maioritariamente como clientes ou contrapartes entidades residentes no mesmo pais onde
estdo sediadas.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Caixa 443 446
Depositos a ordem em Bancos Centrais 334.616 14.904
Depdsitos “overnight’ em Bancos Centrais 17.000.000 27.500.000
Juros a receber de Depésitos “overnight” em Bancos Centrais 944 2.292

17.336.004 27.517.642

A rubrica de depésitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depdsitos constituidos junto do
Banco de Portugal para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC).
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De acordo com instrugdes recebidas do Banco Central Europeu, as instituicbes devem reportar
os depositos overnight em Bancos Centrais (incluindo os fundos colocados na facilidade de
depdsitos overnight do Eurosistema) como “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2025 2024
Depositos a ordem
No Pais 1.651.018 1.533.097
No Estrangeiro 3.884.188 3.330.847

5.535.206 4.863.944

6. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2025 2024
Ao justo Ao justo
Detidos para valor através Detidos para  valor através
negociacao de resultados Total negociacdo de resultados Total
Instrumentos de divida
- De emissores publicos:
. Obrigacgoes
De residentes 62.143.924 - 62.143.924 17.074.134 - 17.074.134
De nZo residentes - - - -
- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:
De residentes 1.677.311 - 1.677.311 - - -
De nZo residentes 27.567.597 - 27.567.597 72.020.743 - 72.020.743
91.388.832 - 91.388.832 89.094.877 - 89.094.877

Instrumentos de capital
De residentes 24.185 - 24.185 14.630 - 14.630
De néo residentes

24.185 - 24.185 14.630 - 14.630

Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 7) 74.637 - 74.637 129.113 - 129.113
91.487.654 - 91.487.654 89.238.621 - 89.238.621
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7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo
com os critérios descritos na Nota 2.3. c). Nessas datas, o montante nocional e o valor
contabilistico apresentavam a seguinte desagregagao:

2025
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Ativos Passivos
de de detidos para detidos para
negociagao cobertura Total negociagéo negociagéo Total
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcédo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 17.724.828 - 17.724.828 74.637 (275.718) (201.081)
17.724.828 - 17.724.828 74.637 (275.718) (201.081)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 32.530.350 58.731.750 91.262.100 - - -
Cotagdes 1.167.600 - 1.167.600 - - -
33.697.950 58.731.750 92.429.700 - - -
Total 51.422.778 58.731.750 110.154.528 74.637 (275.718) (201.081)
2024
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Ativos Passivos
de de detidos para detidos para
negociagéo cobertura Total negociagdo negociagéo Total
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcao (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 24.371.369 - 24.371.369 129.113 (498.635) (369.522)
. Opgoes
Sobre taxa de juro 500 500 - - -
24.371.869 - 24.371.869 129.113 (498.635) (369.522)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 56.745.300  106.970.000 163.715.300 - - -
Cotagdes 976.200 - 976.200 - - -
57.721.500  106.970.000 164.691.500 - - -
Total 82.093.369  106.970.000 189.063.369 129.113 (498.635) (369.522)

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de
2025 e 2024 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):
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2025
>3 meses >6 meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcédo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociagdo - - - 17.724.828 - 17.724.828
- - - 17.724.828 - 17.724.828
. Opgdes
Sobre taxa de juro - - - - - -
- - - 17.724.828 - 17.724.828
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociagéo 32.530.350 - - - - 32.530.350
Cobertura 58.731.750 - - - - 58.731.750
Cotagdes 1.167.600 - - - - 1.167.600
92.429.700 - - - - 92.429.700
92.429.700 - - 17.724.828 - 110.154.528
2024
>3 meses >6 meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos >5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociagao - - - 24.371.369 - 24.371.369
- - - 24.371.369 - 24.371.369
. Opgoes
Sobre taxa de juro - 500 - - - 500
- 500 - 24.371.369 - 24.371.869
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociagéo 56.745.300 - - - - 56.745.300
Cobertura 106.970.000 - - - - 106.970.000
Cotagdes 976.200 - - - - 976.200
164.691.500 - - - - 164.691.500
164.691.500 500 - 24.371.369 - 189.063.369

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de
2025 e 2024 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
nocional contabilistico nocional contabilistico
Contratos sobre taxa de juro
Sw aps de taxa de juro
Instituicdes Financeiras 8.862.414 (275.718) 12.185.684 (498.635)
Clientes 8.862.414 74.637 12.185.684 129.113
17.724.828 (201.081) 24.371.369 (369.522)
Opgdes sobre taxa de juro
Clientes - - 500 -
- - 500 -
Futuros
EmBolsa 92.429.700 - 164.691.500 -
110.154.528 (201.081) 189.063.369 (369.522)
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Em 31 de dezembro de 2025, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA”
(credit value adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociagéo”, e “DVA”
(debt value adjustment), na rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagédo”, ascendem
a 237.028 euros e 8.419 euros, respetivamente (434.133 euros e 15.156 euros,
respetivamente, em 31 de dezembro de 2024).

CONTABILIDADE DE COBERTURA

Conforme referido na Nota 2.3 c), o Banco realiza operagdes com instrumentos derivados com
0 objetivo de cobrir a sua exposi¢ao a riscos inerentes a sua atividade. Nos exercicios de 2025
e 2024, a opgéo de aplicagdo da contabilidade de cobertura de acordo com os requisitos
definidos pela IFRS 9 incidiu sobre o modelo de coberturas de variacdo de justo valor
associadas a risco de taxa de juro da sua carteira de titulos.

Os derivados de cobertura sdo valorizados pelo seu justo valor, sendo as respetivas variagdes
reconhecidas por contrapartida de resultados.

No ambito da Estratégia de Gestdo do Risco de Taxa de Juro do Balango do Grupo CGD, a
qual se encontra em consonancia com os principios previstos na Politica Corporativa de
Gestéo do Risco de Taxa de Juro do Balango e com a declaracado de Apeténcia pelo Risco da
Instituicdo, e que visa o principio de redugdo da volatilidade da margem financeira e do capital
do banco face a variagdes das taxas de juro, bem como no ambito das Guidelines sobre os
portfolios de titulos da carteira bancaria ao justo valor através de outro rendimento integral,
que estabelecem, entre outras regras, limites ao risco de taxa de juro que pode ser incorrido
pela detencdo desses titulos, alguns portfolios desta carteiras sdo objeto de realizagdo de
operagbes de cobertura para assegurar o cumprimento dos limites estabelecidos nas
Guidelines.

O objetivo destas coberturas visa reduzir a exposi¢cao ao risco de taxa de juro dos titulos de
divida e traduz-se em limitar o impacto em capital préprio decorrente das alteragbes de valor
dos titulos de divida da carteira bancaria ao justo valor através de outro rendimento integral,
essencialmente titulos de divida soberana, relativos as varia¢cdes da taxa de juro de mercado
(benchmark rate), ou seja, a alteragcbes na estrutura temporal das taxas de juro. Para tal, séo
realizadas operagdes de macro cobertura através da contratagdo de Futuros de taxa de juro
sobre obrigagbes da Republica Alema. Assim, o efeito das alteragdes de valor dos ativos que
respeitam as variagbes da taxa de juro de mercado s&o reconhecidas em resultados,
compensando o efeito das alteragdes de valor dos Futuros de taxa de juro sobre as obrigagdes
soberanas alemas que sao igualmente reconhecidos em resultados. De salientar que o risco
de crédito inerente aos emitentes dos titulos de divida ndo esta contemplado como parte da
relacdo desta cobertura.

Tendo em consideragao as caracteristicas dos titulos de divida e a relagao de cobertura que
se pretende designar, o elemento coberto de cada titulo de divida correspondera a
componente da taxa de juro de referéncia (benchmark component). Esta componente é
identificavel separadamente através das curvas de taxa de juro observaveis na data de
designacdo da cobertura, pelo que o elemento coberto é representado por uma obrigagédo
exatamente com as mesmas condigdes contratuais que a obrigacédo detida, mas com uma taxa
de juro fixa que corresponda a taxa de juro sem risco (benchmark rate) aplicavel para o prazo
residual do elemento coberto, tendo em consideragao a estrutura temporal de taxas de juro.

Conforme acima referido, as macro coberturas séo realizadas através de operagdes de futuros
de taxas juro de juro cujo DV01 é praticamente equivalente ao obtido ao elemento coberto
designado para a relagdo de cobertura. De acrescentar que em relagao aos futuros de taxa de
juro, uma vez que estes tém maturidade de 3 meses, séo efetuados roll-over destes derivados
sendo a quantidade dos contratos ajustada pelas quantidades necessarias para satisfazer as
alteragdes no racio DVO01, de tal forma que a cobertura das alteragdes de justo valor atribuidas
a variacbes na taxa de juro de mercado corresponda tendencialmente a 100%.
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Por fim, em termos dos requisitos de eficacia da cobertura, informa-se que o racio de cobertura
da relagao de cobertura deve ser idéntico ao que resulta da quantidade do elemento coberto
que a entidade cobre efetivamente e da quantidade do instrumento de cobertura que a
entidade utiliza efetivamente para cobrir essa quantidade do elemento coberto. Assim sendo,
considerando a estratégia adotada pelo Banco de efetuar a cobertura integral do risco de taxa
de juro das obrigagdes, o racio de cobertura a considerar € de 100%. No entanto, em cada
data de reavaliagdo devera ser feita uma avaliacdo de forma a ajustar as quantidades de
instrumentos de cobertura, de forma a satisfazer alteragdes na sensibilidade a taxa de juro. Em
31 de dezembro de 2025 e 2024, a decomposicado dos instrumentos de cobertura apresenta o

seguinte detalhe:

31-12-2025
Montante nocional
<=3 meses Total
Derivados de cobertura de justo valor de
variagao de taxa de juro
- Futuros de taxa de juro
Vendas 58.731.750 58.731.750
TOTAL 58.731.750 58.731.750
31-12-2024
Montante nocional
<=3 meses Total
Derivados de cobertura de justo valor de
variagao de taxa de juro
- Futuros de taxa de juro
Vendas 106.970.000 106.970.000
TOTAL 106.970.000 106.970.000

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os elementos cobertos apresentam o seguinte detalhe:

31-12-2025

Hemento Coberto

Valor de Balango

Corregdes Valores
Acumulados
Ativas / Passivas

Ajustamento da
contabilidade de
cobertura (*)

(Nota 24)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro . .
rendimento integral (Nota 8) Ativos Passivos
De divida publica nacional 91.555.827
De divida publica estrangeira - 1.096.782 (494.113)
TOTAL 91.555.827 1.096.782 (494.113)

(*) Corresponde a variagdo acumulada no exercicio do justo valor dos instrumentos cobertos associados a operagdes de cobertura, considerada

para o apuramento da ineficacia da relagéo

31-12-2024

Elemento Coberto

Valor de Balango

Corregdes Valores
Acumulados
Ativas / Passivas

Ajustamento da
contabilidade de
cobertura (*)

(Nota 24)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro . .
rendimento integral (Nota 8) Ativos Passivos
De divida publica nacional 91.946.527
De divida publica estrangeira - 1.590.896 (141.104)
TOTAL 91.946.527 1.590.896 (141.104)

(*) Corresponde a variagéo acumulada no exercicio do justo valor dos instrumentos cobertos associados a operagbes de cobertura, considerada

para o apuramento da ineficacia da relagao
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No exercicio de 2025, o Banco reconheceu perdas resultantes da componente de inefetividade
nas suas relagbes de cobertura que ascenderam 194.453 euros (ganhos de 1.652.396 euros

no exercicio de 2024) (Nota 24).

8. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

. De divida publica portuguesa
. De outros emissores
Emitidos por ndo residentes

. De divida publica

. De outros emissores

Instrumentos de capital
Acbes
. Valor bruto
. Emitidos por n&o residentes
Valorizados ao justo valor

2025 2024
169.608.397 168.886.785
- 123.687
92.124.834 82.170.334
54.302.037 35.826.495
316.035.268  287.007.301
37.460 32.160
37.460 32.160
316.072.728  287.039.461

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as menos-valias potenciais relativas a titulos
classificados na rubrica “Instrumentos de divida” registadas na reserva de justo valor,

ascendiam a 3.278.296 euros e

5.375.442 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Instrumentos de capital - agdes” apresenta o

seguinte detalhe:

2025 2024
% de Custode Reservade Diferengas Valor de % de Valor de
participagcao aquisicdo  justovalor  de cambio balango participacao balango
(Nota 20)
SWIFT SCRL - 13.200 24.260 - 37.460 - 32.160
13.200 24.260 - 37.460 32.160
Nos exercicios de 2025 e 2024, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:
2025
Variagao da
Saldo em Entradas/ Reserva de Diferengas Saldo em Custo de Valia
Titulo 31.12.2024 (Saidas) justo valor de cambio 31.12.2025 aquisicéo potencial
Instrumentos de capital:
SWIFT SCRL 32.160 5.300 37.460 13.200 24.260
32.160 5.300 37.460 13.200 24.260
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2024

Variagao da
Saldo em Entradas/ Reserva de Diferencas Saldo em Custo de Valia
Titulo 31.12.2023 (Saidas) justo valor de cambio 31.12.2024 aquisicao potencial
Instrumentos de capital:
SWIFT SCRL 31.040 - 1.120 32.160 13.200 18.960
31.040 - 1.120 32.160 13.200 18.960

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo
valor nominal ascendia a 99.250.000 euros e 101.500.000 euros, respetivamente (Nota 17).

9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Crédito interno nao titulado
Descobertos em depdsitos a ordem
Outros créditos

Crédito ao exterior
Empréstimos
Descobertos em depositos a ordem

Juros a receber
Receitas com rendimento diferido
Comissoes associadas ao custo amortizado

Imparidade (Nota 29)

2025 2024
1.394.596 585.183
- 87.444
47.500.000 -
1.473 4.146
48.896.069 676.773
468.174 30
(461.372) -
48.902.871 676.803
(304.894) (1.063)
48.597.977 675.740

No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no admbito da iniciativa
“Syndicated Loans”. Estas operagdes estdo parqueadas no balanc¢o da Sucursal em Espanha.

O movimento ocorrido no crédito bruto no exercicio de

2025 foi o seguinte:

31-12-2024 31-12-2025

Segmento Valor bruto Concedido Amortizado Outros Valor bruto
Outras empresas financeiras - - -
Empresas nao financeiras 30.115 96.184.211 (48.712.754) 47.501.571
Famiias 646.658 835.284 (87.444) 1.394.498

Empréstimos habitagdo com hipoteca imovel 87.444 - (87.444)
Crédito Consumo - - - -
Outros 559.214 835.284 - - 1.394.498
676.773 97.019.495 (48.800.198) - 48.896.069

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2025 e 2024 e a sua
decomposicao por Stages, sdo apresentados nas Notas 29 e 32, respetivamente.
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10.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao, de acordo
com os prazos residuais até ao vencimento:

2025 2024
Até trés meses - -
De trés meses a um ano - -
De um a cinco anos 47.500.000 -
Mais de cinco anos - 87.444
Descobertos em depdsitos 1.396.069 589.329
48.896.069 676.773

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a distribuicdo setorial dos créditos sobre clientes,
excluindo créditos vencidos, é a seguinte:

2025 2024
Sector de atividade Valor % Valor %

Industrias transformadoras
Industria da pasta de papel, cartédo e artigos de edigdo e impressao - - 26.117 3,9
Comércio por grosso/retalho 27.500.000 56,2 - -
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 20.001.571 40,9 3.998 0,6
Crédito a particulares 1.394.498 2,9 646.658 95,6
48.896.069 100 676.773 100

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2025 e
2024 foi o seguinte:

2025
Saldo em 31.12.24 Abates Valor
Valor Amortizagoes Amortizagdes Valor Amortizagdes liquido em
bruto acumuladas Aquisicdes do exercicio bruto acumuladas 31.12.25
Equipamento:
Mobiliario e material 485.654 (485.654) - - - - -
Equipamento informético 1.560.906 (1.477.126) - (41.890) (380.709) 380.709 41.890
Maquinas e ferramentas 292.009 (249.516) - (42.494) - - (0)
Imobilizado emlocacéo IFRS 16:
Material de transporte - direito uso 1.145.591 (217.042) 202.068 (256.210) (45.902) 43.922 872.428
Imdveis - direito uso - - 335.431 (191.675) - - 143.756
3.484.160 (2.429.337) 537.499 (532.269) (426.610) 424.630 1.058.074
2024
Saldo em 31.12.23 Abates Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Valor Amortizagdes liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes do exercicio bruto acumuladas 31.12.24
Equipamento:
Mobilidrio e material 485.654 (485.654) - - - - -
Equipamento informético 1.435.236 (1.435.236) 125.670 (41.890) - - 83.780
Maquinas e ferramentas 287.600 (202.612) 4.410 (46.904) - - 42.494
Imobilizado em locagéo IFRS 16:
Material de transporte - direito uso 470.567 (410.217) 1.037.830 (169.215) (362.806) 362.390 928.549
Imoveis - direito uso - - - - - - -
2.679.056 (2.533.718) 1.167.910 (258.009) (362.806) 362.390 1.054.823

No exercicio de 2025 foi celebrado um novo contrato de subarrendamento entre o Banco e a
Geral de Depésitos, S.A., tendo sido registado em ‘Imdveis — direito de uso’ um montante de
335.431 euros.
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11.

12.

ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2025 e
2024 foi o seguinte:

2025
Saldo em 31.12.24 Valor
Valor Amortizagbes Amortizagdes Outras liquido em
bruto acumuladas Aquisicdes Transferéncias do exercicio regularizagbes 31.12.25
Sistemas de tratamento
automético de dados 11.191.227 (9.545.383) - 200.041 (892.289) - 953.596
Ativos intangiveis em curso 2.227.414 - 845.452 (200.041) - - 2.872.825
13.418.641 (9.545.383) 845.452 - (892.289) - 3.826.421
2024
Saldo em 31.12.23 Valor
Valor Amortizagbes Amortizagbes Outras liquido em
bruto acumuladas Aquisicoes Transferéncias do exercicio regularizages 31.12.24
Sistemas de tratamento
automatico de dados 10.791.931 (8.603.774) 59.614 339.682 (941.609) - 1.645.844
Ativos intangiveis em curso 310.801 - 2.270.952 (339.682) - (14.656) 2.227.414
11.102.732 (8.603.774) 2.330.566 - (941.609) (14.656) 3.873.258

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os ativos intangiveis em curso
referem-se essencialmente a despesas incorridas com o “upgrade” do sistema central do
Banco que nao tinha ainda entrado em funcionamento nestas datas.

INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composig¢ao:
2025 2024

Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. 3.975.197 3.975.197

3.975.197 3.975.197

Os dados financeiros, retirados das contas individuais provisérias da filial relativas ao ultimo
exercicio econdmico podem ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de
participagéo (%) Lucro/ Situagao
Entidade Sede Moeda Direta Efetiva Data Ativo (Prejuizo) liquida
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lisboa Euros 100,00%  100,00%  31-12-2025 13.214.602 2.541.759 11.835.630

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e
foi constituida em 31 de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n° 17/86, de 5 de
fevereiro. A Caixa Capital tem por objeto o apoio e promogéo do investimento e da inovacéo
tecnolégica em projetos ou empresas, através da participacdo temporaria no respetivo capital
social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestao financeira, técnica, administrativa e
comercial as sociedades em cujo capital participe. Em junho de 2017, a Caixa Capital
procedeu a reducgao de capital social no montante de 12.000.000 euros, por libertagdo de
excesso de capital, o qual passou a ser representado por 900.000 agées com o valor nominal
de 5 euros cada. Em 31 de dezembro de 2025, geria dois fundos de capital de risco.
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13. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2025 e
2024 eram os seguintes:

2025 2024
Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar
Do exercicio 311.997 79.754
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar - (4.455.698)

(311.997) (4.375.944)

Ativos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias 3.579.061 4.307.051

3.579.061 4.307.051

Passivos por impostos diferidos (457.873) (545.537)

3.121.188 3.761.514

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2025 e 2024
foi o seguinte:

2025
Saldo em Variagdo no exercicio Saldo em
31.12.2024 Resultados  Capital Proprio  31.12.2025

Valorizagéo de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral 1.150.816 - (540.644) 610.172
Imparidade ndo aceites fiscalmente 1.816.539 - - 1.816.539
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 34.154 (20.499) - 13.656
Outros 760.005 (79.183) - 680.822

3.761.515 (99.682) (540.644) 3.121.188

2024
Saldo em Variagdo no exercicio Variagao taxa imposto diferido Saldo em

31.12.2023 Resultados  Capital Préprio Resultados  Capital Préprio 31.12.2024

Valorizagao de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral 2.029.461 - (831.673) - (46.972) 1.150.816

Imparidade ndo aceites fiscalmente 1.957.512 (66.829) - (74.144) - 1.816.539

Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral 80.201 (44.653) - (1.394) - 34.154

Outros 389.587 401.439 - (31.021) - 760.005
4.456.762 289.957 (831.673) (106.559) (46.972) 3.761.515

O Banco néo reconhece impostos diferidos ativos sempre que n&o seja provavel a existéncia
de lucros tributaveis futuros que permitam o respetivo aproveitamento. Nesse sentido, tendo
em conta as projecgdes de lucros tributaveis futuros e o limite definido pelo artigo 92° do Cédigo
do IRC, é entendimento do Conselho de Administragdo que os impostos diferidos ativos serédo
integralmente recuperaveis (Nota 2.8).

Os gastos com impostos sobre lucros registados em capitais proprios, bem como a carga

fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do
exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se segue:
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Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes
IRC do exercicio
Contribuigao sobre o setor bancario

Adicional de solidariedade sobre o setor bancario

Correcgdes relativas a exercicios anteriores

Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias (Nota 2.8)

Total de impostos em resultados
Resultado antes de impostos
Carga fiscal em resultados

Com impacto em reservas
Impostos diferidos — Reserva de justo valor

Total de impostos em reservas

Total de impostos

2025 2024
3.814.000 4.475.000
147.454 162.633
- 29.568
(49.331) (27.009)
3.912.123 4.640.192
99.682 (183.398)
4.011.805 4.456.794
17.941.427  17.518.017
22,36% 25,44%
(540.644) (878.645)
(540.644) (878.645)
3.471.160 3.578.149

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
corregao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as
declaragbes fiscais do Banco relativas aos anos de 2022 a 2025 poderao vir ainda a ser
sujeitas a revisdo e a matéria coletavel podera ser objeto de eventuais corregdes.

Na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, ndo é previsivel que ocorra qualquer
corregdo com um impacto significativo nas demonstrag¢oes financeiras em 31 de dezembro de

2025.

A reconciliagéo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposta verificada nos exercicios de

2025 e 2024 pode ser demonstrada como se segue:

2024
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 17.941.427 17.518.017
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,50% 3.857.407 22,50% 3.941.554
Derrama Estadual 3,91% 702.071 3,89% 680.901
Imposto total 4.559.478 4.622.455
Contribuicao sobre o setor bancario e ASSB 0,23% 40.982 1,10% 192.201
Derrama sobre prejuizos fiscais
Tributagdo auténoma 0,52% 94.065 0,47% 81.956
Provisdes e imparidade nado relevantes para efeitos fiscais 0,17% 29.662 0,00% -
Biminag&o de dupla tributagdo econémica (3,06%) (549.652) (2,89%) (506.465)
Corregdes relativas a exercicios anteriores (0,27%) (49.331) (0,15%) (27.009)
Outros (0,63%) (113.400) (0,07%) (12.902)

22,36% 4.011.805 25,44% 4.456.794
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Contribuicdo sobre o setor bancario e adicional de solidariedade sobre o setor bancario

Com a publicagdo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar
abrangido pelo regime de contribuicdo sobre o setor bancario. A contribuicdo sobre o setor
bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de
base (tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia
de Depdsitos. Ao passivo apurado sao deduzidos:

- Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos
como capitais préprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
definido;

- Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideragdo das referentes a operagdes
passivas e;

- Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos
sujeitos passivos, com excec¢do dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou
cujas posi¢coes em risco se compensem mutuamente.

As taxas aplicaveis nos exercicios de 2025 e 2024 as bases de incidéncia definidas foram para
a alinea a) de 0,110% e para a alinea b) de 0,0003%, em fungédo dos valores apurados. O
Banco regista a contribuicdo para o setor bancario na rubrica “Impostos correntes”, da
demonstracéo dos resultados.

A este regime foi adicionado em 2020 um complemento de solidariedade sobre o setor
bancario, como instrumento de politica orgamental em resposta a crise provocada pela
pandemia Covid-19. A base de incidéncia desta contribuicdo era regulamentada pela Portaria
n.° 191/2020, de 10 de agosto e tinha por referéncia os mesmos requisitos aplicaveis ao
apuramento da contribuigdo sobre o setor bancario.

Em resultado do Acoérdao n.° 478/2025 do Tribunal Constitucional de 3 de junho de 2025, que
declarou a inconstitucionalidade, com forga obrigatdria geral, do Regime que criou o Adicional
de Solidariedade sobre o Setor Bancario, 0 Banco nao procedeu a autoliquidagdo e pagamento
deste imposto no exercicio de 2025. Os pagamentos realizados até 2024 ao abrigo do Regime,
estabelecido pela Lei n.° 27-A/2020, foram contestados pelo Banco junto dos Tribunais
competentes. O impacto da conclusao favoravel destes processos ascendeu a 106 mil euros
que foram registados em “Outros resultados de exploracao” (Nota 26).
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14. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2025 2024
Devedores e outras aplicacoes
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 3.330.838 3.354.908
Outras aplicacdes 11.040 11.040
Outros devedores diversos
Saldos a regularizar 1.231.767 452.196
4.573.645 3.818.144
Outros ativos 128.346 128.346
Rendimentos a receber 1.442.989 220.029

Despesas com encargo diferido

Outras despesas com encargo diferido 1.003.397 1.051.700

Contas de regularizacdo ativas

Operacgdes sobre valores mobiliarios a regularizar 3.865.747 3.621.702
Outras operagdes ativas a regularizar 1.418.601 50.226

5.284.349 3.671.928

Crédito e juros vencidos — devedores e outras aplica¢des 515.464 205.257

12.948.189 9.095.403

Imparidade de outros ativos (Nota 29) (253.622) (116.740)

12.694.567 8.978.663

A rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes” inclui as contas margem de
futuros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outros devedores diversos — saldos a
regularizar” inclui 589.617 euros e 390.598 euros, respetivamente, relativos a valores a receber
de clientes por faturagao de servigos prestados pelo Banco.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Operagdes sobre valores mobiliarios a
regularizar” corresponde ao valor de operagbes de venda de titulos no final do exercicio cuja
liquidagao financeira ocorreu no inicio do exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Crédito e juros vencidos — devedores e outras

aplicacdes” corresponde a valores a receber de clientes por faturagdo de servigos prestados
pelo Banco que se encontram vencidos e a juros de swaps vencidos.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a “Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Devedores
. Juros vencidos de swaps de taxa de juro 196.756 108.035
Faturas de servigos prestados 56.865 8.705
253.622 116.740
15. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
. 2025 2024
A vista
. Depdsitos a ordem
Instituicdes de crédito no pais 9.995 -
Instituicdes de crédito no estrangeiro 1.043 1.043
A prazo
Recursos a muito curto prazo - -
Depdsitos a prazo 47.500.000 1.447.213
. Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Outros recursos — Descobertos em depésitos a ordem - -
47.511.038 1.448.256
Juros a pagar
. Recursos de instituicdes de crédito no pais 217.221 2.284
47.728.259 1.450.540

O montante registado em “Depdsitos a prazo” em 31 de dezembro de 2025 refere-se ao
“funding” obtido junto de uma entidade do Grupo CGD para a concesséo de crédito no dmbito
da iniciativa “Syndicated Loans” (Nota 9).

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os

seguintes:
2025 2024
Depositos a ordem e descobertos 11.038 1.043
Até trés meses - 1.447.213
De trés meses a um ano - -
De um a cinco anos 47.500.00 -
47.511.038 1.448.256
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16.

17.

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Depositos
. A ordem 14.831.138 11.870.181
. A prazo 70.158.000 65.407.300
84.989.138 77.277.481
Juros a pagar de depositos 113.362 395.136
85.102.500 77.672.617

Os recursos de clientes e outros empréstimos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos prazos residuais até ao vencimento:

2025 2024
A vista 14.831.138 11.870.181
Até trés meses 70.158.000 65.407.300
84.989.138 77.277.481

PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento nas “Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2025 e 2024 foi o seguinte:

2025
Dotacoes
Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.24 resultados Utilizagbes 31.12.25
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 166.192 158.394 - 324.586
Encargos com beneficios aos empregados 3.102.079 (323.197) - 2.778.882
Qutros riscos 640.310 121.070 - 761.379
3.908.581 (43.733) - 3.864.847
2024
Dotagdes
Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.23 resultados Utilizagdes 31.12.24
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 169.963 (3.770) - 166.192
Encargos com beneficios aos empregados 1.527.810 1.620.408 (46.139) 3.102.079
Outros riscos 700.000 - (59.691) 640.310
2.397.773 1.616.637 (105.830) 3.908.581

Face ao atual contexto e tendo em conta as alteragbes estruturais do negécio bancério, que
entre outras medidas, implica a redugcdo dos custos operacionais e do numero de
colaboradores do Grupo CGD, de forma a contribuir para a competitividade e sustentabilidade
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do Grupo, foi aprovada a manutengdo do Programa de Revogagdes por Mutuo Acordo (RMA)
para vigorar em 2026.

O Programa RMA visa a cessacao, por mutuo acordo, de relagbes laborais (emergentes de
contratos de provimento ou contrato individual de trabalho por tempo indeterminado) em vigor
no Banco.

Nos exercicios de 2025 e 2024 esteve também em vigor um Programa de Pré-Reformas (PPR)
que visava facultar a saida de empregados que se enquadrassem em determinados
paradmetros. Em dezembro de 2024, o Banco aprovou um novo Programa de Pré-Reformas
para o periodo de 2025-2028.

Face ao exposto, e de acordo com os cenarios apurados pelo Grupo CGD, no exercicio de
2025 foram revertidos 323.197 euros de provisdes para os programas PPR, no exercicio de
2024 foi reforgada a proviséo para os referidos programas no montante de 1.620.408 euros.

As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos sao calculadas com base na
estimativa de perdas associadas as operagbes em aberto, de acordo com analise individual e
parametros apurados ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depésitos.

As provisdes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Grupo de
eventuais montantes a despender na resolugdo de contingéncias legais, fiscais e outras
eventuais perdas.

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em
rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2025 2024
Passivos eventuais:
Garantias prestadas 34.630.759 37.662.590
Ativos dados em garantia
. Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 8) 99.250.000 101.500.000
133.880.759  139.162.590
Compromissos:
Linhas de crédito revogaveis 211.811 1.049.050
Outros compromissos revogaveis - 25.000.000
Linhas de crédito irrevogaveis 10.000.000 -
Responsabilidade potencial para com o
Sistema de Indemnizagao aos Investidores 265.739 3.532.036
10.477.550 29.581.086

Responsabilidades por prestacdo de servicos:
Depésito e guarda de valores

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Garantias prestadas” inclui uma
operagao contratada no final do exercicio de 2023 no ambito da iniciativa “Syndicated Loans”.
Em resumo, esta garantia é prestada pela Sucursal do CaixaBl em Espanha a outra entidade
do Grupo CGD em que a Sucursal garante o risco de crédito da operagdo parqueada no
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balango da entidade do Grupo. A entidade do Grupo remunera a Sucursal pela assungao do
risco acima referido.

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Linhas de crédito irrevogaveis” corresponde
uma linha RCF (“Revolving credit facility”) no &mbito de uma operagéo de crédito contratada
para o balango da Sucursal.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Outros compromissos revogaveis”
corresponde a um acordo efetuado em dezembro de 2024 entre a Sucursal do CaixaBl em
Espanha e outra instituicido de crédito espanhola para a cessdo de uma operagao de crédito
para o balango da Sucursal. A operagéo concretizou-se no inicio do ano de 2025 e enquadra-
se na iniciativa “Syndicated Loans”.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Depésito e guarda de valores”
corresponde a responsabilidade do Banco na custddia dos valores mobiliarios dos clientes.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao
valor nominal de titulos de divida dados em garantia pelo Banco relativamente as seguintes

situacgoes:
2025 2024
Penhor de titulos no ambito da
“Pool de ativos do BCE” 99.000.000 101.000.000
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores (Sll) 250.000 500.000

99.250.000  101.500.000

Fundo de Resolucéo

O Fundo de Resolugao foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, sendo os
seus recursos provenientes do pagamento das contribuicbes devidas pelas instituicbes
participantes no Fundo e da contribuigdo sobre o setor bancario. Adicionalmente, esta também
previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das
suas obrigagcdes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: i)
contribuicbes especiais das instituicbes de crédito e; ii) importdncias provenientes de
empréstimos.

Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A.

Em 09 de dezembro 2024, o Fundo de Resolugédo (FdR) pbs termo antecipado ao Acordo de
Capitalizagdo Contingente (CCA) celebrado em 2017 no ambito da venda do Novo Banco,
encerrando o mecanismo cerca de um ano antes do prazo inicial (final de 2025).

O valor liquido total pago pelo FAR durante a vigéncia do CCA (outubro de 2017 a dezembro
de 2024) foi de 3.405 milhdes de euros, 485 milhdes de euros abaixo do teto contratual (3.890
milhées de euros) e 936 milhdes de euros abaixo do agregado de perdas cobertas (4.341
milhdes de euros, a 30 junho de 2024).

O acordo de 2024 eliminou novas obrigagdes entre as partes, encerrou litigios e conduziu a
uma redugéo liquida de responsabilidades do FdR superior a 73 milhdes de euros, bem como
a extingdo de contingéncias potencialmente significativas.

Em 13 de junho 2025, foi anunciado um Memorando de Entendimento para a venda de 75% do

capital do Novo Banco ao Grupo BPCE (valor estimado de 6.400 milhdes de euros), com
conclusao prevista inicio de 2026.
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Em 29 de outubro de 2025, o Estado Portugués e o Fundo de Resolugéo celebraram acordos
para a venda das suas participagdes minoritarias no Novo Banco ao Grupo BPCE, na
sequéncia do Memorando de Entendimento assinado em junho relativo a aquisigdo de 75% do
capital detido pela Lone Star. Com a conclusao desta operagcdo, o BPCE — segundo maior
grupo bancario francés e um dos maiores da area do euro — tornar-se-a o acionista unico do
Novo Banco, reforcando a confianga internacional na economia portuguesa e na solidez
alcangada pelo setor bancario nacional.

A alienagéo das participagdes do Estado (11,5%) e do Fundo de Resolugao (13,5%), realizada
nas mesmas condi¢des financeiras aplicaveis a venda da posi¢cao da Lone Star, contribui para
a recuperagao de perto de 2 mil milhdes de euros de fundos publicos associados ao processo
de reestruturacdo do Novo Banco.

A assinatura dos acordos de adesao conclui a alienagéo integral das participagdes publicas no
Novo Banco - 25% do capital, incluindo a participagdo do Fundo de Resolugado e a do Estado -
em condigdes financeiras equivalentes as da venda da posigdo maioritaria da Lone Star, com
regulagdo por lei e jurisdigdo portuguesas e plena equiparagao contratual das entidades
publicas. A operacdo encerra o ciclo iniciado com a resolugdo do BES (2014), reforca a
estabilidade sistémica, a diversidade acionista e a concorréncia com a entrada do BPCE como
acionista Unico de longo prazo, e melhora o perfil financeiro do Fundo de Resolugao ao permitir
recuperar montantes aplicados.

Medida de resolucdo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

A resolucao do Banif, decidida em dezembro de 2015, envolveu a venda da atividade bancaria
e da maior parte dos ativos e passivos ao Banco Santander Totta por 150 milhdes de euros,
ficando os restantes ativos sob gestdo da Oitante, veiculo detido a 100% pelo Fundo de
Resolugao, que emitiu divida garantida pelo Fundo e contra garantida pelo Estado.

A operacao implicou apoio publico de 2.255 milhées de euros (489 milhdes pelo Fundo de
Resolucéo e 1.766 milhdes pelo Estado).

Em 2016, o Fundo de Resolugédo reembolsou 163,12 milhées de euros ao Estado, a titulo de
reembolso parcial antecipado das medidas de resolugédo aplicadas ao Banif, permitindo que o
valor em divida baixasse de 489 milhdes de euros para 353 milhdes de euros.

Em 2017, foram ajustadas as condi¢des dos financiamentos associados a medida de
resolucao.

Em 2022, a Oitante registou o sétimo exercicio consecutivo de resultados positivos (64 milhdes
de euros), concluindo o reembolso integral antecipado da sua divida obrigacionista de 746
milhées de euros, extinguindo as garantias do Fundo e do Estado, e distribuiu um dividendo de
32milhdes de euros, antes de impostos.

Em 2023, a sociedade manteve resultados positivos (31,5 milhdes de euros). Adicionalmente,
em 28 de dezembro de 2023, realizou uma distribuicdo de reservas no montante de 31,8
milhdes de euros.

Em 2024, o resultado liquido foi de 26,2 milhdes de euros, cumprindo ja o nono ano
consecutivo com resultados positivos. Desde a sua constituicdo, a Oitante acumula 267,2
milhées de euros de lucros. Na Assembleia Geral foi aprovada a distribuicdo ao Fundo de
Resolugdo de um dividendo de 13,1 milhdées de euros, antes de impostos, tendo ficado
também prevista a possibilidade de ser realizada uma nova distribuicdo ao Fundo de
Resolugao no final do ano.
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Com o pagamento desse dividendo, o montante distribuido ao Fundo de Resolucdo, desde a
constituicdo da Oitante, totalizara 163,1 milhdes de euros, antes de impostos. Fruto dos
resultados acumulados desde 2015, os capitais proprios da Oitante — detida a 100% pelo
Fundo de Resolugédo — ascendiam, a 31/12/2024, a 121,6 milhdes de euros, ja descontadas as
distribuicoes de lucros e de reservas feitas ao Fundo de Resolugao até aquela data.

Em 19 de dezembro de 2025, o Fundo de Resolugdo informou que aprovou uma nova
distribuicdo de reservas por parte da Oitante, no montante de 13,1 milhdes de euros. Trata-se
da segunda distribuigdo ao Fundo de Resolugdo em 2025, depois do pagamento de um
dividendo de 13,1 milhdes de euros no decurso do ano. Com esta nova distribuigcdo, o valor
entregue pela Oitante ao Fundo de Resolucdo totaliza 176,2 milhdes de euros desde a
constituicdo da sociedade, assim distribuidos ao longo do tempo:

* Em 2020: 15,0 milhdes de euros;
* Em 2023: 63,8 milhdes de euros;
* Em 2024: 71,2 milhdes de euros;
* Em 2025: 26,2 milhdes de euros.

Os valores obtidos e a obter pelo Fundo de Resolugdo em resultado da sua participagdo de
100% no capital da Oitante contribuem para a redugao dos prejuizos de 489 milhdes de euros
que este Fundo suportou na resolugao do BANIF e serdo utilizados no reembolso da divida do
Fundo de Resolugédo, nomeadamente perante o Estado. O valor distribuido pela Oitante até ao
final de 2025 corresponde ja a cerca de 36% da verba paga pelo Fundo de Resolugdo no
ambito da resolucdo daquele banco.

Em 2025, o Banco efetuou contribuigcbes periddicas para o Fundo de Resolugédo e sobre o
setor bancario nos montantes de 52.606 euros (Nota 26) e 147.454 euros (Nota 13),
respetivamente (em 2024, 37.846 euros e 162.633 euros, respetivamente). Estas contribui¢cdes
foram reconhecidas como custo no exercicio, de acordo com a IFRIC n° 21 — Taxas.
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18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2025 2024
Setor Publico Administrativo
. Retencéao de impostos na fonte 1.535.287 2.012.245
. Imposto sobre o valor acrescentado 155.165 207.243
. Contribui¢des para a Seguranga Social 156.690 150.070
Juros e dividendos a pagar 261.992 261.992
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 68.935 71.103
Credores diversos
. Fornecedores de bens de locagao —
IFRS16 (Nota 2.5) 1.011.640 917.495
. Outros 72.896 29.346
3.262.603 3.649.493
Encargos a pagar
Remuneragdes adicionais 1.372.102 1.065.294
Férias e subsidio de férias 1.112.000 1.072.000
Fundo de pensdes - 227.140
Outros 1.694.648 1.039.227
4.178.750 3.403.661
Receitas com rendimento diferido
Comissdes de agenciamento 398.662 392.509
Comissobes por garantias prestadas (Nota 17) 302.184 328.464
700.846 720.973
QOutras contas de regularizacao
Operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar 27.071.929 2.138.524
Operacdes passivas a regularizar - 464
Outras 51.578 5.220.035
27.123.507 7.359.022
35.265.507 15.133.150

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Operagdes sobre valores mobiliarios a
regularizar” corresponde ao valor de operagdes de compra de titulos no final do exercicio cuja

liquidagao financeira ocorreu no inicio do exercicio subsequente.
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19. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 agdes de valor nominal de um
Euro cada.

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a estrutura acionista é a seguinte:

N °de
Acdes %
Caixa Participagdes, SGPS, S.A. 81.250.000 100%
81.250.000 100%

20. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a

seguinte composigao:

Reservas de reavaliacdo

Reservas de justo valor

2025 2024
Reservas de reavaliagcao
. Reserva de justo valor
Valias potenciais
Instrumentos de divida (Nota 8) (2.514.756) (4.716.161)
Instrumentos de capital (Nota 8) 24.260 18.960
(2.490.496) (4.697.201)
Efeito fiscal 610.172 1.150.816
(1.880.324) (3.546.385)
Outras reservas e resultados transitados
. Reserva legal 64.814.854 63.508.732
. Reserva livre 135.073.713 135.073.713
. Resultados transitados 38.592.118 38.592.118
238.480.685  237.174.563
Lucro do exercicio 13.929.622 13.061.222
250.529.983 246.689.400

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Inclui também, para os instrumentos de divida registados ao justo valor através de outro
rendimento integral, as perdas de crédito esperadas acumuladas (Nota 29).
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21.

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-
Lei n° 201/2002 de 26 de setembro, o Banco deveréa constituir um fundo de reserva legal até a
concorréncia do seu capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos
resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para esta reserva um montante
nado inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6 podera ser utilizada para cobrir
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Dividendos
Com referéncia ao exercicio de 2024 o banco distribuiu, em 2025, 11.755.100,02 euros de
dividendos. Com referéncia ao exercicio de 2023 foram distribuidos em 2024, 12.034.162

euros de dividendos.

Dividendo extraordinario

Em novembro de 2024, foi aprovada uma distribuicdo extraordinaria de reservas livres no
montante de 50 milhdes de euros. O pagamento foi realizado no més de dezembro de 2024.

JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades 626.421 160.932
Juros de aplicagées em Bancos Centrais - 3.159.872
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais - 1.806
Juros de crédito a clientes
. Crédito interno 48.845 79.768
. Crédito ao exterior 2.475.703 457
Juros de ativos detidos para negociagéo
. Titulos 2.073.244 1.968.328
. Swaps de taxa de juro 778.146 1.211.590
Juros de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 5.884.805 5.474.164
Juros de devedores e outras aplicagbes 464.653 525.638
12.351.817 12.582.555
Comissoes recebidas associadas a operagdes de crédito 36.128 -
12.387.945 12.582.555
Juros e encargos similares
Juros de recursos de bancos centrais (392) -
Juros de recursos de instituicdes de crédito (702.424) (135.213)
Juros de depésitos de clientes (2.084.944) (2.973.851)
Juros de passivos financeiros de negociagao
. Swaps de taxa de juro (755.431) (1.182.468)
Juros de credores e outros recursos — IFRS 16 (Nota 31) (29.844) (16.331)
Outros juros e encargos (10.685) (9.586)
(3.583.720) (4.317.449)
Margem financeira 8.804.225 8.265.107
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22. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2025, o saldo desta rubrica € composto pela distribuicdo de resultados
efetuada pela Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. no montante de 2.387.832
euros.

No exercicio de 2024, o saldo desta rubrica € composto pela distribuicdo de resultados
efetuada pela Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. no montante de 1.986.138

23.

euros.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2025 2024
Rendimentos de servicos e comissdes
Comissoes por servigos prestados
Garantias prestadas 26.280 26.447
Montagem de operacdes 2.152.293 138.429
Agenciamento 1.274.089 1.251.678
Depésito e guarda de valores 100.968 111.278
Administragdo de valores 620.505 536.413
Cobranga de valores - 43.280
. Outros servigos prestados 10.445.738 11.348.399
Comissbes por operagdes realizadas
por conta de terceiros 1.163.690 804.282
Outras comissdes recebidas 5.512.296 3.225.641
21.295.859 17.485.847
Encargos com servicos e comissdes
Comissbes por garantias recebidas (100) (200)
Comissobes por servigos bancarios prestados por terceiros (21.700) (22.806)
Comissbdes por operagdes realizadas por terceiros (377.674) (266.887)
Comissodes por operagdes sobre instrumentos financeiros (19.202) (13.292)
Outras comissdes pagas (1.928) (935)
(420.604) (304.120)

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “Comissdes por servigos prestados - Outros servigos
prestados” inclui essencialmente comissbées de organizagdo, montagem, colocagdo e agente
de emissdes de papel comercial e comissdes de estruturacdo de empréstimos obrigacionistas.

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “Outras comissdes recebidas” inclui essencialmente
comissdes de assessoria financeira.
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24. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo

valor através de resultados
Instrumentos de capital (69.832) (40.822)
Instrumentos de divida (1.123.767) 1.632.496
Instrumentos derivados

Equity swaps - -

Futuros 940.596 1.058.830

Swaps de taxa de juro 168.543 96.141

(84.460) 2.746.645

Resultados de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral

Instrumentos de divida 1.495.101 (86.303)
1.495.101 (86.303)
Resultados de reavaliacdo cambial
Reavaliagédo posi¢cao cambial (74.759) 79.240
(74.759) 79.240
Resultados da contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 299.660 1.793.500
Correcdes de valor em ativos e passivos cobertos (Nota 7) (494.113) (141.104)

25. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

Nos exercicios de 2025 e 2024, as menos-valias registadas de 1.277 euros e 415 euros,
respetivamente, referem-se a contratos de viaturas registadas no ambito da IFRS 16 que
terminaram nos exercicios.
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26. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2025 2024
Outros proveitos de exploracdo
Outros ganhos e rendimentos operacionais
. Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 1.609.261 1.674.216
. Recuperacéao de créditos, juros e despesas 133 391.528
. Outros 695.771 54.330
Outros ganhos em operacdes financeiras 674 30

2.305.839 2.120.104

Outros custos de exploracao

Outros encargos e gastos operacionais
. Contribui¢des para o Fundo Unico de Resolugéo - -
. Contribuigcbes para o Fundo de Resolugao (52.606) (37.846)

. Cedéncia de pessoal — Grupo CGD (458.909) (395.414)
. Quotizacdes e donativos (205) (480)
. Contribui¢cdes para o Fundo de Garantia de Dep6sitos (600) (600)
. Contribui¢cdes para o Sistema de Indemnizagao aos Investidores (2.500) (2.500)
. Outros (124.873) (13.356)
Outras perdas de exploragéo (270) (81)
Outros impostos

. Impostos indiretos (59.645) (43.206)
. Impostos diretos (144.354) -

(843.962) (493.483)

Outros resultados de exploragao (liquidos) 1.461.877 1.626.621

Nos termos do artigo 153.°-H, do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras que transpbs os artigos 100.°, n.° 4, alinea a), e 103.°, n.° 1, da Diretiva
2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 20.°, do
Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de 2014
(“Regulamento Delegado”), no ano de 2015 foi efetuada a primeira contribuicdo ex ante para o
Fundo Unico de Resolugdo (FUR). Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade
de resolugao, proceder a determinagao destas contribuicdbes em proporgéo do perfil de risco
das instituicbes participantes, com base nas informagbes fornecidas pelas mesmas e na
metodologia definida no Regulamento Delegado. Nos exercicios de 2024 e 2025 ndo houve
qualquer contribuigdo para o FUR. O pagamento da referida contribuicdo esta dependente do
alcance do objetivo de o patriménio do fundo representar 1% do total dos depésitos cobertos
na Unido Bancaria.

O Fundo de Resolugéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio
introduzir um regime de resolugao no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro. As medidas previstas
neste regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidagdo ordenada de
instituicoes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacado de dificuldade
financeira, e contemplam trés fases de intervencao pelo Banco de Portugal, designadamente
as fases de intervencao corretiva, administragao proviséria e resolugdo. Neste contexto, a
principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagao de
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medidas de resolu¢do adotadas pelo Banco de Portugal. Nos exercicios de 2025 e de 2024, o

Banco registou uma contribui¢cao periédica de 52.606 euros e 37.846 euros, respetivamente.

A rubrica “Outros” de “Outros proveitos de exploragao” inclui os seguintes montantes:

e Em resultado do Acérdado n.° 478/2025 do Tribunal Constitucional de 3 de junho de
2025, que declarou a inconstitucionalidade, com forga obrigatéria geral, do Regime
que criou o Adicional de Solidariedade sobre o Setor Bancario, os pagamentos
realizados até 2024 ao abrigo do Regime, estabelecido pela Lei n.° 27-A/2020, foram
contestados pelo Banco junto dos Tribunais competentes. O impacto da conclusao

favoravel destes processos ascendeu a 106 mil euros.

e No &mbito de uma indemnizag¢do de seguros resultante da homologagao de um PER

de um cliente o Banco registou um ganho de 391 mil euros.

27. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2025 2024
Remuneragéo dos 6rgaos de gestao e fiscalizagédo 304.546 368.972
Remuneragédo dos empregados 7.432.448 6.798.608
Encargos sociais obrigatorios
. Encargos relativos a remuneracdes 1.509.771 1.472.223
. Fundo de Pensdes (Nota 2.10) 260.741 245.438
Outros encargos sociais obrigatérios 10.849 26.491
Outros custos com o pessoal 295.185 197.815
9.813.540 9.109.547

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Banco nos anos de 2025 e 2024, excluindo
6rgdos de administragdo e fiscalizagdo, foi de 98 e 94 trabalhadores, respetivamente,

distribuidos da seguinte forma:

2025
Direcao 42
Técnicos 52
Administrativos 4
98
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28. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Servigos especializados 3.382.374 2.922.587
Conservacgao e reparagao 1.255.869 1.180.854
Comunicacgoes 215.869 148.476
Rendas e alugueres 53.786 322.502
Deslocacgoes, estadias e representagao 55.462 37.917
Publicidade e edicao de publicagdes 21.011 30.075
Formacgao de pessoal 13.555 4,787
Publicagbes 6.949 6.822
Outros fornecimentos de terceiros 3.527 4.031
Agua, energia e combustiveis 2.869 2.594
Seguros 199 198
Material de consumo corrente 1.237 990
Outros servigos de terceiros 163.798 130.890

5.176.505 4.792.723

29. IMPARIDADE

O movimento na imparidade nos exercicios de 2025 e 2024 foi o seguinte:

2025
Saldo em Dotagdes liquidas Saldo em
31.12.24 emresultados Utilizagdes 31.12.25
Crédito a clientes (Nota 9) 1.063 303.830 - 304.894
Devedores e outras aplicagdes (Nota 14) 116.740 136.882 - 253.622
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 8)
Instrumentos de divida 139.399 (83.668) - 55.730
257.202 357.044 - 614.246
2024
Saldo em Dotagdes liquidas Saldo em
31.12.23 emresultados Utilizagdes 31.12.24
Crédito a clientes (Nota 9) 2.642 (1.579) - 1.063
Devedores e outras aplicagdes (Nota 14) 725.438 (608.698) - 116.740
Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral (Nota 8)
Instrumentos de divida 314.507 (175.108) - 139.399
1.042.587 (785.385) - 257.202
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30.

ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas com o Banco todas as empresas controladas pelo
Banco, todas as empresas do Grupo CGD, associadas do Grupo CGD, os 6rgaos de gestédo do
CaixaBl e entidades controladas pelo Estado Portugués.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as demonstragdes financeiras do Banco incluem os
seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

Afivos:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagdo

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Outros ativos

Passivos:

Passivos financeiros de negociagdo
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos por operagdes de locagéo - IFRS 16
QOutros passivos

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia - Titulos
Compromissos irrevogaveis

Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragédo

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Afivos:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagdo

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral

Outros ativos

Passivos:

Passivos financeiros de negociagao
Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos por operagdes de locagéo - IFRS 16
QOutros passivos

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas

Ativos dados em garantia - Titulos
Compromissos irrevogaveis

Resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes
Resultados em operagdes financeiras
QOutros resultados de exploragao

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

2025
Caixa Geral Outras Estado Outras
de empresas do Portugués entidades do

Filiais Depdsitos Grupo CGD (DGT) Estado Associadas
- - - - 17.335.560 -
- 1.651.018 - - - -
- - - 62.143.924 - -
- - - 169.608.397 - -
- 2.078.776 - - - 4.160
- (275.718) - - - -
- (47.727.216) - - - -
(5.791.712) - (49.873.735) - (196.442) -
- (146.846) - - - -
- (70.048) - - - -
- 34.630.759 - - - -
- - - - 250.000 -
- - - - 265.739 -
- 696.519 - 2.825.964 626.240 -
(117.468) (1.188.371) (1.059.406) - (392) -
2.387.832 - - - - -
40 3.013.179 40.060 1.278.082 61.441 12.040
- (13.878) - - - -
- 223.527 - - - -
- 1.196.514 (17.996) - - -
- - - - - (250.135)
- (559.011) - - (18.466) (6.705)

2024
Caixa Geral Outras Estado Outras
de empresas do Portugués entidades do

Filiais Depdsitos Grupo CGD (DGT) Estado Associadas
- - - - 27.502.292 -
- 1.533.097 - - - -
- - - 17.074.134 - -
- - - 168.886.785 - -
- 532.546 - - 41.209 4.160
- (498.635) - - - -
- (1.449.497) - - - -
(5.158.239) - (49.185.886) - (167.365) (4.763)
- (20.000) - - - -
- 37.662.590 - - - -
- - - - 500.000 -
- - - - 3.532.036 -
- 1.003.052 - 2.213.732 3.320.094 -
(189.232) (759.431) (2.115.964) - - -
1.986.138 - - - - -
10 1.014.403 275.050 67.000 93.711 818.000
- (18.127) - - - -
- 136.170 - - - -
- 1.324.421 (3.610) - - -
- - - - - (152.177)
- (205.487) - - (20.583) (48.720)
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31.

As transacgdes com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respetivas datas.

Orgdos de gestdo

Em 2025, os custos suportados relativos a remuneragcdo do Conselho de Administragdo do
Banco ascendem a 299.847 euros, dos quais 16.276 euros relativos a contribuigdes para o
Fundo de Pensbes, nos termos descritos na Nota 2.10 (356.395 euros e 25.481 euros,
respetivamente, em 2024).

Em 2025 e 2024, os prémios atribuidos aos membros do Conselho de Administragcdo do Banco
ascenderam a 110.000 euros e 61.000 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, nao existiam operagdes de crédito com os membros do
Conselho de Administragcdo. O Banco ndo tem qualquer responsabilidade adicional ou
beneficio de longo prazo concedido ao Conselho de Administracdo, para além dos acima
referidos.

Em 2025, as verbas pagas aos membros dos 6rgaos de gestao e de fiscalizagdo encontram-se
discriminadas no relatério de governo societario.

Os honorérios faturados durante o exercicio de 2025 pelo Revisor Oficial de Contas
encontram-se descritos no relatério de governo societario.

CONTRATOS DE LOCACAO

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, estavam contabilizados:

31-12-2025
LOCAGOES Iméveis Viaturas

Custos de amortizagdes do ativo por direito de uso no periodo 191.675 256.210
Custos dos juros dos passivos de locagéo no periodo 10.734 19.110
Quantia escriturada dos ativos sob direito de uso no final do periodo 143.756 872.428
Quantia escriturada dos passivos de locagao no final do periodo 146.846 864.794
Maturidade dos passivos de locagao, ndo descontados

Até 1 ano 149.489 268.511

De 1 a 5 anos - 637.694

Superior a 5 anos - -

31-12-2024
LOCAGCOES Iméveis Viaturas

Custos de amortizagdes do ativo por direito de uso no periodo - 169.215
Custos dos juros dos passivos de locagdo no periodo - 16.331
Quantia escriturada dos ativos sob direito de uso no final do periodo - 928.549
Quantia escriturada dos passivos de locagéo no final do periodo - 917.495
Maturidade dos passivos de locagéo, ndo descontados

Até 1 ano - 245.421

De 1 a 5 anos - 722.296

Superior a 5 anos - -
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32.

Conforme referido na Nota 10, no exercicio de 2025 foi celebrado um novo contrato de
subarrendamento entre o Banco e a Geral de Depdsitos, S.A., tendo sido registado em
‘Iméveis — direito de uso’ um montante de 335.431 euros.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Banco

O Grupo CGD adotou, em 2001, um modelo de gestdo de risco centralizado que abrange a
avaliagao e controlo dos riscos de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o
Grupo, e que consagra o principio da segregacdo de fungbes entre as tarefas atribuidas as
areas comerciais e a area de risco. Assim, o controlo e gestdo dos riscos do Grupo CaixaBI
esta centralizado na Dire¢cdo de Gestao de Riscos da CGD. O Banco possui normativos
internos que definem limites e procedimentos de atuagéo na gestao dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos
principais tipos de riscos inerentes a atividade do Banco.

Risco cambial
O controlo e a avaliacdo do risco cambial é efetuada a nivel individual, diariamente, para a
atividade do Caixa — Banco de Investimento, S.A. Sao calculados valores e limites em termos

de VaR, assim como por posigao aberta total e posigdo aberta por moeda.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposicéo por moeda:

2025
Moeda
Délares Libra
Euros Norte Americanos esterlina Qutras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 17.336.004 - - - 17.336.004
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.774.508 661.089 56.985 42.623 5.535.206
Ativos financeiros detidos para negociagéo
Titulos 91.413.018 - - 91.413.018
Derivados (nocionais) 17.724.828 - - 17.724.828
Derivados (valor balango) 74.637 - - 74.637
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 316.072.728 - - 316.072.728
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - -
Derivados de cobertura (nocionais) - - - -
Crédito a clientes 48.902.871 - - - 48.902.871
Qutros ativos 12.947.933 256 - - 12.948.189
Provisdes e imparidade (558.516) - - - (558.516)
508.688.010 661.346 56.985 42.623 509.448.964
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados (nocionais) (17.724.828) - - (17.724.828)
Derivados (valor balango) (275.718) - - (275.718)
Recursos de Bancos Centrais - - - -
Recursos de outras instituicées de crédito (47.728.259) - - - (47.728.259)
Recursos de clientes e outros empréstimos (84.432.630) (669.870) - - (85.102.500)
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - -
Outros passivos (35.248.166) (17.541) - - (35.265.707)
(185.409.600) (687.411) - - (186.097.011)
Exposigéo liquida | (26.065)| | 56.985| | 42.623|| 73.543|
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2024

Moeda
Délares Libra
Euros Norte Americanos esterlina Outras Total

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 27.517.642 - - - 27.517.642
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.387.759 236.589 173.634 65.962 4.863.944
Ativos financeiros detidos para negociagéo

Titulos 89.109.507 - - - 89.109.507

Derivados (nocionais) 24.371.369 - - - 24.371.369

Derivados (valor balango) 129.113 - - - 129.113
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 285.342.454 485.927 1.211.080 - 287.039.461
Aplicagdes eminstituicées de crédito - - - -
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - -
Crédito a clientes 676.803 - - - 676.803
Outros ativos 9.095.403 - - - 9.095.403
Provisdes e imparidade (117.803) - - - (117.803)

440.512.248 722.516 1.384.714 65.962 442.685.440

Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagédo

Derivados (nocionais) (24.371.369) - - - (24.371.369)

Derivados (valor balango) (498.635) - - - (498.635)
Recursos de Bancos Centrais - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito (1.043) - (1.449.497) - (1.450.540)
Recursos de clientes e outros empréstimos (77.622.060) (50.557) - - (77.672.617)
Derivados de cobertura (nocionais) - - - - -
Outros passivos (15.117.578) (15.573) - - (15.133.150)

(117.610.684) (66.129) (1.449.497) B (119.126.310)

Exposigao liquida | 656.387| | (64.783)|| 65.962| | 657.566|

Na construgdo dos mapas acima e apresentados ao longo da presente nota, os valores
relativos a derivados correspondem a swaps de taxa de juro.

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtengdo de fundos de
forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por
exemplo, na incapacidade do Banco alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um
valor préximo do seu justo valor.

A analise de liquidez do Banco ¢ integrada na analise de liquidez consolidada em sede do
Comité de Gestédo de Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, CALCO) do Grupo CGD.
Por outro lado, as politicas do Grupo CGD desaconselham o acesso direto ao mercado de
capitais para captagéo de fundos a médio e longo prazo, sendo da responsabilidade do Grupo
CGD essa captagdo duma forma consolidada e havendo da parte da CGD um compromisso
global de gestdao e eventual cobertura dos gaps de liquidez do conjunto das suas varias
participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos
“cash-flows” contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos
seguintes pressupostos:

= Os depdsitos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros
empréstimos” sdo apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= Os descobertos em depdsitos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” séo
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estao a ser diferidos;

= O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados
corresponde ao valor contabilistico;

= As ag0es e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e
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= Para as operagdes cuja remuneragdo nao é fixa, por exemplo, operag¢des indexadas a
Euribor, os “cash-flows” futuros sdo estimados com base no valor de referéncia em 31 de
dezembro de 2025 e 2024.

2025
Maturidades contratuais remanescentes
Avista Ae3meses °3 Tones ¥ Detadanos De3aSanos Meisde5anos  indeterminado Outros Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17.336.948 - - - - - - - 17.336.948
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.535.206 - - - - - - - 5.535.206
Ativos financeiros detidos para negociagao
- Titulos - 65.699 2.291.099 25.443.570 22.012.376 62.034.651 24.185 - 111.871.579
- Instrumentos financeiros derivados - - - 74.637 - - - - 74.637
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral (saldos brutos) - 3.376.763 40.701.777 76.364.649 124.670.204 104.319.713 37.460 349.470.566
Aplicagdes eminstituigées de crédito - - - - - - - - -
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.396.069 9.991 6.167 - 57.474.133 - - (461.372) 58.424.988
Ativos com acordo de recompra - - - - - - - - -
Outros Ativos 9.986.339 1.442.989 201.956 - - - 515.464 1.003.397 13.150.145
34.254.562 4.895.442 43.201.000 101.882.856 204.156.713 166.354.364 577.110 542.024 555.864.070
Passivo
Recursos de bancos centrais - - - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - - - 275.718 - - - - 275.718
Recursos de outras instituicbes de crédito 11.038 - - - 52.108.830 - - - 52.119.868
Recursos de clientes e outros empréstimos 14.831.138 69.596.704 904.388 - - - - - 85.332.229
Qutros passivos 27.192.442 4.146.954 2.613.601 507.377 104.487 - - 700.846 35.265.707
42.034.618 73.743.658 3.517.989 783.095 52.213.316 - - 700.846 172.993.522
Gap de Liquidez (7.780.056), (68.848.216) 39.683.01 1| 101.099.761 I 151.943.396 166.354.364' 577.110 (158.822)' 382.870.548)
2024
Maturidades I
Avista Até 3 meses be3 ;n::zs ae De 1a3anos De3ab5anos  Mais de 5 anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 27.515.350 - - - - - - - 27.515.350
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 4.863.944 - - - - - - - 4.863.944
Ativos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos - 10.291.055 37.822.063 10.409.375 5.947.087 34.698.193 14.630 - 99.182.404
- Instrumentos financeiros derivados - - - - 129.113 - - - 129.113
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral (saldos brutos) - 3.860.366 43.667.150 95.531.373 89.441.810 84.442.271 32.160 316.975.129
Aplicagdes eminstituigdes de crédito - - - - - - - - -
Crédito a clientes (saldos brutos) 589.329 3.010 6.830 18.213 18.213 54.639 - - 690.234
Ativos com acordo de recompra - - - - - - - - -
Qutros Ativos 7.618.418 220.029 216.994 - - - 205.257 1.051.700 9.312.398
40.587.041 14.374.460 81.713.037 105.958.961 95.536.223 119.195.103 252.047 1.051.700 458.668.573
Passivo
Recursos de bancos centrais - - - - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - - - - 498.635 - - - 498.635
Recursos de outras instituigoes de crédito 1.043 1.449.877 - - - - - - 1.450.920
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.870.181 66.244.108 - - - - - - 78.114.289
Qutros passivos 7.430.125 4.093.028 2.199.647 267.323 - - 720.973 15.133.150

Gap de Liquidez

9

21.285.692] (57.412.554), I 79.513.390'

7

105.536.907' 94.770.266 I 119.195.103]

4

252.047| 330.727' 363.471.579
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Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor, ou dos fluxos de caixa associados a
um determinado instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteragao das taxas de
juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o tipo de exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser
resumida como segue:

2025
Nao sujeito
ao risco de Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 335.059 17.000.944 - 17.336.004
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito - - 5.535.206 5.535.206
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos 24.185 91.388.832 - 91.413.018
- Instrumentos financeiros derivados - 8.862.414 8.862.414 17.724.828
QOutros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 37.460 306.064.914 9.970.354  316.072.728
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - -
Crédito a clientes (461.372) - 49.364.243 48.902.871
Qutros activos 12.737.098 - 211.091 12.948.189
12.672.430 423.317.105 73.943.309  509.932.843
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados - 8.862.414 8.862.414 17.724.828
Recursos de bancos centrais - - - -
Recursos de outras instituigdes de crédito - 11.038 47.717.221 47.728.259
Recursos de clientes e outros empréstimos - 85.102.500 - 85.102.500
Qutros passivos 35.265.707 - - 35.265.707
35.265.707 93.975.952 56.579.635  185.821.293
Exposigéo liquida | (22593.277)|| 329.341.153)]  17.363.674|] 324.111.550]
2024
N&o sujeito
ao risco de Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15.350 27.502.292 - 27.517.642
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 4.863.944 4.863.944
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 14.630 89.094.877 - 89.109.507
- Instrumentos financeiros derivados - 12.185.685 12.185.685 24.371.369
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 32.160 269.675.088 17.332.213  287.039.461
Aplicages em instituicdes de crédito - - - -
Crédito a clientes - - 676.803 676.803
QOutros activos 8.875.375 - 220.029 9.095.403
8.937.515 398.457.941 35.278.674  442.674.130
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacao
- Instrumentos financeiros derivados - 12.185.685 12.185.685 24.371.369
Recursos de bancos centrais - - - -
Recursos de outras instituicées de crédito - 1.043 1.449.497 1.450.540
Recursos de clientes e outros empréstimos - 77.672.617 - 77.672.617
QOutros passivos 15.133.150 - - 15.133.150
15.133.150 89.859.344 13.635.181 118.627.675
Exposigo liquida | (6.195.635)|] 308.598.597]]  21.643.492|| 324.046.455|
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser
decomposta nos seguintes intervalos temporais:

Ativo

Caixa e disponibiidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Ativos financeiros detidos para negociagao

- Titulos

- Instrumentos financeiros derivados

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Aplicagdes em instituicoes de crédito

Crédito a clientes

Outros ativos

Passivo

Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados
Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Exposigao liquida

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Di ibili it oes de crédito

Ativos financeiros detidos para negociagao

- Titulos

- Instrumentos financeiros derivados

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Aplicagdes eminstituiges de crédito

Credito a clientes

Outros ativos

Passivo

Passivos financeiros detidos para negociagdo
- Instrumentos financeiros derivados
Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituiges de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Exposigao liquida

2025

Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual

Até 3

De 3 meses a

De 1

De3

Mais de

Avista meses 12 meses a3anos a5anos 5 anos Indeterminado __Outros Total
17.336.004 17.336.004
5.535.206 5.535.206
607.612  21.398.814  17.863.890 51.518.515 24.185 91.413.018
8.862.414 1671.185  7.191.229 - - 17.724.828
5.759.591 42747525  64.908.702 107.285.484 95.333.966 37.460 316.072.728
1.396.069  47.968.174 - - (461.372) 48.902.871
9.986.339 1.441.873 1.116 - - - 515.464 _ 1.003.397 12.948.189
34.253.618 55.169.639 52.218.667 _ 87.978.701 _132.340.604 _ 146.852.481 577.110 542.024 _ 509.932.843
8.862.414 1671.185  7.191.229 17.724.828
11.038 - - 47.717.221 47.728.259
14.831.138 69.371.313 900.049 - - - 85.102.500
27.192.442 4.146.954 2.613.601 507.377 104.487 700.846 35.265.707
42.034.618 73.518.267 12.376.064 2.178.562 _ 55.012.936 700.846 _ 185.821.293
| (7.781.000)|| (18.348.629)||  39.842.603||  85.800.139|| 77.327.667]| 146.852.481|| s577.110||_(158.822)| | 324.111.550]
2024
Prazos de refixagao de taxa / Maturidade residual
Até 3 De 3 meses a De 1 De3 Mais de
Avista meses 12 meses a3 anos a5 anos 5 anos Indeterminado Qutros Total
27.517.642 27.517.642
4.863.944 4.863.944
10.142.741 36.314.511 7.933.148  3.857.330 30.847.147 14.630 89.109.507
- 12.185.685 12.185.685 - - 24.371.369
15.045.185 33.408.048  88.806.360  77.798.845 71.948.863 32.160 287.039.461
589.329 87.475 - - - 676.803
7.618.418 218.822 1.206 - - - 205.257 _ 1.051.700 9.095.403
40580333 _ 25494.223 _ 81.909.450 _ 96.739.508 _ 93.841.850 _ 102.796.010 252.047 _ 1.051.700 _ 442.674.130
12.185.685 12.185.685 24.371.369
1.043 1.449.497 1.450.540
11.870.181 65.802.436 - - - - 77.672.617
7.430.125 4.093.028 2.199.647 422.054 267.323 720.973 15.133.150
19.301.349 _ 71.344.961 14.385.331 422.054 _ 12.453.007 720.973 _ 118.627.675
[ 21.287.984|| (45.850.738)|[ _ 67.524.119|[  96.317.454]| 81.388.851]| _102.796.010] | 252.047||330.727] | 324.046.455|

Na construgéo dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respetivo

prazo até a maturidade;

nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de balancgo foi
classificado de acordo com o respetivo prazo até a proxima refixagdo de taxa;

o valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, a¢des)
foi incluido na coluna "Indeterminado”;

o valor de balango incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos

que estao a ser diferidos;

nos swaps de taxa de juro sdo apresentados os valores nocionais de compra (como ativo) e

de venda (como passivo);

o crédito vencido a clientes foi considerado como néo sujeito a risco de taxa de juro; e

os depdsitos a ordem de clientes nao remunerados sdo considerados como de taxa fixa,
sendo incluidos no intervalo “A vista”.
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Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das
contrapartes com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposigcdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
Tipo de contabilistico Provisdes/ contabilistico contabilistico Provisdes/ contabilistico
instrumento financeiro bruto Imparidade liquido bruto Imparidade liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.535.206 - 5.535.206 4.863.944 - 4.863.944
Ativos financeiros detidos para negociagao 91.463.469 - 91.463.469 89.223.990 - 89.223.990
Qutros ativos financeiros ao justo valor

através de resultados - - - - - -

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral 316.035.268 - 316.035.268 287.007.301 - 287.007.301
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - - - -
Crédito a clientes 48.902.871 304.894 48.597.977 676.803 1.063 675.740
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 11.944.792 253.622 11.691.171 8.043.703 116.740 7.926.963
473.881.606 558.516 473.323.091 389.815.742 117.803 389.697.939

Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas 34.630.759 230.037 34.400.722 37.662.590 166.192 37.496.398
Linhas de crédito irrevogaveis 10.000.000 94.549 9.905.451 - - -
44.630.759 324.586 44.306.172 37.662.590 166.192 37.496.398
518.512.365 883.102 517.629.263 427.478.332 283.996 427.194.337

Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco néo dispbe de rating interno.

No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no ambito da iniciativa
“Syndicated Loans” (Nota 9). Estas operagdes estdo parqueadas no balango da Sucursal em
Espanha. O Banco mantém também a atividade de gestdo dos descobertos bancarios
resultantes da atividade de corretagem.

Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregacao do valor de balango de titulos de divida em
carteira liquido de imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notac¢ao de “rating”
atribuida pela Standard & Poor’s ou equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regido
geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 2024:
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Ativos financeiros detidos para negociagao

A- até A+

AA- até AA+
BBB- até BBB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

(liguido de imparidade)
A- até A+
AA- até AA+
BBB- até BBB+
BB- até BB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras

Ativos financeiros detidos para negociagao

A- até A+

AA- até AA+
BBB- até BBB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

(liguido de imparidade)
A- até A+
AA- até AA+
BBB- até BBB+
BB- até BB+
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras

2025
Portugal Resto Unllao América do Outros Total
Europeia Norte
62.143.924 6.281.041 1.290.210 601.183 70.316.358
- 2.183.691 981.898 - 3.165.589
1.118.963 6.695.079 992.061 5.161.855 13.967.957
558.348 2.588.100 - 792.480 3.938.928
63.821.235 17.747.912 3.264.168 6.555.517 91.388.832
1.677.311 17.747.912 3.264.168 6.555.517 29.244.908
62.143.924 - - - 62.143.924
63.821.235 17.747.912 3.264.168 6.555.517 91.388.832
169.608.397 45.311.527 9.324.729 2.854.500  227.099.154
- 42.970.275 4.088.39%4 - 47.058.669
- 30.443.336 - 510.852 30.954.188
- 401.748 - - 401.748
- 10.521.509 - - 10.521.509
169.608.397  129.648.396  13.413.122 3.365.353  316.035.268
- 25.377.630 9.324.729 510.852 35.213.211
169.608.397 92.124.834 - - 261.733.232
- 12.145.932 4.088.3%4 2.854.500 19.088.826
169.608.397  129.648.396  13.413.122 3.365.353  316.035.268
2024
Resto Unido  América do
Portugal Europeia Norte Outros Total
17.074.134 15.384.779 2.323.906 4.719.454 39.502.273
- 2.604.507 - - 2.604.507
- 19.563.658 9.333.777  10.537.063 39.434.498
- 7.553.599 - - 7.553.599
17.074.134 45.106.543  11.657.683 _ 15.256.517 89.094.877
- 45.106.543  11.657.683  15.256.517 72.020.743
17.074.134 - - - 17.074.134
17.074.134 45.106.543 _ 11.657.683 _ 15.256.517 89.094.877
168.886.785 19.739.463 - 2.760.663 191.386.912
- 45.069.732 - - 45.069.732
- 40.159.968 485.927 2.213.385 42.859.280
- 397.660 - - 397.660
123.687 6.158.767 - 1.011.263 7.293.717
169.010.473  111.525.590 485.927 5.985.311 287.007.301
123.687 17.314.097 485.927 3.224.648 21.148.359
168.886.785 82.170.334 - - 251.057.120
- 12.041.159 - 2.760.663 14.801.822
169.010.473  111.525.590 485.927 5.985.311 287.007.301
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a desagregagao por stage do valor de balanco e das
perdas por imparidade para os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral sdo apresentados nos seguintes quadros:

Segmento

Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras
Corporates

Total

Segmento

Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras
Corporates

Total

Exposicdo em 31-12-2025 Imparidade em 31-12-2025
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
P X -~ . § Total B X - . . Total
significativo do | risco de crédito imparidade significativo do | risco de crédito imparidade
. -~ n (Nota 8) . - = (Nota 29)
risco de crédito mas nado em risco de crédito mas nao em
imparidade imparidade

(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)

261.733.232 - - 261.733.232 - - -
19.088.826 - - 19.088.826 7.287 - 7.287
33.869.424 1.343.786 - 35.213.211 18.741 29.702 48.443

314.691.482 1.343.786 - 316.035.268 26.028 29.702 55.731

Exposigdo em 31-12-2024 Imparidade em 31-12-2024
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
B 5 -~ ] N Total B 5 - ] 3 Total
significativo do | risco de crédito imparidade significativo do | risco de crédito imparidade
. - ~ (Nota 8) . -~ ~ (Nota 29)
risco de crédito mas ndo em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)

251.057.120 - - 251.057.120 - - -
14.801.822 - - 14.801.822 6.339 - 6.339
19.149.281 1.999.079 - 21.148.359 21.396 111.665 133.060

285.008.223 1.999.079 - 287.007.301 27.734 111.665 139.399

As divulgagdes relativas a exposicao a risco de crédito em opera¢des com derivados por tipo
de contraparte sao apresentadas na Nota 7.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicoes de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 nao existem “Aplicagdes em instituicdes de crédito”.

Qualidade de crédito

concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as operagbes com incumprimento e/ou imparidade

individual sdo apresentadas nos seguintes quadros:

Segmento
Empresas nao financeiras

Famiias

Empréstimos habitagéo com hipoteca imével -

Crédito Consumo
Outros

Segmento
Empresas ndo financeiras

Famiias

Empréstimos habitagdo com hipoteca imével

Crédito Consumo
Outros

Exposigao em 31-12-2025 Imparidade em 31-12-2025
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
PSR s . . X Total . s - . . Total
significativo do risco de crédito imparidade significativo do risco de crédito imparidade
) . ~ (Nota 9) -~ ~ (Nota 29)
risco de crédito mas n&o em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)

47.508.373 47.508.373 301.965 - 301.965
1.394.498 1.394.498 2.928 - 2.928
1.394.498 1.394.498 2.928 - 2.928

48.902.871 - 48.902.871 304.894 304.894

Exposigao em 31-12-2024 Imparidade em 31-12-2024
Ativos com Ativos com
Ativos sem incremento Ativos sem incremento
incremento significativo do Ativos com incremento significativo do Ativos com
PR X - i Total PR X - N Total
significativo do risco de crédito imparidade significativo do risco de crédito imparidade
° , ~ (Nota 9) > , ~ (Nota 29)
risco de crédito mas nio em risco de crédito mas ndo em
imparidade imparidade
(Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3)
30.115 30.115 39 39
646.689 646.689 1.024 1.024
87.475 87.475 297 297
559.214 559.214 727 727
676.803 676.803 1.063 - 1.063
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Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo adversa do justo valor ou dos “cash-
flows” dos instrumentos financeiros em fungéo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo
0s seguintes riscos: cambial, taxa de juro e de preco.

O risco de mercado do Banco é avaliado com base nas seguintes metodologias:

“Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de
titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Andlise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos do Banco. Esta
analise de sensibilidade é efetuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de
Portugal na Instrugao 19/2005.

Carteira de “trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada
carteira de ativos, num determinado periodo de detengdo e dado um nivel de confianga,
assumindo comportamentos normais de mercado.

A metodologia de célculo utilizada € da simulag&o histérica, ou seja, os eventos futuros sao
totalmente explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

e periodo de detengao: 10 dias;
e nivel de confianga: 99%;
e periodo da amostra de pregos: 720 dias de calendario;

e decay fator = 1, isto é, as observagdes passadas tém todas igual peso;

Para opg¢des, calcula-se o prego tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-
se a volatilidade implicita. Nao é efetuado calculo para correlacées, dada a metodologia
aplicada; isto &, as correlagdes sdo empiricas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores
expressos em milhares de euros):

2025 2024
VaR de mercado:

Taxa de juro 176 96
Cambial - -
Preco 17 14
Volatilidade 0 0
Efeito diversificacao (20) (14)

173 96

O efeito de diversificagdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto
dos riscos de taxa de juro, de preco, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociagéo e para as posigdes de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point
value), variagdes do valor de mercado de posi¢gdes em taxa de juro devida ao deslocamento
paralelo de 1 ponto base nas curvas de rendimento. Sdo também calculados outros
indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras de op¢des (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagdes do impacto nos resultados de variagdes extremas dos
fatores de risco de mercado (stress-testing).
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Sao efetuadas, diariamente, andlises de backtesting tedrico (comparagdo da medida de VaR
com os resultados tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparagdo da medida de
VaR com os resultados reais). O numero de excegbes obtidas, (isto € o numero de vezes em
que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor de VaR), permite avaliar a qualidade do
modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso necessario.

Carteira non trading - Anélise de sensibilidade da margem financeira

O quadro seguinte apresenta o efeito na margem financeira projetada para o Banco de uma
deslocacao paralela das curvas de taxas de juro de referéncia de +50, £100 e +200 bps, para
os exercicios janeiro de 2026 a dezembro de 2026 e de janeiro de 2025 a dezembro de 2025.
As estimativas foram obtidas a partir do gap de taxa de juro tendo em consideragao os floors
de 0% existentes dos depodsitos de clientes nos cenarios de descida, e um pass-through
elevado das taxas de mercado as remuneragbes dos depodsitos de clientes em cenarios de

subida.
SENSIBILIDADE DA MARGEM FINANCEIRA PROJETADA EUR
- 200 bp -100bp | -50bp | +50bp + 100 bp + 200 bp
Exercicio de Jan2026-Dez2026 131.871 78.414 39.215 (26.074) (52.148) (104.296)
Exercicio de Jan2025-Dez2025 65.110 32.555 16.278 (1.424) (2.849) (5.698)

Importa referir que a informacdo contida no quadro anterior ndo tem em consideragcéo
alteragdes estruturais de balango ou das politicas de gestdo do risco de taxa de juro que
pudessem vir a ser adotadas em consequéncia das analises de sensibilidade efetuadas.

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2025, o Banco mantém uma parte significativa do seu ativo registada
ao justo valor, nhomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros
derivados.

No decorrer do ano de 2025 o CaixaBl voltou a conceder crédito no ambito da iniciativa
“Syndicated Loans” (Nota 9). Estas operagbes estdo parqueadas no balango da Sucursal em
Espanha. O Banco mantém também a atividade de gestdo dos descobertos bancarios
resultantes da atividade de corretagem.

Em 31 de dezembro de 2025, o valor de balango e o justo valor de “Crédito a clientes”,
mantidos ao custo amortizado, é apresentado no seguinte quadro:

2025

Valor antes imparidade Saldo Valor de mercado Ganhos/Perdas
Crédito (Nota 9) 48.896.069 49.583.428 687.359
Crédito a Particulares 1.394.498 1.400.671 6.173
Descobertos 1.394.498 1.400.671 6.173
Crédito a Pessoas Colectivas 47.501.571 48.182.757 681.186
Descobertos 1.571 1.578 7
Empréstimos 47.500.000 48.181.179 681.179

Até 31 de dezembro de 2024, tendo em consideragao a transferéncia de praticamente toda a
carteira de crédito a empregados para a Caixa Geral de Depésitos, S.A., o Banco considera
que o valor de balango reflete o efetivo justo valor do crédito.

Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao
custo, devem ser salientados os seguintes aspetos:
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As aplicagbes e recursos com outras instituicdes de crédito sdo na sua quase totalidade
remuneradas a taxas de juro indexadas e com prazos de refixagéo curtos;

Conforme evidenciado acima na secgao relativa ao risco de taxa de juro, os depdsitos de
clientes sdo na sua quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos

de refixacgao curtos.

Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes ativos financeiros, liquidos
de provisbes, e dos seus passivos financeiros, constitui uma aproximacao fiavel ao respetivo

justo valor.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros pode ser resumida como segue:

2025

Tipo Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro mercado ativo Dados de mercado Outros Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagédo 90.854.669 620.611 12.374 91.487.654
Outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 315.027.010 - 1.045.718 316.072.728
Derivados de cobertura - - - -
405.881.680 620.611 1.058.091 407.560.382
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 275.718 - 275.718
- 275.718 - 275.718
2024
Tipo Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro mercado ativo Dados de mercado Outros Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagédo 89.109.507 106.451 22.663 89.238.621
Outros ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 278.540.814 8.342.800 155.847 287.039.461
367.650.321 8.449.251 178.510 376.278.082
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagcao - 498.635 - 498.635
- 498.635 - 498.635

Os principais pressupostos utilizados na construgao dos quadros acima apresentados sdo os

seguintes:

eNivel 1 — Cotagbes de mercado — nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos;
¢ Nivel 2 — Técnicas de valorizagdo — inputs observaveis de mercado — nesta coluna foram
incluidos os instrumentos financeiros valorizados com base em modelos internos
utilizando inputs observaveis de mercado (taxas de juros, taxas de cambio, notacdes
de risco atribuidas por entidades externas, outros). Esta coluna inclui igualmente os
instrumentos financeiros valorizados com base em bids indicativos fornecidos por

contrapartes externas; e,
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¢ Nivel 3 — Outras técnicas de valorizagdo — esta coluna inclui os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos ou cotagdes fornecidas por entidades
externas que incluem parametros de mercado nao observaveis. Esta coluna inclui em
31 de dezembro de 2025 e 2024, 1.008.258 euros e 123.687 euros relativos a
obrigacbes a taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e nao
financeiras, relativamente as quais nao existe cotagdo em mercado ativo nem existem
precos indicativos por contrapartes externas. Estes titulos sdo valorizados com base
num modelo de atualizagado de cash flows futuros, utilizando como taxa de desconto as
taxas de juro de mercado, adicionadas de um spread que o Banco considera adequado
face ao risco de crédito do emitente.

O Grupo CGD tem em vigor um normativo interno onde se encontram definidas as regras para
a classificagdo da hierarquia de justo valor dos instrumentos contabilizados ao justo valor em
linha com o definido na IFRS. Trimestralmente, tendo por base a fonte de prego/valorizagéo de
cada ativo financeiro é efetuada a classificacdo de cada operacdo em termos de hierarquia de
justo valor sendo analisada a necessidade de alteragcdo de classificacdo de algum desses
ativos.

Transferéncias entre niveis

Nos exercicios de 2025 e 2024, ndo ocorreram quaisquer transferéncias entre niveis 1 e 2 da
hierarquia de justo valor.

Instrumentos financeiros derivados

As transacgdes de derivados sdo efetuadas em mercados organizados e em mercados OTC.

As operagcbes de derivados cotados sdo avaliadas com recurso a cotagdes extraidas de
sistemas de divulgagao de informacao financeira (Reuters/Bloomberg).

A avaliagdo de derivados OTC é efetuada com recurso a modelos tedéricos comummente
aceites, mais ou menos complexos, dependendo do produto em causa:

e Desconto de cash-flows futuros através da curva de taxa de juros adequada; e,
¢ Avaliagbes apuradas com modelos estatisticos, aceites no mercado, como por exemplo
Black & Scholes.

O tipo de inputs necessarios a valorizagdo também depende das caracteristicas das
operagdes, mas genericamente incluem curvas de taxa de juro, curvas de volatilidade, pregos
de agdes/indices, taxas de cambio e dividend yields.

As curvas de taxas de juro sdo construidas com taxas de depdsitos e cotagcbes de swaps
extraidas da Reuters/Bloomberg, havendo moedas, as de maior exposi¢cdo, para as quais &
aplicado um ajustamento via futuros de taxa de juro ou FRA (Forward Rate Agreements).
Dependendo do prazo do indexante da operacdo, estdo disponiveis curvas distintas para
geracao de fluxos futuros.

As curvas de volatilidade sado construidas com base nas volatilidades implicitas nas cotagbes
das opgoes cotadas existentes para o subjacente. Caso ndo existam opgdes cotadas para um
determinado subjacente, é apurada volatilidade histérica com base nas séries de preco
historicas dos constituintes.

Os pregcos de acgdes/indices, taxas de cambio e dividend yield sao extraidos da
Reuters/Bloomberg.
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De acordo com os requisitos da IFRS 13 — “Mensuragéo pelo justo valor”, o banco incorporou
na valorizagao destes instrumentos financeiros ajustamentos especificos (add-ons) para refletir
0 seu risco de crédito proprio com base numa curva de desconto de mercado que reflete, na
sua opinido, o perfil de risco que |lhe esta associado. Simultaneamente, em fungao da sua
exposicao atual, o CaixaBl adotou metodologia analoga para refletir o risco de crédito das
contrapartes nos derivados com justo valor positivo. O justo valor & assim composto pela
valorizagcdo sem risco afetada deste adicional.

O CVA/DVA (Credit valuation adjustment/Debit valuation adjustment) é determinado através de
uma metodologia implementada ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depodsitos. Esta
metodologia assenta na estimacao da exposigcdo no momento de default (“Exposure at default’
ou “EAD”) para cada operagdo e na aplicacdo de parametros de risco a EAD estimada de
forma a determinar a perda esperada para o banco (CVA) e para a contraparte (DVA). No caso
de swaps de taxa de juro, a EAD ¢é estimada para varias datas futuras através da modelizagao
de swaptions, permitindo desta forma incorporar a exposigao potencial futura das operagdes.
Para os restantes produtos, a EAD corresponde tipicamente ao justo valor do instrumento na
data de referéncia.

Os parametros de risco consistem em probabilidades de default (“PD”) e loss given default
(“LGD”), e sao determinados pelo banco de acordo com os seguintes critérios:

e Para contrapartes ou projetos com divida cotada ou cotagdes de credit default swaps
disponiveis, 0 banco infere os parametros de risco subjacentes a essas cotagodes e
utiliza-os no célculo; e,

¢ As restantes contrapartes ou projetos sdo classificados em fungdo da sua qualidade
crediticia, tendo por base um conjunto de critérios quantitativos e qualitativos,
resultando num rating interno ao qual o banco faz corresponder uma PD histérica.

Sao classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor os derivados OTC com apuramento
CVA em que as PD néo séao inferidas diretamente do mercado e simultaneamente cujo peso no
resultado final seja superior a 10% (BCVA/NPV > 10%) e os derivados com imparidade
individual.

Instrumentos de divida de entidades financeiras e ndo financeiras

Sempre que possivel, os titulos s&o avaliados a pregos de mercado obtidos de acordo com um
algoritmo desenvolvido internamente. Esse algoritmo procura obter a cotagdo mais adequada
para cada titulo, de acordo com uma hierarquia de contribuidores definida internamente no
Grupo CGD. As variagdes de precos sdo analisadas diariamente de forma a garantir a
qualidade dos pregos utilizados.

De um modo geral, os inputs utilizados nas avaliagbes efetuadas internamente s&o obtidos nos
sistemas Bloomberg e Refinitiv (ex. Thomson Reuters).

Existem alguns titulos para os quais ndo €& possivel obter cotagbes de mercado: ativos
classificados nos niveis 2 e 3. Os pregos desses titulos sdo obtidos com recurso a valorizagbes
tedricas internas/externas. Genericamente, as valorizagbdes passam pelo desconto dos cash
flows futuros previstos. A previsdao destes pode ser fruto de um modelo mais ou menos
complexo que vai desde o simples desconto dos cash flows resultantes de taxas forward
(obtidas com base na curva de taxa de juro mais adequada que, por sua vez, é construida com
recurso a taxas de mercado monetario e cotagbes de swaps, sendo a parte de mercado
monetario ajustada com cota¢des de futuros de taxas de juro ou FRA (Forward Rate
Agreements)) a cascata de pagamentos de um CLO-Collateralized loan obligation.
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33.

As valorizacbes internas utilizam, para efeitos de desconto, a curva de crédito cotada que
respeita o trindbmio moeda/setor/rating da emissdo, de modo a considerar o risco de cada
emissdo. A segmentagéo entre os niveis 2 e 3 prende-se, essencialmente, com a viabilidade
de observacgao direta nas fontes de informacao de inputs para valorizagdo. De modo geral, as
valorizagbes cedidas pelos estruturadores, emitentes ou contrapartes (valorizagbes externas)
sao alocadas ao nivel 3. As securitizagdes com reduzida liquidez sao igualmente alocadas ao
nivel 3.

As curvas de taxa de juros sao construidas com base em taxas de mercado monetario e
cotacbes de swaps. No caso das curvas de taxa de juro de EUR, GBP e USD é efetuado um
ajustamento com recurso a cotagbes de futuros de taxa de juro e/ou FRA (Forward Rate
Agreements).

Os valores das curvas de crédito sdo obtidos nos sistemas Bloomberg/Refinitiv (ex.: Thomson
Reuters), sendo apurados com base nas cotagées de um conjunto de titulos que respeita o
trindbmio moeda/setor/rating.

Durante os exercicios de 2025 e 2024, o movimento ocorrido nos titulos em carteira
valorizados através de Nivel 3 - “Outras técnicas de valorizagdo”, bem como as valias
potenciais e realizadas reconhecidas na Reserva de justo valor e em Resultados de operagdes
financeiras, pode ser resumido como se segue:

Valias reconhecidas em:
Resultado do exercicio

Saldo Alteragdes no método Aquisigdes / Reserva de Variagao Saldo
31.12.2024 de valorizacéo Alienagoes Justo Valor Potenciais Efetivas Cambial 31.12.2025

Activos financeiros detidos para negociagdo 22.663 - - - - (10.289) - 12.374
Qutros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 155.847 - 884.769 4.997 - 104 - 1.045.718

178.510 - 884.769 4.997 - (10.184) - 1.058.091
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - - - - - -

178.510 - 884.769 4.997 - (10.184) - 1.058.091

Valias reconhecidas em:
Resultado do exercicio
Saldo Alteragdes no método Aquisicdes / Reserva de Variagéo Saldo
31.12.2023 de valorizagdo Alienagdes Justo Valor Potenciais Efetivas Cambial 31.12.2024

Activos financeiros detidos para negociagéo 29.149 - - - - (6.486) - 22.663
Qutros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados
Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral 906.701 - (742.512) (10.268) - 1.927 - 155.847

935.850 N (742.512) (10.268) N (4.559) N 178.510
Passivos financeiros detidos para negociagéo

935.850 N (742.512) (10.268) N (4.559) N 178.510

GESTAO DE CAPITAL

O Banco desenvolve a atividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da
relacdo entre as suas necessidades de gestdo de ativos e as suas disponibilidades de capital.
Esta acdo de gestdo sobre o capital do Banco tem o propédsito de precaver qualquer
incumprimento dos requisitos de capital, ultrapassando as obriga¢ées de reporte, e tornando
possivel simular os impactos de hipotéticas decisbes de gestdo, sobre os diversos racios
prudenciais.

A gestao do capital tem subjacente a otimizagdo da relagdo acima referida, com uma margem
prudencial que possa acomodar as decisdes a tomar na gestdo do Ativo do Banco.

A Administragao recebe reportes internos periédicos que permitem, ndo s6 o acompanhamento
das consequéncias das decisdes tomadas na gestdo do Ativo, mas também a monitorizagédo
dos espagos entre as posi¢oes reais e os requisitos minimos de capital para as mesmas.
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34.

O exercicio de 2014 foi o primeiro em que os procedimentos adotados relativos aos requisitos
prudenciais sdo os que resultam das disposicdes emanadas do Regulamento (UE) N.°
575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013. Estas normas
representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza
prudencial.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o racio de solvabilidade calculado de acordo com o
Regulamento acima referido é o seguinte:

2025 2024
Common Equity Tier 1 Capital 313.612.128 310.624.160
Total Risk Exposure Amount 251.629.064 312.848.453
CET1 Capital Ratio 124,63% 99,29%

EVENTOS SUBSEQUENTES

O contexto geopolitico internacional manteve-se marcado, no final de 2025 e inicio de 2026,
por um aumento significativo das tens6es no Médio Oriente, associado a escalada do conflito
envolvendo o Irdo. Este conflito tem vindo a introduzir elevados niveis de incerteza nos
mercados internacionais, com potenciais repercussées ao nivel do crescimento econémico
global, da inflagao e da estabilidade dos mercados financeiros.

Os principais canais de transmissao econdmica identificados incluem a volatilidade dos pregos
da energia, resultante de perturbagbes ou riscos associados as rotas estratégicas de
abastecimento, nomeadamente no Estreito de Ormuz, bem como o aumento dos custos de
transporte e seguros no comércio internacional. Estes fatores podem exercer presséo adicional
sobre a inflagdo e afetar negativamente o rendimento disponivel de familias e a estrutura de
custos das empresas.

Embora a exposicédo direta do Banco a geografias afetadas pelo conflito seja limitada, uma
eventual materializagdo de cenarios adversos podera refletir-se de forma indireta na atividade
economica, na confianga dos agentes econémicos e, consequentemente, na qualidade do
crédito, sobretudo em setores mais sensiveis aos custos energéticos e as condigdes
financeiras globais.

Neste contexto, o Banco mantém uma abordagem prudente na gestdo do risco,
acompanhando de forma continua a evolugdo do enquadramento geopolitico e
macroecondémico, e avaliando a necessidade de medidas adicionais de mitigacdo sempre que
0s impactos potenciais ndo se encontrem integralmente refletidos nos modelos de risco e
imparidade.
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(% CaixaBl

Relatoério e Parecer do Conselho Fiscal
Exercicio de 2025

Senhores Acionistas,

Nos termos do mandato que nos foi conferido e em cumprimento do disposto na alinea g) do n.° 1 do artigo 420.°, conjugado
com o n.° 1 do artigo 508.°- D, ambos do Cédigo das Sociedades Comerciais (“CSC”), cumpre-nos emitir o Relatério anual
sobre a acao fiscalizadora e dar Parecer sobre o Relatério do Conselho de Administracdo e sobre as Demonstragdes
Financeiras individuais e consolidadas do Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl ou Banco”), as quais
compreendem a Demonstrag&o da posicéo financeira individual e consolidada, a Demonstracdo dos resultados individuais
e consolidados, a Demonstragéo dos fluxos de caixa individuais e consolidados, a Demonstragédo das alteragdes no capital
préprio individual e consolidado, a Demonstragdo do rendimento integral individual e consolidado e os respetivos Anexos
com as Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas, bem como sobre a Proposta de
Aplicagdo de Resultados, apresentados pelo Conselho de Administragdo do Caixa — Banco de Investimento, S.A.,
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Acompanhamos com a periodicidade e a extens&do que consideramos adequada, a atividade do Banco e da sua participada
(Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.), tendo recebido regularmente ao longo do ano do Conselho de
Administracao e dos Servigos do Banco as informagdes e os esclarecimentos solicitados e desenvolvido, de entre outras,
as seguintes principais atividades:

e Averiguamos a observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

e VerificAmos a regularidade da relevacao e dos registos contabilisticos e da respetiva documentagéo;

e Acompanhamos o Plano de Atividades e Orgamento, bem como a respetiva execugao;

e Acompanhamos a transferéncia de algumas atividades de suporte e controle do CaixaBl para a CGD, bem como
a exploragéo de sinergias entre o CaixaBl e a CGD, nomeadamente no que respeita a atividade comercial do
CaixaBI;

¢ Acompanhamos os trabalhos de encerramento das contas anuais;

e Averiguamos sobre a evolugao dos principais racios prudenciais;

e Reunimos com os Gabinetes de Auditoria Interna, de Compliance e de Gestdo de Risco para acompanhamento
dos aspetos mais relevantes da atividade anual destes gabinetes e averiguar da eficacia do sistema de controlo
interno instituido no Banco e a monitorizagdo mensal dos indicadores de risco;

e Inteiramo-nos e fomos informados acerca dos atuais constrangimentos e principais desafios para o negécio do
Banco;

e Averiguamos e acompanhamos os resultados dos exercicios mensais de avaliagao de risco;

e Apreciamos as atas das reunides dos Orgdos Sociais realizadas ao longo do exercicio de 2025;

e Participamos em reunides do Conselho de Administragédo, tendo em atengao a relevancia dos assuntos versados
para efeitos de fiscalizagéo;

e Acompanhamos os trabalhos desenvolvidos, no Banco e na sua participada, pela Emst & Young Audit &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., ponderamos as matérias relevantes de auditoria
identificadas e apreciamos as Certificagdes Legais das Contas;

e Analisamos igualmente o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo emitido pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, tendo discutido o seu conteldo, o qual corresponde nos aspetos principais as questdes
abordadas com esta Sociedade, e para as quais obtivemos todos os esclarecimentos necessarios;

e Preparamos e emitimos em 28 de outubro de 2025 o relatério do Conselho Fiscal de avaliagdo sobre a adequagao
e eficacia da cultura organizacional em vigor no Banco e sobre os seus sistemas de governo e controlo interno
em cumprimento do disposto no Aviso n.° 3/2020 do Banco de Portugal, posteriormente alterado pelo Aviso n.°
2/2025 do Banco de Portugal, relativo ao periodo de 1 de dezembro de 2024 a 30 de setembro de 2025;

e Preparamos e emitimos em 22 de julho de 2025 o parecer do Conselho Fiscal relativo ao Relatério de Prevencgéo
do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo, preparado pelo Conselho de Administragao do
Banco, em cumprimento dos requisitos definidos no Aviso n.° 1/2022 do Banco de Portugal, alterado pelo Aviso
n.° 3/2024 do Banco de Portugal, e na Instrugéo n.° 8/2024 do Banco de Portugal;
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Preparamos e emitimos em maio de 2025 o nosso Relatério anual da agao fiscalizadora e Parecer sobre o
Relatério do Conselho de Administragdo e as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas do Caixa -
Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBIl ou Banco”) do exercicio de 2024,

Preparamos e emitimos em 11 de margo de 2025 o Parecer do Conselho Fiscal sobre o Plano de Atividades e
Orgamento (PAO) do ano de 2025,

Em observancia da alinea d) do n.° 2 do artigo 420.° do CSC, o Conselho Fiscal verificou as condi¢gdes de
independéncia da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e, através de pareceres especificos, apreciou e
emitiu pareceres sobre as propostas de contratagdo de “Outros Servigos” distintos de auditoria ndo exigidos por
lei ao revisor oficial de contas.

No ambito das nossas fungdes constatamos que:

i)

i)

iv)

v)

A Demonstragdo da posigdo financeira individual e consolidada, a Demonstragdo dos resultados individuais e
consolidados, a Demonstragao dos fluxos de caixa individuais e consolidados, a Demonstragao das alteragdes no
capital préprio individual e consolidado, a Demonstragcdo do rendimento integral individual e consolidado e os
respetivos Anexos com as Notas explicativas as Demonstragbes Financeiras individuais e consolidadas, permitem
uma adequada compreensao da situacgao financeira do Banco, do resultado, das alteragdes no capital préprio e dos
fluxos de caixa relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025;

as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados s&o adequados;

o Relatorio do Conselho de Administracéo é suficientemente esclarecedor da evolugéo dos negdcios e da situagéo
patrimonial e financeira do Banco e da sua participada, evidenciando os aspetos mais significativos;

a proposta de aplicacao de resultados ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias aplicaveis;

as Certificagdes Legais das Contas individuais e consolidadas relativas ao exercicio de 2025, emitidas sem reservas
em 11 de maio de 2026 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, merecem a nossa concordancia.

Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas do Conselho de Administragdo e dos Servicos e as
conclusdes constantes das Certificagdes Legais das Contas, somos do parecer que:

i)
i)
i)

seja aprovado o Relatério do Conselho de Administragéo;
sejam aprovadas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas;

seja aprovada a proposta de aplicagédo de resultados.

Por fim, o Conselho Fiscal expressa os seus agradecimentos ao Conselho de Administragdo, aos responsaveis das
Direcoes e dos Gabinetes do Banco e aos demais colaboradores com quem contactou, bem como a Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragao prestada e pelo apoio dispensado a realizagdo do seu trabalho.

Lisboa, 11 de maio de 2026

Maria do Rosario Gouveia
Presidente

Jodo Sales Luis
Vogal Assinado por: JOAO MIGUEL PACHECO DE SALES LUIS
Num. de Identificagdo: 05190474
Data: 2026.05.11 18:56:30+01'00'
Tania Luis Mineiro
Vogal
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Certificacédo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas de Caixa - Banco de Investimento, S.A. (0 Grupo),
qgue compreendem a Demonstracdo Consolidada da Posigdo Financeira em 31 de dezembro de 2025 (que
evidencia um total de 507.922.579 euros e um total de capital préprio de 339.640.416 euros, incluindo um
resultado liquido de 14.083.549 euros), a Demonstracédo Consolidada dos Resultados, a Demonstragao
Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstragdo Consolidada das Alteracdes nos Capitais Proprios e a
Demonstracédo Consolidada dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstracdes
financeiras, incluindo informacdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada de Caixa - Banco de Investimento,
S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estéo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da nossa auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacao da
opinido, e nao emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:
1. Reconhecimento e mensuracédo do rédito de servicos e comissdes

Descricdo dos riscos de distor¢do material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
mais significativos significativos

Os rendimentos de servigos e comissdes sao A nossa resposta ao risco de distor¢cdo material incluiu,
divulgados em detalhe na Nota 23 das designadamente, os seguintes procedimentos:

demonstracdes financeiras consolidadas. . . .
¢ Andlise do ambiente de controlo interno em termos de

A consideracéo desta matéria como relevante reconhecimento e mensuracao dos rendimentos de servigos e
para a auditoria deve-se a importancia dos comissoes;

rendimentos de servigos e comissdes no total
dos rendimentos do Grupo e ao facto de ser o
elemento-chave da avaliagdo da rendibilidade
do Grupo. Acresce que as comissdes na
prestacéo de servicos de assessoria financeira

Avaliacao da eficicia operacional dos controlos chave no
processo de reconhecimento dos rendimentos de servicos e
comissodes;
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Descricao dos riscos de distor¢cdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do material mais
mais significativos significativos
e estruturacéo e agenciamento de créditos Analise de tendéncias no reconhecimento de rendimentos de
envolvem mdltiplas estruturas de precgos e servigos e comissdes, incluindo a explicacdo de eventos ndo
sdo objeto de defini¢do casuistica. usuais e transacfes pontuais;

Avaliacdo da existéncia e mensuracgdo dos rendimentos com base
numa amostra de transacoes; e

Revisdo da politica contabilistica de reconhecimento do rédito de
servicos e comissoes e avaliacdo sobre se € apropriada e
conforme com as IFRS tal como adotadas na Unido Europeia e
analise das divulgacdes efetuadas nas Demonstracdes Financeiras
do Grupo e da respetiva conformidade com os requisitos
contabilisticos aplicaveis.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracées
financeiras consolidadas

O 6rgédo de gestéo é responsavel pela:

preparacgdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicédo financeira consolidada, o desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracao do Relatério Consolidado de Gestdo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

adocdao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
gue possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizacéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacédo e divulgacédo da informacéo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de
gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢cdo material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracg@es financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude € maior do que o risco de nédo detetar
uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaracdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;
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avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagGes feitas pelo 6rgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriacédo do uso, pelo érgao de gestédo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢cao no nosso
relatério para as divulgages relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢gées futuras podem
levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstrac¢des financeiras representam as transacoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientagao, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s
responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag@es financeiras consolidadas do
ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e

declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou
quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacgéo constante do Relatério
Consolidado de Gestao com as demonstracdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio Consolidado de Gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.°© 3, alinea e) do CAdigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o Relatério Consolidado de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificAmos incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.©
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

fomos nomeados auditores de Caixa - Banco de Investimento, S.A. (Entidade-m&e do Grupo) pela primeira vez
na assembleia geral de acionistas realizada em 30 de novembro de 2017 para um mandato compreendido
entre 2017 e 2019. Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 30 de setembro de
2021 para um segundo mandato compreendendo o restante periodo de 2020 a 2022. Fomos nomeados ha
assembleia geral de acionistas realizada em 24 de abril de 2024 para um terceiro mandato compreendendo o
restante periodo de 2023 a 2025;
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0 6rgdo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execu¢éo da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.
Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude;

confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos
e entregamos ao d6rgao de fiscalizagao do Grupo nesta data;

declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 5.° do Regulamento (UE)
n.© 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizacdo da auditoria; e

informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Grupo os seguintes servigos permitidos pela lei e
regulamentos em vigor:

0 Relatorio do Auditor Externo sobre os procedimentos e medidas adotados por intermediario
financeiro no ambito dos artigos 306.° a 306.°-G do Codigo dos Valores Mobiliarios;

0 Relatorio sobre o sistema de controlo interno para a prevencéo de branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo no &mbito do reporte do Conselho Fiscal ao Banco de Portugal nos
termos dos n.os 1 e 2 e na alinea c) do n.® 4 do artigo 83.° do Aviso n.° 1/2022 e na alinea g) do n.°
2 do artigo 2.° da Instrugdo n.° 5/2019, republicada pela Instrugéo n.°© 6/2020 do Banco de
Portugal; e

0 Relatodrio de conclusdes factuais sobre a adequagao e eficacia da cultura organizacional e dos
sistemas de governo e de controlo interno da Entidade no &mbito do reporte do Conselho Fiscal ao
Banco de Portugal nos termos do artigo 56.° do Aviso n.© 3/2020 do Banco de Portugal.

Lisboa, 11 de maio de 2026

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.© 1661
Registado na CMVM com 0 n.© 20161271
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Certificacédo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de Caixa - Banco de Investimento, S.A. (a Entidade), que
compreendem a Demonstragdo Separada da Posigao Financeira em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um
total de 504.474.886 euros e um total de capital proprio de 331.779.983 euros, incluindo um resultado liquido
de 13.929.622 euros), a Demonstragdo Separada dos Resultados, a Demonstracdo Separada do Rendimento
Integral, a Demonstracdo Separada das Alteragdes nos Capitais Proprios e a Demonstracdo Separada dos Fluxos
de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e Anexo as demonstracdes financeiras, incluindo informacdes
materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspetos materiais, a posicdo financeira de Caixa - Banco de Investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniéo

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estéo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” deste relatério. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacgé&o da opinido, e ndo emitimos uma
opiniao separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:
1. Reconhecimento e mensuracédo do rédito de servicos e comissdes

Descricdo dos riscos de distor¢gdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
mais significativos significativos

Os rendimentos de servigos e comissdes sao A nossa resposta ao risco de distor¢cdo material incluiu,
divulgados em detalhe na Nota 23 das designadamente, os seguintes procedimentos:

demonstracdes financeiras separadas. . . .
¢ P Andlise do ambiente de controlo interno em termos de

A consideracéo desta matéria como relevante reconhecimento e mensuracao dos rendimentos de servigos e
para a auditoria deve-se a importancia dos comissoes;

rendimentos de servigos e comissdes no total
dos rendimentos da Entidade e ao facto de ser
o elemento-chave da avaliacdo da
rendibilidade da Entidade. Acresce que as
comissdes na prestacdo de servicos de
assessoria financeira e estruturacéo e
agenciamento de créditos envolvem multiplas

Avaliacao da eficicia operacional dos controlos chave no
processo de reconhecimento dos rendimentos de servicos e
comissoes;
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Descricao dos riscos de distor¢cdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do material mais
mais significativos significativos
estruturas de precos e sdo objeto de definicdo Analise de tendéncias no reconhecimento de rendimentos de
casuistica. servigos e comissdes, incluindo a explicacdo de eventos ndo

usuais e transacfes pontuais;

Avaliacdo da existéncia e mensuracgdo dos rendimentos com base
numa amostra de transacoes; e

Revisdo da politica contabilistica de reconhecimento do rédito de
servicos e comissoes e avaliacdo sobre se € apropriada e
conforme com as IFRS tal como adotadas na Unido Europeia e
analise das divulgacdes efetuadas nas Demonstracdes Financeiras
da Entidade e da respetiva conformidade com os requisitos
contabilisticos aplicaveis.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracées
financeiras

O 6rgédo de gestéo é responsavel pela:

preparacgdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracao do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro;

adocdao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagcdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o6rgéo de fiscalizacéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacédo da informacéo
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragfes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢8es materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declarag8es ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagGes feitas pelo 6rgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriacédo do uso, pelo érgao de gestédo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatério para as divulgages relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulga¢Bes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig8es futuras podem levar a
que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacédo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgac0es, e se essas demonstragfes financeiras representam as transagfes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag@es financeiras do ano corrente
e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

declaramos ao 6rgéo de fiscalizagcdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou
quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacéo constante do Relatorio de
Gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério de Gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.°© 3, alinea e) do CAdigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o Relatério de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacéo sobre a Entidade, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 30
de novembro de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019. Fomos nomeados na assembleia
geral de acionistas realizada em 30 de setembro de 2021 para um segundo mandato compreendendo o
restante periodo de 2020 a 2022. Fomos homeados na assembleia geral de acionistas realizada em 24 de
abril de 2024 para um terceiro mandato compreendendo o restante periodo de 2023 a 2025;

0 Orgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execuc¢do da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distor¢éo material das demonstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado
do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorcao material nas demonstragdes financeiras devido a
fraude;
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confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos
e entregamos ao o6rgao de fiscalizagdo da Entidade nesta data;

declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento (UE) n.°
537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizacéo da auditoria; e

informamos que, para além da auditoria, prestdmos a Entidade os seguintes servigos permitidos pela lei e
regulamentos em vigor:

0 Relatorio do Auditor Externo sobre os procedimentos e medidas adotados por intermediario
financeiro no ambito dos artigos 306.° a 306.°-G do Cdodigo dos Valores Mobiliarios;

0 Relatorio sobre o sistema de controlo interno para a prevencéo de branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo no &mbito do reporte do Conselho Fiscal ao Banco de Portugal nos
termos dos n.os 1 e 2 e na alinea c) do n.® 4 do artigo 83.° do Aviso n.° 1/2022 e na alinea g) do n.°
2 do artigo 2.° da Instrugdo n.° 5/2019, republicada pela Instrugéo n.°© 6/2020 do Banco de
Portugal; e

0 Relatodrio de conclusdes factuais sobre a adequagao e eficacia da cultura organizacional e dos
sistemas de governo e de controlo interno da Entidade no &mbito do reporte do Conselho Fiscal ao
Banco de Portugal nos termos do artigo 56.° do Aviso n.© 3/2020 do Banco de Portugal.

Lisboa, 11 de maio de 2026

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.© 1661
Registado na CMVM com o0 n.© 20161271
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5 Divulgacoes obrigatorias

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO AVALIAGAO DA ADEQUAGAO E EFICACIA DA CULTURA ORGANIZACIONAL DO
CAIXA — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A. E DOS SEUS SISTEMAS DE GOVERNO E CONTROLO INTERNO (“RAA”)

Periodo de referéncia: 1 de dezembro de 2024 a 30 de setembro de 2025

(Artigo 60.° n.° 1 do Aviso n.° 3/2020 do Banco de Portugal)

1)

3)

Enquadramento

Como previsto no n.° 1 do artigo 60.° do Aviso n.° 3/2020 do Banco de Portugal, posteriormente alterado
pelo Aviso n.° 2/2025 do Banco de Portugal (“Aviso”), o Conselho Fiscal apresenta o resumo do Relatério
de Autoavaliagdo do Caixa — Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl”, “Instituicdo”, ou o “Banco”) sobre a
adequacéo e eficacia da cultura organizacional da Instituicdo e dos seus sistemas de governo e de controlo
interno (“RAA”), com referéncia ao periodo de 1 de dezembro de 2024 a 30 de setembro de 2025.

Limitacdes inerentes

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes apresentadas
ndo deverdo ser utilizadas para efetuar qualquer projecdo, para periodos futuros, sobre o grau de
implementagédo do referido sistema, na medida em que poderéo existir alteragdes nos processos e controlos
implementados.

Resumo da atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal, no periodo de referéncia, relativamente
a cultura organizacional e aos sistemas de governo e de controlo interno

No &dmbito das suas responsabilidades e fungdes legais e estatutarias e nos termos do seu Regulamento e
do seu Plano de atividades plurianual, o Conselho Fiscal procedeu, no periodo entre 1 de dezembro de
2024 e 30 de setembro de 2025, ao acompanhamento regular da atividade e da gestdo do CaixaBl,
destacando-se as atividades referidas no ponto 4 do parecer do Conselho Fiscal relativo ao RAA, as quais
contribuiram para monitorizar e aferir a adequacgao e eficacia da cultura organizacional e dos sistemas de
governo e de controlo interno da Instituicao.

Opinido sobre a qualidade do desempenho e adequada independéncia das funcdes de controlo
interno

Tendo por base as atividades de acompanhamento desenvolvidas e a documentagéo analisada, o Conselho
Fiscal considera que os 6rgaos de gestdo e administragdo do CaixaBl, tém vindo a promover altera¢des ao
nivel da cultura organizacional e dos seus sistemas de governo e controlo interno, com vista a superar as
deficiéncias identificadas e definir planos de agao especificos para a resolugdo das mesmas.

Destaca-se o seguinte:
= As avaliagdes independentes por entidade externa a instituigdo previstas no Aviso, relativamente:

(i) aos processos de obtencdo, producdo e tratamento de informagcdo implementados na
Instituigdo, bem como aos mecanismos de controlo, tal como previsto no n.° 7 do artigo 29.° do
Aviso; e

(ii

=

a conformidade dos fluxos de informagéao instituidos com os requisitos previstos no n.° 4 do
artigo 30.° do Aviso;

nao tinham sido ainda executadas pelo CaixaBl a data de 30 de setembro de 2025. Contudo,
0 Banco ja contratualizou esta avaliagédo externa a 5 de margo de 2026, encerrando assim esta
deficiéncia. Adicionalmente, destaca-se a avaliagéo realizada pela PWC, concluida em julho
de 2024, que concluiu que a conduta e a cultura do CaixaBl, bem como do seu 6rgao de
administragdo, do seu o6rgdo de fiscalizagdo e respetivas comissdes de apoio, estdo
globalmente em linha com as melhores praticas, incluindo as expetativas da EBA (European
Banking Authority) e do FSB (Financial Stability Board).

205 | CaixaBl Relatorio e Contas 2025 | Demonstragdes financeiras, anexos e pareceres



= Na&o obstante os progressos verificados na resolugéo das deficiéncias, subsiste a necessidade
de prosseguir com o desenvolvimento das a¢des para resolver tempestivamente as deficiéncias
em progresso, detalhadas no ponto 5.2 do parecer do Conselho Fiscal relativo ao RAA,
destacando-se as referentes ao risco relativo a tecnologias de informacéo.

Para a formagdo da sua opinido, o Conselho Fiscal ponderou sobre os impactos atuais e potenciais das
deficiéncias de risco médio que se mantinham em aberto a 30 de setembro de 2025 e face ao acima exposto,
com base nos resultados conhecidos decorrentes das atividades desenvolvidas e tendo presente as
melhorias implementadas, com as limitagbes decorrentes de n&o terem sido realizadas a essa data as
avaliagdes independentes por entidade externa nos termos do Aviso, e sem prejuizo dos eventuais impactos
quer das deficiéncias identificadas no Relatério de Avaliagdo do Conselho de Administragdo quer das
limitagdes inerentes referidas no ponto 2) acima, o Conselho Fiscal considera, com razoavel seguranga, que
a cultura organizacional do Caixa — Banco de Investimentos, S.A., os seus atuais sistemas de governo e
controlo interno sao, nos aspetos materialmente relevantes, globalmente eficazes e adequados a dimenséo
e complexidade da sua atividade, assim como a natureza e magnitude dos riscos que lhe estdo associados,
atendendo aos requisitos legais e regulamentares e ao principio da proporcionalidade.

23 de margo de 2026

O CONSELHO FISCAL

Maria do Rosario Campos Silva André Gouveia

(Presidente)

Jodo Miguel Pacheco de Sales Luis
(Vogal)

Tania Sofia Luis Mineiro
(Vogal)
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REMUNERACAO PAGA PELA INSTITUICAO A TITULARES DE FUNCOES RELEVANTES

Titulares de Titulares de fungdes que nao exercendo cargos de
cargos de administracao ou fiscalizagao detém influéncia
administragio ou significativa na gestao do CaixaBl
(em euros) dedzsé::lxz:gfo A_ssesso_ria Nslzzzi:;: 5eO, Controlo Outros
(Nota) Financeira Corretagem Interno
1. Remuneragédo 620.372 630.253 218.158 153.198 735.993
1.1. Remuneragéo base 448.872 5563.753 196.158 127.198 661.143
1.2. Remuneragao variavel 171.500 76.500 22.000 26.000 74.850
1.2.1. Remuneragao variavel paga 60.000 76.500 22.000 26.000 74.850
1.2.1.1. Remuneragéo variavel paga - Numerario (a) 60.000 76.500 22.000 26.000 74.850
1.2.1.2. Remuneragéo variavel paga - Espécie (b) 0 0 0 0 0
1.2.2. Remuneragéo variavel diferida 111.500 0 0 0 0
1.2.2.1. Direitos adquiridos 0 0 0 0 0
1.2.2.1.1. Remuneragao variavel diferida - Numerario (c) 0 0 0 0 0
1.2.2.1.2. Remuneracéo variavel diferida - Espécie (d) 0 0 0 0 0
1.2.2.2. Direitos ndo adquiridos 111.500 0 0 0 0
1.2.2.2.1. Remuneracéo variavel diferida - Numerario (e) 93.500 0 0 0 0
1.2.2.2.2. Remuneracéo variavel diferida - Espécie (f) 18.000 0 0 0 0
1.3. Numero de Beneficiarios 6 5 2 2 7

Nota: Nos titulares dos 6rgaos de administragdo apenas foram considerados os que exercem fungdes em exclusivo no CaixaBI (Dr. Jorge Freire
Cardoso, Dr. Marco Lourengo e Dra. Ana Santos Martins), sendo remunerados pelo CaixaBI pelo exercicio de tais funcdes. Ao nivel do 6rgdo de
fiscalizagdo, o Prof. José Azevedo Rodrigues ndo auferiu remuneragéo, considerando-se os membros remunerados que estiveram em fungdes ao longo
de 2025.

(a) Numerario pago em 2025 relativamente ao prémio atribuido em 2025.

(b) Emissao de papel comercial em 2025 relativamente ao prémio atribuido em 2025.

(c) Numerario pago em 2025 relativamente a prémios atribuidos em anos anteriores.

(d) Emissao de papel comercial em 2025 relativamente a prémios atribuidos em anos anteriores.

(e) Parcelas em Numerario diferidas de prémios atribuidos em anos anteriores cujos direitos ainda n&o foram adquiridos (pagamentos futuros);

(f) Parcelas em Espécie diferidas de prémios atribuidos em anos anteriores cujos direitos ainda ndo foram adquiridos (pagamentos futuros).
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RESUMO DO RELATORIO ANUAL DO SERVICO DE
APOIO AO CLIENTE — SUCURSAL DE ESPANHA

As atividades do Servico de Apoio ao Cliente e da
Provedoria do Cliente em 2025 foram realizadas em
conformidade com o disposto no artigo 17.° da
Ordem Ministerial (OM) ECO/734/2004, de 11 de
margo, do Ministério da Economia, sobre os
departamentos e servigos de atendimento ao cliente
e o provedor de servigos de clientes das instituicoes
financeiras, e em conformidade com o Regulamento
de Defesa do Cliente em Espanha da Sucursal do
CaixaBl em Espanha, aprovado em 2020, que regula
as atividades e competéncias do Servigo de Apoio
ao Cliente e da Provedoria do Cliente.

Durante o ano de 2025 nado foram apresentadas
reclamagbes ou queixas ao Servigo de Apoio ao
Cliente.

RESUMEN DEL INFORME ANUAL SERVICIO
ATENCION AL CLIENTE — SUCURSAL EN ESPANA
Las actividades del Servicio de Atencion al Cliente
(SAC) durante el ejercicio 2025 se han desarrollado
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 de
la Orden Ministerial ECO/734/2004, de 11 de marzo,
del Ministerio de Economia, sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del
cliente de las entidades financieras, asi como en
linea con el Reglamento para la Defensa del Cliente
en Espafa de CaixaBl Espafa, aprobado en 2020,
en el que se regulan las funciones, competencias y
procedimientos del Servicio de Atencion al Cliente y
del Defensor del Cliente.

Durante 2025, no se ha recibido ninguna
reclamacion o queja frente al Servicio de Atencién al
Cliente.
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