








Da totalidade dos fundos sob gestdo, cerca de € 607 milhdes, o valor investido em participadas
ascendia no final de 2013 a € 311 milhdes, dos quais € 227,4 milhdes aplicados em sociedades e
€ 83,6 milhdes em fundos, existindo ainda um conjunto de compromissos assumidos e operagdes
aprovadas mas nao concretizadas que podem elevar o montante investido em mais € 117,2 milhdes.

Durante o ano de 2013 foram analisadas 121 oportunidades de investimento, tendo sido aprovadas
21 operagdes no montante total de cerca de € 115 milhdes. Foram concretizados 28 investimentos
(11 novos e 17 refor¢os de investimentos ja realizados) envolvendo o montante de € 25 milhdes e
realizadas 20 operagdes de desinvestimento que, a valor de realizagao, totalizaram € 28,3 milhdes.

Adicionalmente, a Caixa Capital continuou a promover a integragdo de empresas e investidores
nacionais num contexto internacional, através da vasta rede de parcerias com operadores europeus
de referéncia na area de venture capital e private equity.
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6.11 Perspetivas para 2014

Para o ano de 2014 persistem varios fatores de risco para as principais economias desenvolvidas,
que poderdo levar a um menor dinamismo da atividade a nivel global. Entre esses fatores
destacamos os seguintes:

= aeventual redugao prematura dos estimulos monetarios ao crescimento econémico por parte
da reserva federal americana,

= a necessidade de ajustamento das contas publicas norte-americanas (défice e divida),
= a manutencao de niveis de inflagdo extremamente baixos nas economias desenvolvidas,

= a possibilidade de abrandamento do ritmo de crescimento da economia chinesa a médio
prazo, e

= a potencial inversao do fluxo de capitais das economias emergentes com maiores debilidades
internas.

Numa tentativa de estimulo ao crescimento econémico, os bancos centrais dos principais blocos
economicos tém mantido politicas monetarias expansionistas, com taxas de referéncia historicamente
baixas, as quais se deverdo manter no médio prazo.

O Banco de Portugal, no seu Boletim Econémico de Inverno, aponta para um crescimento do PIB
portugués de 0,8% em 2014, em linha com as estimativas resultantes das 82 e 92 avaliagdes levadas
a cabo em outubro pelo FMI, BCE e Comissao Europeia. O aumento moderado do PIB projetado para
2014 devera ser acompanhado pela gradual corre¢do dos desequilibrios macroecondmicos nacionais
(défice orcamental, défice externo e alavancagem) e da melhoria da quota de mercado das empresas
portuguesas nos mercados externos.

A incerteza em relagdo a evolugdo da economia espanhola em 2014 permanece elevada. O FMI
apresenta uma estimativa de crescimento econémico de 0,6% para 2014, com a taxa de desemprego
a atingir 26,7% da populacao ativa. Este enquadramento macroeconémico adverso devera continuar
a condicionar, de forma muito significativa, as decisdes de investimento em Espanha.

No que respeita ao Brasil, de acordo com as estimativas do FMI, a economia brasileira devera
apresentar um crescimento de 2,3% em 2014 e entre 2,8% e 3,5% até 2018, estimativas que refletem
algum abrandamento econdmico, pois representam uma revisdo em baixa do crescimento face as
estimativas realizadas no inicio de 2013. No entanto, prevé-se a manutengéo de alguma dindmica de
crescimento, impulsionada pelo investimento publico, especialmente em infraestruturas.

As estimativas do FMI para o crescimento das economias angolana e mogambicana em 2014
apontam para valores de 6,3% e 8,5%, respetivamente. Prevé-se que estas taxas de crescimento
sejam sustentadas pelo desenvolvimento das redes de infraestrutura domésticas, nomeadamente nas
areas dos transportes, energia e construcéo, e pelas exportacées de matérias-primas.

Ciente das incertezas quanto a evolugdo das economias regional e global, os objetivos do CaixaBI
para 2014 passam pela consolidagdo da sua imagem de lideranga em Banca de Investimento em
Portugal, incrementando em simultaneo a sua presenga nos mercados internacionais, em particular
aqueles onde o Grupo CGD ja tem uma presenga importante, como Brasil, Angola e Mogambique.
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Na vertente de mercado de capitais de divida, perspetiva-se a manutencdo em Portugal de um
enquadramento econdmico-financeiro desafiante, embora continuando a existir janelas de
oportunidade para o acesso aos mercados pelos emitentes portugueses, incluindo para um
alargamento no seu espectro. O CaixaBl mantera a sua aposta no mercado portugués, no qual
pretende continuar a posicionar-se como a instituicdo de referéncia neste mercado, designadamente
nos segmentos das emissdes obrigacionistas e papel comercial. Ainda, com o objetivo de mitigar os
condicionalismos que a atividade em Portugal devera continuar a enfrentar e, simultaneamente, de
responder as necessidades dos clientes do Banco nas demais geografias em que o CaixaBl ja opera,
em 2014 sera dada continuidade ao projeto de internacionalizagdo da atividade, com particular
enfoque nos mercados do Brasil, de Mogambique e de Angola.

A recuperacdo que se tem vindo a assistir no mercado de capitais nacional, com a valorizagdo do
PSI 20 e a redugao dos niveis de volatilidade, podera contribuir para um aumento do interesse dos
investidores por ativos nacionais e consequentemente para um aumento gradual das oportunidades
para a concretizagdo de ofertas de equity em Portugal. Deste modo, caso este clima mais positivo se
mantenha ao longo de 2014, poderdo estar reunidas condigdes para que novas empresas possam
aceder ao mercado de capitais para se financiarem através de /PO ou de outras ofertas em mercado
primario. Adicionalmente, as necessidades de financiamento de algumas empresas ou as suas
politicas de desinvestimento de ativos néo estratégicos, bem como a possibilidade do Estado
Portugués poder vir a concretizar ainda alguma operagéo de privatizagdo através de uma oferta de
mercado de capitais, poderao originar oportunidades de realizacdo de ofertas de mercado.

A atividade de fusbes e aquisi¢des em Portugal continuaré condicionada em 2014 pela conjuntura
adversa, com o investimento publico e a procura interna a impactarem as decisées de investimento
por parte dos agentes econdémicos. O dinamismo dos mercados brasileiro e da Africa lus6fona devera
assumir para o Banco uma importancia crescente nesta area de atuacgao.

Também na atividade de project finance, a atual conjuntura nacional continuara a condicionar o
aparecimento de novas oportunidades, encontrando-se por isso o Banco focado no refor¢o da sua
presenca internacional, em estreita colaboragdo com as demais unidades do Grupo CGD,
nomeadamente em Angola, Mocambique e Brasil, geografias onde as necessidades de
infraestruturas essenciais persistem e onde o CaixaBl ja possui experiéncia acumulada e podera
beneficiar de todo o know-how adquirido ao longo dos ultimos anos.

No que respeita a atividade de capital de risco, a Caixa Capital continuara a desenvolver a area da
operagado indireta e a apostar na realizagcdo de operagbes de participagdo no capital de PME
enquadraveis no Fundo Caixa Crescimento, dando continuidade a agdo comercial iniciada em 2013 e
alargando-a a outros agentes econdémicos. Na area internacional, o enfoque sera dirigido para a
identificacdo de oportunidades de investimento em parceria com investidores internacionais que
agreguem valor.

Em sintese, a perspetiva de evolugao da atividade para 2014 esta dependente: (i) da recuperagéo
sustentada do mercado de divida, de capitais e de fusdes e aquisicbes em Portugal e Espanha; (ii) do
impacto que as medidas de austeridade e de consolidagdo orgcamental possam ter no crescimento da
economia dos dois paises ibéricos, designadamente em termos das decisdes de investimento por
parte dos agentes econdmicos; (iii) da manutencdo do dinamismo e crescimento sustentado das
economias brasileira, angolana e mogambicana, assim como da penetragdo de negdcio por parte do
CaixaBl nestes mercados e da sua capacidade de potenciar transagbes cross-border.
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7/ Resultados

O ano de 2013 revelou-se positivo para o CaixaBl em termos de atividade, ocupando uma posi¢ao de
lideranca na generalidade das league tables e tendo participado nas maiores operagdes ocorridas em
Portugal.

A prossecugao da estratégia de internacionalizacdo do Banco para os mercados brasileiro e da Africa
luséfona, o reforco do enfoque nas atividades de assessoria e intermediacdo e o esforco de
contencdo de custos, permitiram que mesmo num ano marcado por um contexto macroeconémico
adverso e por elevados niveis de aversdo ao risco por parte dos investidores, o CaixaBl tenha
alcangado bons resultados.

No que respeita a atividade de assessoria, a participacdo em operagcbes de grande dimenséao
contribuiu para o bom desempenho alcangado ao nivel das comissées liquidas, as quais ascenderam
no ano a € 54,3 milhdes.

Os resultados em operagdes financeiras e instrumentos de capital tiveram também um desempenho
muito positivo, atingindo os € 22,8 milhdes.

O Produto Bancario do CaixaBl atingiu os € 102,6 milhdes, o que representou um crescimento de
cerca de 7% face ao periodo homélogo.
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02 LT
22,8
m
Q
e}
<
€ 54,3
w 96,1
257
Margem financeira  Comissdes liquidas Operagdes financeiras Outros resultados Produto Produto
e instrumentos de de exploragao Bancario Bancario
capital (2013) (2012)

CaixaBl: Relatério e Contas 2013



O enquadramento macroeconémico adverso ao nivel das economias portuguesa e espanhola nao
deixou contudo de ter um impacto negativo nos resultados, os quais continuaram a ser afetados pelo
reforco de imparidades, provisdes e abates em ativos financeiros, que no ano alcangaram € 47,3
milhdes, o que correspondeu a uma redugéo de cerca de 8% face aos € 51,6 milhdes registados em
2012.

Imparidades, provisoes e abates
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O cost-to-income do CaixaBl fixou-se em 24,1%, permanecendo claramente abaixo dos seus peers.

O bom desempenho geral do CaixaBl refletiu-se ao nivel do Resultado Liquido apurado no ano, que
ascendeu a € 28,2 milhdes, correspondendo a um crescimento de cerca de 2% face ao resultado de
€ 27,5 milhdes atingido em 2012, e representando uma rentabilidade média dos capitais préprios de

9,3%.

Resultado liquido
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O racio de solvabilidade do Banco, medido em base individual, permanece sélido em 15,4%.
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8 Recursos humanos

No final de 2013 o Banco contava com 189 colaboradores em base consolidada®, dos quais 104 em
areas de negdcio, 46 em areas de suporte operacional, 28 em areas de apoio a gestdo e 11
integrando as Comissdes Executivas do CaixaBl e da Caixa Capital e o Conselho Fiscal do CaixaBl.

Distribuigcdo por areas funcionais

Areas de negécio 104 A
Apoio operacional 24%
Apoio a gestédo 28  15%

Conselho Fiscal CaixaBl 3 2%
Comissdo Executiva CaixaBl 4 2%

Comissao Executiva Caixa Capital 4 2%

O Banco continua a apostar no rejuvenescimento dos seus quadros, com os colaboradores da faixa
etaria inferior aos 39 anos de idade a representarem 43% do capital humano do Banco. Ainda de
salientar que, no final de 2013, cerca de 75% dos colaboradores do CaixaBl possuiam habilitagdes
literarias de nivel superior.

Distribuigdo por faixa etaria Distribuicdo por habilitagdes literarias

<20 |G (2% Superior VN 75%
30-34 (Gl 8%
35-39 2 P Secundario 41  22%
40-44 29 16% L

Bésico 6 3%

45-49 34 18%
50-59 36 19%

+ de 60 7 4%

4 Apenas foram considerados para este efeito as sociedades consolidadas integralmente, CaixaBl e Caixa Capital.
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9 Titulares de participacdes qualificadas

Gerbanca, SGPS, S.A.
81.018.430 agbes
99,80% dos direitos de voto
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10 Agradecimentos

O Conselho de Administracao agradece o esforgo e dedicagao dos seus colaboradores, ciente que o
seu empenho e profissionalismo assumem uma particular importdncia em periodos de maior
dificuldade e que s&o marcos fundamentais na distingdo do Banco junto dos seus clientes, a quem
agradece igualmente pela preferéncia.

Manifesta de igual modo o seu aprego ao Acionista, por todo o apoio prestado, ao Conselho Fiscal e
aos Auditores, pelo continuo contributo na manutencao da exceléncia na prestagao de informagao
contabilistica e de gestdo e ao Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios,
pela constante cooperagéo e confianga depositadas.
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11 Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administragado propde a Assembleia Geral a seguinte aplicacdo para os resultados do

exercicio de 2013, no valor global de € 647.598,74:

Para Reserva Legal (10% do resultado liquido do exercicio)

Para Outras reservas

€ 64.759,87
€582.838,87

Lisboa, 28 de fevereiro de 2014

(Jorge Telmo Maria Freire Cardoso)

(Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza)

(Francisco José Pedreiro Rangel)

(Paulo Alexandre de Oliveira e Silva)

(Paulo Alexandre da Rocha Henriques)

(José Pedro Cabral dos Santos)

(José Manuel Carreiras Carrilho)
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Demonstracoes financeiras, anexos e pareceres
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1 Demonstragdes financeiras consolidada e individual
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Demonstracéo da posicao financeira consolidada

2012 2012
2013 "Pré-forma" 2013 "Pro-forma"
\{alor ?"‘es de Imparidade e P
(em euros) Notas ::%ar:ilg:ggei Amortizagoes Valor Liquido Valor Liquido Notas
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 1.239.552 - 1.239.552 14.541.856 Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 17 955.145.957 969.055.625
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 2.247.502 - 2.247.502 3.753.700 Recursos de clientes e outros empréstimos 18 112.065.504 129.041.689
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7 15.602.277 - 15.602.277 52.584.182 Responsabilidades representadas por titulos - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 8 536.616.522 - 536.616.522 875.420.909 Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 10 545.075.845 899.786.632
Ativos financeiros disponiveis para venda 9 683.816.424 - 683.816.424 619.208.389 Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa 10 934.851 1.424.476
Derivados de cobertura com reavaliagéo positiva 10 1.723.737 - 1.723.737 1.651.219 Passivos néo correntes detidos para venda - -
Investimentos a deter até a maturidade - - - - Provisdes para outros riscos 19 12.822.276 7.836.994
Crédito a clientes 11 695.520.004 108.027.998 587.492.006 646.646.780 Passivos por impostos correntes 15 3.884 12.561.657
Ativos néo correntes detidos para venda - - - - Passivos por impostos diferidos 15 8.892.552 2.602.629
Propriedades de investimento - - - - Outros passivos subordinados - -
Outros ativos tangiveis 12 22.306.021 11.268.409 11.037.611 11.590.329 Outros passivos 20 58.794.946 59.491.656
Ativos intangiveis 13 8.191.027 4.858.566 3.332.461 2.668.918 Total do Passivo 1.693.735.814 2.081.801.358
C'Q!{Zi‘{’;‘f”“’s em associadas e empreendimentos 14 22.817.827 - 22.817.827 37.594.819 CAPITAL

Ativos por impostos correntes 15 1.321.231 - 1.321.231 1.209.960 Capital 21 81.250.000 81.250.000
Ativos por impostos diferidos 15 41.166.950 - 41.166.950 36.396.344 Prémio de emissado - -
Outros ativos 16 130.027.075 29.870.406 100.156.669 70.362.839 Outros instrumentos de capital - -
Acdes proprias - -
Reservas de justo valor 22 (13.683.302) (19.587.542)
Outras reservas e resultados transitados 22 219.112.492 202.625.580
Resultado do exercicio 22 28.155.765 27.540.846
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios 23 - -
Total do Capital 314.834.955 291.828.885
Total do Ativo 2.162.596.149 154.025.379 2.008.570.770  2.373.630.243 Total do Passivo e do Capital 2.008.570.770  2.373.630.243

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho

CaixaBl: Relatério e Contas 2013

N
o



Demonstracédo dos resultados consolidados

2012
(em euros) Notas 2013 "Pré-forma”
Juros e rendimentos similares 24 235.716.904 295.893.856
Juros e encargos similares 24 (210.045.802) (267.728.277)
Rendimentos de instrumentos de capital 450.000 885.983
MARGEM FINANCEIRA ALARGADA 26.121.101 29.051.562
Rendimentos de servigos e comissdes 25 57.317.311 72.418.932
Encargos com servigos e comissdes 25 (2.977.863) (13.868.420)
Resultados em operagdes financeiras 26 22.379.212 6.440.915
Outros resultados de exploragéo 27 (211.678) 2.012.451
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA 102.628.083 96.055.439
Custos com pessoal 28 (15.091.660) (13.955.257)
Outros gastos administrativos 29 (8.963.692) (8.419.516)
Depreciagdes e amortizagdes 12e 13 (961.787) (1.012.416)
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes 19 (6.581.714) (2.699.411)
Imparldadé de crédito liquida de reversoes e 30 (17.365.136) (18.030.216)
recuperagoes
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagoes 30 (15.403.163) (9.837.780)
Resultados em empresas associadas e empreendimentos conjuntos 14 (4.140.227) (1.276.378)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS 34.120.703 40.824.466
Impostos sobre lucros:
Correntes 15 (7.856.744) (15.296.139)
Diferidos 15 1.891.807 2.886.498
(5.964.937) (12.409.641)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE INTERESSES MINORITARIOS 28.155.765 28.414.825
Interesses minoritarios 23 - (873.978)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 28.155.765 27.540.846
Acgdes em circulagao 81.250.000 81.250.000
Resultado por agao 0,35 0,34

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho
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Demonstragéo dos fluxos de caixa consolidados

(em euros) 2013 "Pré-fofnqll%
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Juros e comissdes recebidas 295.219.480 369.274.676
Juros e comissdes pagas (229.183.830) (287.425.895)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (23.439.039) (22.873.764)
Pagamento de impostos sobre lucros (20.525.788) 17.439.800
Outros resultados 98.333 2.334.781
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 22.169.156 78.749.598
(Aumentos) Diminuigées de ativos operacionais
Ativos financeiros ao justo valor por resultados 361.173.124 (79.526.128)
Ativos financeiros disponiveis para venda (50.752.262) (108.918.663)
Aplicagdes em instituicdes de crédito 37.088.260 (19.237.695)
Crédito a clientes 29.980.962 33.658.760
Outros ativos (34.824.095) 28.698.089
342.665.988 (145.325.636)
Aumentos (Diminuigcdes) de passivos operacionais
Passivos financeiros de negociagéo (355.200.412) 166.100.372
Recursos de outras instituigées de crédito (6.710.775) (28.059.587)
Recursos de clientes (17.276.672) 15.118.113
Outros passivos 189.314 (32.941.472)
(378.998.545) 120.217.427
Caixa liquida das atividades operacionais (14.163.401) 53.641.389
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisigao da participacdo na CGD Investimentos - (38.340.087)
Aquisigdo de ativos tangiveis e intangiveis (1.095.101) (2.259.204)
Dividendos recebidos 450.000 885.983
Caixa liquida das atividades de investimento (645.101) (39.713.308)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de dividendos - -
Caixa liquida das atividades de financiamento - -
Entrada no perimetro de consolidagao - CGD Investimentos - -
Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes (14.808.502) 13.928.081
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 18.295.556 4.367.475
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.487.054 18.295.556

O Técnico Oficial de Contas

Joao Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho
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Demonstracio das alteracdes nos capitais proprios consolidados

(em euros)

Outras reservas e resultados transitados

Capital Rfeservas de Reservas Resu!tados Total Lucro' d.o Ir.\tergs's es Total
justo valor transitados exercicio minoritarios

Saldos em 31 de dezembro de 2011 81.250.000 (73.626.045) 138.911.327 54.843.086 193.754.413 8.552.996 3.884.634 213.815.997
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2011:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 11.021.562 (2.468.566) 8.552.996 (8.552.996) - -

Alteracdes no perimetro de consolidagéo - liquidagdo do FCR Energias B B B R R R
Renovaveis (4.758.612) (4.758.612)
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2012 - 54.038.503 318.172 - 318.172 27.540.846 873.978 82.771.500
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - "Pré6 forma" 81.250.000 (19.587.542) 150.251.062 52.374.520 202.625.581 27.540.846 - 291.828.885
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2012:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 29.070.468 (1.529.621) 27.540.846 (27.540.846) - -
Rendimento integral consolidado do exercicio de 2013 - 5.904.239 (11.053.935) - (11.053.935) 28.155.765 - 23.006.070
Saldos em 31 de dezembro de 2013 81.250.000 (13.683.302) 168.267.595 50.844.897 219.112.492 28.155.765 - 314.834.954

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho
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Demonstragcédo do rendimento integral consolidado

(em euros) 2013 "Pr(’)-forzrg:a%
Resultado consolidado do exercicio 28.155.765 27.540.846
Itens que poderao ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdes da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 12.100.837 95.697.752
Instrumentos de capital 968.186 (9.269.482)
Unidades de participagédo (3.510.255) (5.251.341)
Outros instrumentos de capital 146.730 (489.083)
9.705.499 80.687.846
Impacto fiscal (3.801.259) (26.649.342)
5.904.239 54.038.503
Variagdes na reserva cambial (11.053.935) 318.172
(5.149.695) 54.356.676
Itens que néo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas - -
Rendimento / (gasto) reconhecido directamente no capital préprio (5.149.695) 54.356.676
Atribuivel a interesses minoritarios - 873.978
Rendimento integral do exercicio 23.006.070 82.771.500

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos

José Manuel Carreiras Carrilho
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Demonstracéo da posicao financeira individual

2013 2012 2013 2012
Valor a.nses de Provisées,
rovisoes, . : -
(em euros) Notas in':par_idad_e e ;ﬁzﬂ;:::::s Valor Liquido Valor Liquido Notas
amortizagdes
1 2 3=1-2
ATIVO PASSIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 1.237.734 - 1.237.734 14.540.841 Recursos de bancos centrais 16 336.901.375 216.717.504
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 1.884.971 - 1.884.971 3.226.943 Passivos financeiros detidos para negociagdo 7 545.075.845 899.786.632
Ativos financeiros detidos para negociagao 6 531.382.786 - 531.382.786 869.524.094 Recursos de outras instituigdes de crédito 17 618.244.582 752.338.121
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 6 5.083.735 - 5.083.735 5.896.816 Recursos de clientes e outros empréstimos 18 124.573.743 139.245.978
Ativos financeiros disponiveis para venda 8 665.850.843 - 665.850.843 599.797.409 Responsabilidades representadas por titulos - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito 9 4.877.994 - 4.877.994 45.474.273 Passivos financeiros associados a ativos transferidos - -
Crédito a clientes 10 695.520.004 124.567.465 570.952.539 651.243.761 Derivados de cobertura 7 934.851 1.424.476
Investimentos detidos até & maturidade - - - - Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Ativos com acordo de recompra - - - - Provisées 19 16.521.903 12.982.791
Derivados de cobertura 7 1.723.737 - 1.723.737 1.651.219 Passivos por impostos correntes 14 - 12.552.549
Ativos nao correntes detidos para venda - - - - Passivos por impostos diferidos 14 2.976.318 2.411.123
Outros ativos tangiveis 11 22.141.780 11.147.642 10.994.139 11.546.806 Outros passivos subordinados - -
Ativos intangiveis 12 7.848.804 4.667.870 3.180.933 2.455.005 Outros passivos 20 58.307.510 59.027.443
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 13 53.226.375 12.234.507 40.991.868 53.226.375 Total do Passivo 1.703.536.127 2.096.486.618
Ativos por impostos correntes 14 13.716 - 13.716 - CAPITAL

Ativos por impostos diferidos 14 39.166.950 - 39.166.950 34.330.290 Capital 21 81.250.000 81.250.000
Outros ativos 15 123.574.608 26.900.489 96.674.119 66.055.490 Prémios de emissédo - -
Outros instrumentos de capital - -
(AgOes proprias) - -
Reservas de reavaliagdo 22 (5.960.733) (13.310.371)
Outras reservas e resultados transitados 22 194.543.074 175.307.291
Resultado do exercicio 22 647.599 19.235.783
(Dividendos antecipados) - -
Total do Capital Préprio 270.479.940 262.482.703
Total do Ativo 2.153.534.039 179.517.973 1.974.016.067 2.358.969.320 Total do Passivo e do Capital Préprio 1.974.016.067 2.358.969.320

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosério e Souza

Francisco José Pedreiro Rangel

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

José Pedro Cabral dos Santos
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Demonstragado dos resultados individuais

(em euros) Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similares 23 235.456.416 295.581.038
Juros e encargos similares 23 (210.181.833) (267.930.714)
MARGEM FINANCEIRA 25.274.582 27.650.323
Rendimentos de instrumentos de capital 24 450.000 1.098.653
Rendimentos de servigos e comissdes 25 50.196.192 64.114.487
Encargos com servigos e comissdes 25 (2.977.530) (13.863.186)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido) 26 13.832.008 (4.485.618)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 27 8.451.529 2.072.030
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 28 145.511 147.040
Resultados de alienagéo de outros ativos 29 (49.561) 2.701.155
Outros resultados de exploragéo 30 (594.119) 1.511.380
PRODUTO BANCARIO 94.728.613 80.946.265
Custos com pessoal 31 (13.639.586) (12.494.596)
Gastos gerais administrativos 32 (8.279.918) (7.832.225)
Depreciagdes e amortizagdes 11e12 (878.126) (924.946)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagbes 19 (5.135.545) (1.937.908)
Corregdes dg vglor assocnad§s~ao crédito af:llentes e valores a receber de outros 19 (38.617.384) (16.829.111)
devedores (liquidas de reposigdes e anulagdes)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 19 (14.491.061) (8.429.525)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagoes 19 (13.081.753) (614.892)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 605.240 31.883.061
Impostos :

Correntes 14 (7.574.176) (14.884.633)

Diferidos 14 7.616.535 2.237.354
RESULTADOS APOS IMPOSTO 647.599 19.235.783
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 647.599 19.235.783
Acoes em circulagao 81.250.000 81.250.000
Resultado por agao 0,01 0,24

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao

Jorge Telmo Maria Freire Cardoso

Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza
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Demonstragéo dos fluxos de caixa individuais

(em euros) 2013 2012
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Juros e comissdes recebidas 287.842.688 360.588.651
Juros e comissdes pagas (229.358.327) (287.610.845)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (21.343.033) (20.646.691)
Pagamento de impostos sobre lucros (20.140.441) 18.765.151
Outros resultados (284.529) 1.834.053
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 16.716.358 72.930.319
(Aumentos) Diminuigées de ativos operacionais
Ativos financeiros ao justo valor por resultados 361.323.124 (79.526.128)
Ativos financeiros disponiveis para venda (50.334.396) (126.925.563)
Aplicagdes em instituicdes de crédito 40.586.019 (19.411.481)
Crédito a clientes 29.980.962 33.658.760
Outros ativos (35.672.487) 29.881.597
345.883.222 (162.322.815)
Aumentos (Diminuigbes) de passivos operacionais
Passivos financeiros de negociagédo (355.200.412) 166.100.372
Recursos de outras instituigdes de crédito (6.710.775) (28.059.586)
Recursos de clientes (14.963.871) 4.567.776
Outros passivos 254.275 (31.580.366)
(376.620.783) 111.028.196
Caixa liquida das atividades operacionais (14.021.204) 21.635.701
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (1.073.874) (2.192.248)
Aquisicdes de investimentos em filiais, associadas e emp. conjuntos - (38.340.087)
Alienagdes de investimentos em filiais, associadas e emp. conjuntos - 31.538.736
Dividendos recebidos 450.000 1.098.653
Caixa liquida das atividades de investimento (623.874) (7.894.946)
Aumento (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes (14.645.078) 13.740.754
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 17.767.783 4.027.029
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.122.706 17.767.783

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao
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Demonstracio das alteragcdes nos capitais proprios individuais

Outras reservas e resultados transitados

(em euros) Notas
Capital Reserv.as ,d e Reserva legal Reserva livre Resu!tados Total Lucro' d_o Total
reavaliagdo transitados exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2011 81.250.000 (78.290.723) 45.344.162 69.948.117 58.550.496 173.842.775 1.464.516 178.266.568
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2011:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 146.452 1.318.065 - 1.464.516 (1.464.516) -
Rendimento integral individual do exercicio de 2012 8 - 64.980.352 - - - - 19.235.783 84.216.135
Saldos em 31 de dezembro de 2012 81.250.000 (13.310.371) 45.490.614 71.266.182 58.550.496 175.307.291 19.235.783 262.482.703
Distribui¢do do lucro do exercicio de 2012:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - 1.923.578 17.312.205 - 19.235.783 (19.235.783) -
Rendimento integral individual do exercicio de 2013 - 7.349.638 - - - - 647.599 7.997.237
Saldos em 31 de dezembro de 2013 81.250.000 (5.960.733) 47.414.192 88.578.387 58.550.496 194.543.074 647.599 270.479.940

O Técnico Oficial de Contas

Jodo Gongalves

O Conselho de Administragao
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Demonstragdes do rendimento integral individual

(em euros) 2013 2012
Resultado liquido do exercicio 647.599 19.235.783
Itens que poderao ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdes da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 12.100.837 95.697.752
Instrumentos de capital 968.186 (489.950)
Unidades de participagédo (2.064.856) (3.089.025)
Outros instrumentos de capital 146.730 (489.083)
11.150.898 91.629.694
Impacto fiscal (3.801.259) (26.649.342)
7.349.639 64.980.352
Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas - -
Rendimento / (gasto) reconhecido diretamente no capital préprio 7.349.639 64.980.352
Rendimento integral individual 7.997.237 84.216.135

O Técnico Oficial de Contas
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2 Anexos as demonstracdes financeiras consolidadas

1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de novembro de
1987, tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover
Trust Company, nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das
Finangas n° 865-A/87, de 6 de novembro.

O Banco ¢ a unidade do Grupo Caixa Geral de Depdsitos especializada na atividade de banca de investimento,
abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Acdes,
Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance, Intermediacdo Financeira, Research e Capital de
Risco. Para o exercicio das suas atividades o Banco dispbe de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto e de
uma Sucursal em Espanha.

O Banco participa ainda, direta e indiretamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais detém
posicdes maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Caixa — Banco de Investimento (Grupo).

Conforme descrito na Nota 21, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A,,
sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depositos.

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2013 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo em 28 de fevereiro de 2014.

As demonstragbes financeiras do Banco e das suas subsidiarias em 31 de dezembro de 2013 encontram-se
pendentes de aprovagado pelas respetivas Assembleias Gerais. No entanto, o Conselho de Administragdo do
Banco entende que estas demonstracées financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2013 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia,
na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho e das disposi¢ées do Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de fevereiro.

2.2. Principios de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas diretamente e indiretamente pelo Grupo (Nota 4).

A nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aquelas nas quais o Banco exerce um
controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente de modo a obter beneficios econémicos das suas
atividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detencado de mais de 50% do capital ou dos
direitos de voto. Adicionalmente, em resultado da aplicagdo da Norma IAS 27 — “Demonstrag¢des
financeiras consolidadas e separadas”, o Grupo inclui no perimetro de consolidagdo fundos de
capital de risco geridos pelo Grupo e em que detém a maioria dos riscos e beneficios associados a
respetiva atividade.

A consolidagao das contas das filiais foi efetuada pelo método da integracédo global. As transagdes e
os saldos significativos entre as entidades objeto de consolidagéo foram eliminados. Adicionalmente,
quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia
na aplicagao dos principios contabilisticos do Grupo.
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2.3.

O lucro consolidado resulta da agregacédo dos resultados liquidos do Banco, das filiais e das
empresas conjuntamente controladas, na proporcdo da respetiva participacéo efetiva, apdés os
ajustamentos de consolidagao, incluindo a eliminacdo de dividendos recebidos e de mais e menos-
valias geradas em transacdes entre entidades incluidas no perimetro de consolidagao.

Alteracao de politica contabilistica - Reconhecimento de interesses em
empreendimentos conjuntos

No exercicio de 2013 o Grupo procedeu a alteragdo da forma de reconhecimento de interesses em
empreendimentos conjuntos, os quais passaram a ser registados de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial (Nota 2.5), conforme opc¢do permitida pelo paragrafo 38 do IAS 31 -
"Interesses em empreendimentos conjuntos".

De notar que até 31 de dezembro de 2012 as participacdes detidas em sociedades conjuntamente
controladas encontravam-se refletidas nas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
o método de integracdo proporcional. De acordo com o referido método os ativos, passivos,
rendimentos e gastos destas entidades eram integrados nas contas consolidadas na direta extensdo
da percentagem detida no seu capital.

Esta decisdo permitiu antecipar os impactos nas demonstragdes financeiras do Grupo da
implementagéo do IFRS 11 - "Acordos conjuntos” cuja adogao no Espago Europeu é obrigatéria para
exercicios econoémicos iniciados em ou apoés 1 de janeiro de 2014.

Ao abrigo do paragrafo 29 do IAS 8, a alteracéo de politicas contabilisticas determina a necessidade
de se proceder a reexpressdo das demonstragbes financeiras para os periodos comparativos
apresentados de acordo com as modificagdes introduzidas na metodologia adotada. A redefinicdo do
método de consolidagdo dos empreendimentos conjuntos ndo produziu qualquer efeito na
composigcéo dos capitais préprios ou no resultado liquido do Grupo mas determinou a reorganizagéo
de diversos agregados da posicdo financeira e da demonstracdo de resultados, as quais se
encontram seguidamente evidenciadas:

(em euros) 2013 Efeito da alteragao "Préz-(:;fma"
POSIGAO FINANCEIRA

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 14.541.856 - 14.541.856
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.939.369 (185.669) 3.753.700
Aplicagdes em instituicdes de crédito 77.664.074 (25.079.893) 52.584.181
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 888.931.098 (13.510.188) 875.420.910
Ativos financeiros disponiveis para venda 619.208.389 - 619.208.389
Derivados de cobertura com reavaliagdo positiva 1.651.219 - 1.651.219
Crédito a clientes 647.991.356 (1.344.576) 646.646.780
Outros ativos tangiveis 11.962.747 (372.418) 11.590.329
Ativos intangiveis 29.195.188 (26.526.270) 2.668.918
Investimentos em associadas - 37.594.819 37.594.819
Ativos por impostos correntes 1.576.073 (366.114) 1.209.959
Ativos por impostos diferidos 38.333.031 (1.936.686) 36.396.345
Outros ativos 98.653.295 (28.290.456) 70.362.839
2.433.647.694 (60.017.451) 2.373.630.243
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais (969.055.625) - (969.055.625)
Recursos de clientes e outros empréstimos (129.041.689) - (129.041.689)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados (899.786.632) - (899.786.632)
Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa (1.424.476) - (1.424.476)
Provisdes para outros riscos (10.552.625) 2.715.631 (7.836.994)
Passivos por impostos correntes (13.181.845) 620.188 (12.561.657)
Passivos por impostos diferidos (2.602.629) - (2.602.629)
Outros passivos (116.173.288) 56.681.632 (59.491.656)
(2.141.818.809) 60.017.451 (2.081.801.358)
291.828.885 - 291.828.885
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2.5.

2012

(em euros) 2013 Efeito da alteragao "Pré-forma”
RESULTADOS CONSOLIDADOS
Juros e rendimentos similares 299.888.321 (3.994.465) 295.893.856
Juros e encargos similares (267.732.597) 4.320 (267.728.277)
Rendimentos de instrumentos de capital 885.983 - 885.983
Margem Financeira Alargada 33.041.707 (3.990.145) 29.051.562
Rendimentos de servigos e comissées 77.004.862 (4.585.930) 72.418.932
Encargos com servigos e comissdes (13.738.360) (130.060) (13.868.420)
Resultados em operagdes financeiras 5.409.899 1.031.016 6.440.915
Outros resultados de exploragéo (129.369) 2.141.820 2.012.451
Produto da atividade Financeira 101.588.739 (5.533.300) 96.055.439
Resultados em empresas associadas - (1.276.378) (1.276.378)
Custos com pessoal (16.938.070) 2.982.813 (13.955.257)
Outros gastos administrativos (12.573.370) 4.153.854 (8.419.516)
Outros custos e proveitos (31.850.523) 270.699 (31.579.824)
(61.361.963) 6.130.988 (55.230.975)
Impostos sobre lucros:
Correntes (15.271.495) (24.644) (15.296.139)
Diferidos 3.459.541 (573.043) 2.886.498
(11.811.954) (597.687) (12.409.642)
28.414.822 - 28.414.822

Concentracoes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisicbes de filiais s&o registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo corresponde ao
justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da
obtengdo de controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente
atribuiveis a operacdo. Na data de aquisicdo, os ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis que reunam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 -
“Concentracbes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

O goodwill corresponde a diferencga positiva entre o custo de aquisicdo de uma filial e a percentagem
efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes.
O goodwill é registado como um ativo, ndo sendo objeto de amortizagdo. No entanto é objeto de
testes de imparidade com uma periodicidade minima anual.

Até 1 de janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de
Portugal, o goodwill era integralmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisi¢ao das filiais. Tal
como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo nao efetuou qualquer alteragdo a esse registo, pelo que
o goodwill gerado em operagdes ocorridas até 1 de janeiro de 2004 permaneceu registado em
reservas.

Entidades conjuntamente controladas

Consideram-se empresas “conjuntamente controladas” aquelas sobre as quais o Banco tem controlo
efectivo e partilhado sobre a gestao.

As participagbes financeiras em empresas conjuntamente controladas sao incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Na data de
aquisicao, o valor da participagao financeira é registado na demonstragdo da posicao financeira pelo
método da compra sendo a diferenga positiva entre o custo de aquisi¢ao ajustado ao justo valor dos
ativos, passivos e passivos contingentes na proporgédo da participacdo do Grupo registada como
goodwill (Nota 2.4). Posteriormente, o valor das participacdes financeiras é ajustado em de acordo o
resultado do exercicio de cada uma das participadas. A variagdo no valor das participagbes
financeiras é registada na rubrica da demonstracéo de ganhos e perdas “Resultados em associadas
e empreendimentos conjuntos”.

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:



2.6.

2.7.

O valor da participagéo financeira é objeto de testes de imparidade com uma periodicidade minima
anual.

No caso de as demonstragbes financeiras das participadas serem denominadas em moeda
estrangeira o efeito da variagdo cambial é registado na posi¢do financeira do Grupo na rubrica
“Outras reservas e resultados transitados” (Nota 2.6).

As transaccbes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas conjuntamente controladas e
outras empresas do Grupo sao eliminados, no processo de apuramento do valor da participagdo na
data de referéncia, na proporgéo do controlo atribuivel ao Grupo. Adicionalmente, quando aplicavel,
séo efetuados ajustamentos de consolidagédo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

Conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sdo preparadas de
acordo com a divisa utilizada no ambiente econdmico em que operam (denominada “moeda
funcional”). Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, todas as empresas do Grupo tinham como moeda
funcional o Euro, com excegao da CaixaBl Brasil — Servicos de Assessoria Financeira, LTDA e da
CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A., que tém como moeda funcional o Real.

As transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data da transagdo. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo
monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico
permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do exercicio,
com excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como acdes,
classificados como disponiveis para venda, que sao registadas numa rubrica especifica de capital
préprio até a sua alienagéo, momento em que seréo transferidas para resultados do exercicio.

Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor,
acrescido de custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os ativos financeiros sao classificados
no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

= Ativos financeiros detidos para negociagcdo, os quais englobam essencialmente titulos
adquiridos com o objetivo de realizacdo de ganhos a partir de flutuagdes de curto prazo
nos precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros
derivados, com excegao daqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de
cobertura; e,

= Ativos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados.

A utilizacdo da “Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos
financeiros de forma irrevogavel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a
situagbes em que a sua aplicagdo resulte na produgdo de informagdo financeira mais
relevante, nomeadamente:
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i)

a) Caso a sua aplicacdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragédo (“accounting mismatch”) que, caso contrario, ocorreria
em resultado de mensurar ativos e passivos ou reconhecer ganhos e perdas nos
mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu
desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestao de
risco e de investimento formalmente documentadas, e informagao sobre o grupo seja
distribuida internamente aos érgaos de gestao.

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

= Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que
de outra forma seriam exigidos pelo contrato;

= Fique claro, com pouca ou nenhuma anadlise, que a separagdo dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.

O Grupo regista nesta categoria os instrumentos de capital relativos a atividade de capital
de risco sempre que os instrumentos tenham associados derivados, nomeadamente o
direito ou a obrigacdo contratual de alienar as participadas no ambito de Acordos
Parassociais celebrados na data da tomada das participagdes, e os titulos enquadraveis na
alinea b) acima referida.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em resultados do
exercicio, nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. Os juros séo refletidos
nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
ativo, e ndo incluidos em qualquer uma das categorias de ativos financeiros referidas
anteriormente. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes do Grupo, valores a
receber de outras instituicées financeiras e valores a receber pela prestagdo de servigos ou
alienacéo de bens.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissoes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente atribuiveis a transagdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o
custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efetiva é
aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados
ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do instrumento
financeiro na data do reconhecimento inicial.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos ao justo
valor através de resultados, incluindo participagbes financeiras com carater de estabilidade
e os investimentos da area de capital de risco do Grupo sem opgdes associadas, bem como
outros instrumentos financeiros aqui registados e que ndo se enquadram nas restantes
categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excegao
de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo
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pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliagdo s&o registados diretamente em capitais proprios, na
“Reserva de justo valor’. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variagbes acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados
com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na demonstragdo de resultados quando é estabelecido o direito
do Grupo ao seu recebimento.

Reclassificacdo de ativos financeiros

No ambito da alteragdo ao IAS 39 em 13 de outubro de 2008, o Banco tem a possibilidade de
reclassificar alguns ativos financeiros classificados como Ativos financeiros detidos para
negociagao ou disponiveis para venda para outras categorias de ativos financeiros. Nao sao
contudo permitidas quaisquer reclassificagdes para categorias de Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda séao
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizagao da transagdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado, para a generalidade dos ativos, por um 6rgéo
do Grupo independente da fungédo de negociagdo, com base nos seguintes critérios:

= Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em mercados
ativos;

= Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos (incluindo
titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sdo utilizados métodos e técnicas de
valorizagao, que incluem:

i) Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagdo financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo pregcos de mercado disponiveis em
transagdes recentes;

ii) Cotacdes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem
como market-makers;

iii) Modelos internos de valorizagdo, os quais tém em conta os dados de mercado que
seriam utilizados na definicdo de um prego para o instrumento financeiro, refletindo as taxas
de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao
instrumento.

= Os instrumentos de capital proprio ndo cotados detidos no ambito da atividade de capital de
risco s&o valorizados com base nos seguintes critérios:

i) Precos praticados em transa¢cdes materialmente relevantes efetuadas por entidades
independentes nos ultimos seis meses;

ii) Multiplos de sociedades comparaveis em termos de sector de atividade, dimensao e
rendibilidade;

iii) Fluxos de caixa descontados;
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b)

c)

iv) Valor de liquidacao, correspondente ao valor liquido do patriménio da participada;

v) Custo de aquisicdo (apenas no caso de participagbes adquiridas nos doze meses
anteriores a data da valorizacéo).

Caso exista o direito ou a obrigagcdo contratual de alienar as participadas no ambito de
Acordos Parassociais celebrados na data da tomada das participagbes, a respetiva
valorizagdo contabilistica ndo podera exceder o valor atual do prego de saida.

Aos valores obtidos com base nas metodologias de avaliagdo acima descritas é aplicado,
caso se justifique, um fator de desconto de forma a refletir a falta de liquidez dos titulos e/ou
o risco de crédito da contraparte nos acordos celebrados.

= Os restantes instrumentos de capital préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transagdes recentes) sdo
mantidos ao custo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo ao respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagédo. Os passivos séo classificados nas
seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociacéo correspondem a instrumentos financeiros
derivados com reavaliagdo negativa, os quais se encontram refletidos pelo justo valor.

ii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestagdes de servigos ou compra de ativos.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado.

Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o objetivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢cdo a flutuagbes
cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagédo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respetivo
justo valor. O justo valor é apurado:

= Com base em cotacbes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a
futuros transacionados em mercados organizados);

= Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagao de opgoes.

= Até 31 de dezembro de 2012, a reavaliagdo de derivados era efectuada com base no valor
actual dos fluxos futuros esperados, descontados a uma taxa de juro sem
risco. Adicionalmente, o Banco diferia a margem inicial obtida pelo prazo das operagdes, e
eram registados ajustamentos especificos a valorizagdo positiva de derivados com
contrapartes com risco de crédito acrescido. No exercicio de 2013, com a entrada em vigor
da Norma IFRS 13 (Nota 2.18), o Banco passou a registar um ajustamento para reflectir o
seu risco de crédito proprio, através da utilizagdo de uma taxa de desconto de mercado,
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que na perspectiva do Banco é em termos globais adequada ao seu perfil de
risco. Simultaneamente, o Banco passou a utilizar uma metodologia analoga para reflectir o
risco de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo, pelo que deixou de
ser registado o diferimento da margem inicial.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros séo
destacados do contrato de base e tratados como derivados autdnomos no ambito da Norma
IAS 39, sempre que:

= As caracteristicas econdémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

= A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja registada ao justo valor com
as variagdes no justo valor refletidas em resultados.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢ao do Grupo a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizacdo do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estdo sujeitas
ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o Grupo apenas utiliza coberturas de exposi¢cdo a
variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros registados em balan¢o, denominadas
“Coberturas de justo valor”.

Para todas as relagdes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operagdo documentacgéo
formal, que inclui os seguintes aspetos:

= Objetivos de gestéo de risco e estratégia associada a realizagao da operagéo de cobertura,
de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Grupo;

= Descrigao do(s) risco(s) coberto(s);
= Identificagdo e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
= Método de avaliagio da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagéo.

Periodicamente, sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagao da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na
parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagdo de contabilidade de
cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo entre
80% e 125%. Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a
demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes é refletido
em rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que tenham
associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificacao de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao refletidos em
“Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstracéo de resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas onde se encontram
registados esses ativos e passivos.
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Derivados de negociacédo

Sao considerados derivados de negociacéo todos os instrumentos financeiros derivados que
nao estejam associados a relagbes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39,
incluindo:

= Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos ao justo valor através
de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagao de contabilidade de cobertura;

= Derivados contratados para cobertura de risco que nio constituem coberturas eficazes ao
abrigo da Norma IAS 39;

= Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagbes &
refletido em rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de derivados que
tenham associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificagao de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao refletidos em
“Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstragéo de resultados.

Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Grupo efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente, Crédito a clientes, Aplicagdes em instituicbes de crédito
e Outros ativos.

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a
ativos financeiros em que o montante de exposigdo seja significativo e numa base coletiva
quanto a ativos homogéneos, cujos saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

= |ncumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

= Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

= Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragdo de faléncia do devedor ou do
emissor da divida;

= Concesséao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que
nao seriam concedidas numa situagéo normal;

= Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal nunca
sera recuperado na totalidade;

= Dados indicativos de uma redugdo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de
um grupo de ativos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa redugao ndo possa
ser identificada nos ativos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor inscrito no balango no
momento da anadlise e o valor atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor
recuperavel).

Os ativos que nao foram objeto de analise especifica foram incluidos numa analise coletiva de
imparidade, tendo sido classificados para este efeito em grupos homogéneos com
caracteristicas de risco similares. Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para
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os quais nao foram identificados indicios objetivos de imparidade foram igualmente objeto de
avaliagao coletiva de imparidade, tal como referido no paragrafo anterior.

Dada a inexisténcia de um histérico relevante ao nivel do Banco, as perdas por imparidade
calculadas na analise coletiva foram determinadas com base em parametros apurados ao nivel
do Grupo Caixa Geral de Dep6sitos para tipologias de crédito comparaveis.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos do exercicio, sendo refletido no
balango separadamente como uma dedugéo ao valor do crédito a que respeita.

Sempre que aplicavel, o Grupo abate ao ativo os créditos considerados incobraveis por
utilizagdo da respetiva imparidade acumulada, mediante aprovagcdo do Conselho de
Administragdo. Eventuais recuperagdes de créditos abatidos ao ativo sado refletidas como uma
deducgao ao saldo das perdas por imparidade refletidas na demonstragao de resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os ativos financeiros disponiveis para venda séo registados
ao justo valor, sendo as variagbes no justo valor refletidas em capital préprio, na rubrica
“Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma
de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade considerados na analise de ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

= Informacao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento n&o venha a ser recuperado;

= Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efetuada pelo Banco uma analise
da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos
em avaliagdo. Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados
foram considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de
capital:

= Existéncia de menos valias potenciais superiores a 50% face ao respetivo valor de
aquisi¢ao;

= Situagbes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do respetivo
custo de aquisi¢cdo ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de
menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisicdo que se tenham mantido por
mais de 9 meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade
séo refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-
valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sdo refletidas em
resultados do exercicio.

Para efeitos de analise de imparidade, aos titulos “Tier 1” sdo aplicados critérios idénticos aos
instrumentos de divida.
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2.8.

2.9.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
nao cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efetua
igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de
forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

Outros ativos tangiveis

Exceto quanto aos ativos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n°® 31/98, de 11 de fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transi¢éo para IFRS
foi considerado como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma
vez que o seu resultado, no momento em que foi efetuada, correspondia genericamente ao custo ou
custo depreciado de acordo com as IFRS ajustado de forma a refletir as alteragdes em indices de
precos.

As amortizagdes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao
longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera
que o ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida util

Iméveis 10-50

Equipamento:

Mobilidrio e material 4-10
Material de transporte 4

Equipamento informatico 3-4
Instalagées interiores 3-10
Equipamento de seguranga 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos néo séo objeto de amortizagéao.

As obras efetuadas pelo Banco no edificio-sede em 2008 e 2009 estdo a ser amortizadas por um
periodo de 10 anos.

De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido contabilistico
dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com
reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com
impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor
recuperavel do ativo.

O Grupo avalia periodicamente a adequacgao da vida util estimada para os ativos tangiveis.

Locacao financeira

As operagdes de locagao financeira séo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os ativos em regime de locagéo financeira sédo registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagdes.
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2.10.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas de acordo com o respetivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os
juros suportados séo registados como custos financeiros.

Como locador

Os ativos em regime de locacdo financeira sdo registados no balan¢o como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagbes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como proveitos financeiros.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou preparagao
para uso de software utilizado no exercicio das atividades do Grupo. Os ativos intangiveis
sédo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas como custos numa base sistematica ao longo da vida util estimada
dos ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 e 6 anos.

As despesas com manutengio de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que séo
incorridas.

Impostos sobre lucros

Todas as empresas do Grupo séo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal estdo
sujeitas ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (Cddigo do IRC). As contas da sucursal do Banco sdo integradas nas contas da sede, por
forma a apurar o resultado fiscal da atividade global em sede de IRC, sendo que os resultados da
sucursal sdo ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territérios onde esta esta estabelecida. Os
impostos locais sdo dedutiveis a coleta de IRC da atividade global, nos termos do artigo 91° do
respetivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados por Portugal.

Nos exercicios de 2013 e de 2012, as empresas do Grupo estédo sujeitas a tributagdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e respectiva derrama municipal, cuja taxa
agregada corresponde a 26,5%.

Através da Lei n.° 12 — A/2010, de 30 de junho, foi introduzida a derrama estadual, a qual deve ser
paga por todos os sujeitos passivos que apurem, em 2010 e em exercicios futuros, um lucro
tributavel sujeito e n&o isento de IRC superior a 2.000.000 euros. A derrama estadual correspondera
a 2,5% sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior ao referido limite de
2.000.000 euros.

De referir que a Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro (Lei do Orgcamento do Estado para 2012),
veio proceder ao agravamento temporario dos limites e taxas da Derrama Estadual aplicaveis aos
lucros tributaveis sujeitos e ndo isentos de IRC superiores a 1.500.000 euros. Neste sentido,
relativamente ao exercicio de 2012, a taxa de Derrama Estadual aplicavel aos lucros tributaveis
superiores a 1.500.000 euros e até 10.000.000 euros passou para 3%, passando a taxa aplicavel
aos lucros tributaveis sujeitos e nao isentos de IRC superiores a 10.000.000 euros a ser de 5%.

Por sua vez, a Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro (Lei do Orgamento de Estado para 2013), veio
proceder a redugdo do referido limite a partir do qual é aplicavel a taxa de derrama estadual de 5%
de 10.000.000 euros para 7.500.000 euros.

Dado o carater temporal/transitério das novas regras de calculo da derrama estadual (as quais
apenas seriam aplicaveis nos exercicios de 2012 e de 2013), os impostos diferidos registados pelo
Grupo em 2013 e 2012 nao tiveram em conta o referido agravamento previsto nas Leis do
Orgamento do Estado para 2012/2013.
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Contudo, a Lei n.° 83/2013, de 9 de dezembro, derrogou o carater temporal/transitério das novas
regras de calculo da Derrama Estadual. Por seu turno, a Reforma do IRC (Lei n.° 2/2014, de 16 de
janeiro), que produzira efeitos relativamente aos periodos de tributagéo iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2014, reduziu a taxa de IRC para 23%.

Face a tais alteragdes a taxa utilizada no exercicio de 2013 no calculo dos impostos diferidos
manteve-se em 29% (Nota 15).

No exercicio de 2012, o Grupo passou a estar abrangido pelo regime especial de tributagdo dos
grupos de sociedades enquanto entidade dominada, previsto no artigo n.° 69° do Cdédigo do IRC.
Nesta conformidade, o resultado fiscal do Grupo a partir de 2012 concorre para a matéria colectavel
da entidade dominante, Caixa Geral de Depdsitos, SA.. A opgao por este regime conduz a que o
custo com imposto sobre rendimento, se aplicavel, seja reconhecido na esfera individual das
Sociedades, sendo os correspondentes pagamentos efectuados pela entidade dominante.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. (Caixa Desenvolvimento) esta sujeita ao regime geral de
eliminagao de lucros distribuidos previsto no artigo 51.° do Cédigo do IRC, segundo o qual os lucros
auferidos estéo isentos de tributagdo nos casos em que (i) a sociedade que distribui os rendimentos
seja residente em Portugal ou na Unido Europeia ou no Espaco Econdmico Europeu e esteja sujeita
a IRC (ou a um imposto analogo), (ii) os rendimentos provenham de lucros que tenham sido sujeitos
a tributacéo efectiva e (iii) a entidade beneficiaria dos dividendos tenha mantido, durante pelo menos
um ano, uma participacdo na sociedade que distribui os dividendos igual ou superior a 10%.

Adicionalmente, a Caixa Desenvolvimento aplicou as mais-valias e menos-valias obtidas nos
exercicios de 1999 e 2000, decorrentes da troca ou venda de quotas ou agbes de que era titular, o
regime de diferimento de tributagdo destes rendimentos, entéo estabelecido no Cdédigo do IRC. Face
ao regime em vigor a partir de 1 de janeiro de 2002, as mais-valias obtidas nos referidos anos,
afetas a investimentos alienados até 31 de dezembro de 2004, estdo a ser tributadas ao longo de
um periodo de 10 anos, tendo o Grupo registado o respetivo passivo por impostos diferidos.

Nos termos previstos no artigo 32.° - A do Estatuto do Beneficio Fiscais (EBF), as mais-valias e as
menos-valias fiscais realizadas pela Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa
Capital) e Caixa Desenvolvimento mediante a transmissao onerosa de partes de capital, desde que
detidas por um periodo nédo inferior a um ano, bem como os encargos financeiros suportados com a
sua aquisigdo, ndo concorrem para a formagdo do lucro tributavel. Este regime ndo se aplica as
mais-valias realizadas e aos encargos financeiros suportados quando as partes de capital tenham
sido adquiridas (i) a entidades com as quais existam relagdes especiais, nos termos previstos no
numero 4 do artigo 63° do Cédigo do IRC, (ii) a entidades com domicilio, sede ou diregcéo efetiva em
territério sujeito a um regime fiscal mais favoravel ou (iii) a entidades residentes em territério
portugués sujeitas a um regime especial de tributacdo, e tenham sido detidas por um periodo inferior
a trés anos.

Ainda nos termos previstos no artigo 32.°-A do EBF, a Caixa Capital pode deduzir a colecta de IRC,
e até a sua concorréncia, a titulo de beneficio fiscal, uma importancia correspondente ao limite da
soma das colectas de IRC dos cinco exercicios anteriores aquele a que respeita o beneficio, desde
que o valor deduzido seja utilizado na realizagdo de investimentos em sociedades com potencial de
crescimento e valorizagéo. A importancia ndo deduzida nos termos anteriormente referidos podera
ser posteriormente deduzida, nas mesmas condig¢des, na liquidagdo dos cinco exercicios seguintes.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizacdo
das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto, ndo s&o
registados impostos diferidos nas seguintes situacdes:

= Diferencas temporarias resultantes de goodwill;

= Diferencas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transagoes
que nao afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

= Diferengas temporarias resultantes de empresas filiais € associadas, na medida em que o Grupo
tenha a possibilidade de controlar a sua reversido e seja provavel que a mesma nao venha a
ocorrer num futuro previsivel.

As principais situagdes que originam diferencas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
provisdes e imparidade nao aceites para efeitos fiscais, reavaliagdo de partes de capital registadas
como ativos financeiros disponiveis para venda, comissdes a repassar, reavaliagdes legais de ativos
tangiveis, mais-valias na alienagdo de participagbes (ver acima), bem como beneficios fiscais
concedidos a atividade de capital de risco.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas
de capital préoprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para
venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital
préprio, nao afetando o resultado do exercicio.

Provisoes e passivos contingentes

Uma provisado é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagao seja remota.

Esta rubrica reflete provisdes para fazer face a responsabilidades com garantias prestadas e outros
passivos extrapatrimoniais, sendo determinada com base numa analise do risco das operagbes e
dos respetivos clientes. Inclui ainda outras provisdes para fazer face a contingéncias fiscais, legais e
outras.

Beneficios dos empregados

Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancario, o Banco néo tem
responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos
pelo regime geral da Seguranga Social.

No entanto, e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao
regime normal da Seguranga Social, 0 Banco efetua por sua livre iniciativa contribuigdes com o
objetivo de proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes
de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato.
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2.15.

2.16.

2.17.

A contribuicéo efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remunerag¢des anuais
pagas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2013 e 2012, os custos registados relativos a
pensdes ascenderam a 330.857 euros e 278.974 euros, respetivamente (Nota 28).

As contribuigbes séo efetuadas através de uma adesao coletiva ao Fundo de Pensbes Aberto Caixa
Reforma Prudente, gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Dado tratar-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco nao tem quaisquer responsabilidades
para além das contribuicdes acima referidas.

As restantes empresas do Grupo nao tém responsabilidades com pensoes.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagédo de exercicios.

Comissoes

Conforme referido na Nota 2.7, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originagdo das operagdes, sdo
incluidas no custo amortizado e reconhecidas como custos ou proveitos ao longo do periodo da
operacao.

As comissbes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagdo do servigco ou de uma so vez, se resultarem da execugao de atos unicos.

A estimativa das comissdes que o Banco espera pagar a outras instituicdes de crédito no ambito da
sindicagcao de operagdes de crédito em que participe como lider e em que o Grupo CGD assuma
uma exposicao inicial acima do objetivo definido sdo registadas como acréscimo de custos por
contrapartida da rubrica “Encargos com servigcos e comissdes” no exercicio em que o Banco regista
o proveito relativo a correspondente comissao.

Valores recebidos em deposito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados
em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstragéo dos fluxos de caixa, o Grupo considera como “Caixa e
seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e
“Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicacao das politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas pelo Grupo sao descritas na Nota 2. Na aplicagédo
destas politicas, é necessaria a realizagao de estimativas pelo Conselho de Administragdo do Banco
e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras
consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINAGAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

As perdas por imparidade em empréstimos e contas a receber sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.7. d). Deste modo, a determinagdo da imparidade em ativos
analisados individualmente resulta de uma avaliagdo especifica pelo Banco com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as opera¢des em questéo.
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A determinacdo da imparidade com base em analise coletiva foi efetuada segundo parémetros
apurados ao nivel do Grupo Caixa Geral de Depdsitos para tipologias de crédito comparaveis.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de
forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as regras
definidas pela Norma IAS 39.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM MERCADOS
ATIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros,
com excegao dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagéo de instrumentos financeiros nao
negociados em mercados liquidos, incluindo os instrumentos de capital afetos a atividade de capital
de risco, sdo utilizados os modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.7. a). As
valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na
data do balango. No entanto, a determinagdo do justo valor dos instrumentos de capital afetos a
atividade de capital de risco reveste-se de alguma subjetividade.

Conforme referido na Nota 2.7. a), de modo a assegurar uma adequada segregacao de fungdes, a
valorizacdo da generalidade destes instrumentos financeiros, com excecédo dos instrumentos de
capital afetos a atividade de capital de risco é determinada por um érgéo independente da fungéo de
negociagao.

Na Nota 32 - Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na seccado “Justo valor’, é
apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros.

DETERMINAGAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA

Conforme descrito na Nota 2.7. d), as menos-valias resultantes da valorizagdo destes ativos s&o
reconhecidas por contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor
devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, incluindo os afetos a atividade de capital de risco, a
determinagao da existéncia de perdas por imparidade pode revestir-se de alguma subjetividade. O
Grupo determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes ativos através de uma analise especifica
em cada data de balango e tendo em consideragao os indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota
2.7. d)). Como critério genérico, é determinada imparidade sempre que se considere que, face a
dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco provavel a integral recuperagdo do montante
investido pelo Grupo.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria (incluindo titulos “Tier I”
classificados como instrumentos de capital), as menos-valias s&o transferidas da Reserva de justo
valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer incumprimento dos
fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de
incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma degradacgéo significativa do rating
do emitente.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do Grupo com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a
legislacgao fiscal pode néo ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia de diferentes
interpretacbes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos érgéos
responsaveis do Banco e das filiais sobre o correto enquadramento das suas operagdes o qual é no
entanto suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.
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IMPARIDADE DO GOODWILL

Conforme referido na Nota 2.4. acima, o Grupo realiza com uma periodicidade minima anual
analises de imparidade do goodwill registado em balango. Estas analises séo realizadas com base
em estimativas dos fluxos de caixa futuros a gerar por cada unidade em analise, descontados a
taxas consideradas apropriadas. As projecbes efetuadas incorporam um conjunto alargado de
pressupostos quanto a evolugado da atividade futura das unidades em analise, os quais poderéo ou
nao verificar-se no futuro. No entanto, estes pressupostos refletem a melhor estimativa do Grupo na
data do balanco.

Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisbes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia e com aplicagédo obrigatéria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de janeiro
de 2013, foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

Aplicavel nos exercicios

Normalinterpretacao HI .
iniciados em ou apés

Emenda a norma IFRS 1 - Adogéo pela
Primeira Vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro

(Empréstimos do governo)

Esta emenda isenta as entidades que adotam pela primeira vez as IFRS
01-jan-13 da aplicagao retrospetiva das disposigdes da IAS 39 e do paragrafo 10A
da IAS 20 relativas a empréstimos do governo

Emenda a norma IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: divulgagdes

(Compensagao entre ativos financeiros e
passivos financeiros)

Esta emenda vem exigir divulgagées adicionais ao nivel dos
01-jan-13 instrumentos financeiros, em particular as relacionadas com a
compensagao entre ativos e passivos financeiros

Esta emenda consubstancia-se nas seguintes alteragdes:

(i) os itens que compdem o Outro Rendimento Integral e que
futuramente serdo reconhecidos em resultados do exercicio passam a
ser apresentados separadamente; e

(i) a Demonstragao do Resultado Integral passa também a denominar-
se Demonstragéo dos Resultados e de Outro Rendimento Integral

Emenda a norma IAS 1 - Apresentagao de
Demonstragdes Financeiras 01-jul-12
(Outro rendimento integral)

A revisdo desta norma contemplou diversas alteragdes, nomeadamente:

(i) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais e financeiros

decorrentes de diferengas entre os pressupostos utilizados na

determinacéo das responsabilidades e do rendimento esperado dos

ativos e os valores efetivamente verificados, assim como os resultantes

de alteragdes de pressupostos atuariais e financeiros ocorridos no
01-jan-13 exercicio, por contrapartida de reservas (outro rendimento integral);

(i) passa a ser aplicada uma Unica taxa de juro na determinagdo do

valor presente das responsabilidades e do retorno esperado dos ativos

do plano;

(iii) os gastos registados em resultados correspondem apenas ao custo

do servigo corrente e aos gastos liquidos com juros;

(iv) introducéo de novas exigéncias em termos de divulgagéo.

Revisao a norma IAS 19 - Beneficios a
Empregados

Esta norma vem substituir as orientagdes existentes nas diversas

IFRS 13 — Mensuragéo de justo valor normas IFRS relativamente & mensuragao de justo valor. Esta norma é

(nova norma) 01-jan-13 aplicavel quando outra norma IFRS requer ou permite mensuragdes ou
divulgagdes de justo valor.
Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas normas,
Melhoramento das normas internacionais de nomeadamente IFRS 1 (aplicagédo repetida da norma), IAS 1 (informagdo
01-jan-13 comparativa), IAS 16 (equipamento de servigo), IAS 32 (efeito fiscal da

relato financeiro (ciclo 2009-2011)

distribuicdo de instrumentos de capital préprio) e IAS 34 (informagéo de

segmentos).

Os impactos em 31 de dezembro de 2013 decorrentes da adog¢édo da norma IFRS 13 — “Mensuragao
ao justo valor” na valorizagéo de instrumentos financeiros derivados s&o apresentados na Nota 10.

O reconhecimento das participagdes financeiras em entidades controladas conjuntamente pelo
método de equivaléncia patrimonial foi efectuado pela primeira vez na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
Até 31 de dezembro de 2012 o Grupo aplicou o0 método de consolidagéo proporcional. (Nota 2.3.)

As demonstracgdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2012 e para o exercicio entdo
findo apresentadas para efeitos comparativos (demonstragbes financeiras pré-forma), foram
elaboradas e re-expressas de acordo com os requisitos da IFRS 11 — “Acordos conjuntos” de modo
a que estas sejam comparaveis com as referentes ao exercicio de 2013. A data de referéncia da
referida alteragdo é 1 de janeiro de 2012.
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Conforme previsto no IAS 1, o balanco de abertura deve ser divulgado quando os efeitos da
aplicacao retrospectiva das alteragdes nas politicas contabilisticas sejam materialmente relevantes.
Considerando que (i) o Grupo assumiu o controlo conjunto da participada em junho de 2012 e (ii) a
alteracdo nado tem impacto no capital proprio do Grupo (Nota 2.3), o Conselho de Administracao
entende que a aplicagéo retrospectiva ndo teria qualquer impacto com referéncia a 1 de janeiro de
2012, nao apresentando por essa razao o balango de abertura.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, decorrente da adopgdo das restantes normas, interpretagdes,
emendas e revisdes acima referidas.

Normas e interpretacées novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
economicos futuros, foram, até a data de aprovagédo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unidao Europeia:

Aplicavel nos exercicios

NormalInterpretagao HE .
iniciados em ou apos

Esta norma vem estabelecer os requisitos relativos a apresentagdo de
demonstragdes financeiras consolidadas por parte da empresa-mae,
substituindo, quanto a estes aspetos, a norma |AS 27 - Demonstragoes

01-jan-14 Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC 12 - Consolidagao -
Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que diz respeito a definicdo de controlo e a determinagéo do
perimetro de consolidagéo.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas

Esta norma substitui a IAS 31 - Empreendimentos Conjuntos e a SIC 13
- Entidades Controladas Conjuntamente - Contribuicdes Nao Monetarias

IFRS 11 - Acordos Conjuntos 01-jan-14 por Empreendedores e vem eliminar a possibilidade de utilizagdo do
método de consolidagao proporcional na contabilizagéo de interesses
em empreendimentos conjuntos.

Esta norma vem estabelecer um novo conjunto de divulgagdes relativas
01-jan-14 a participagdes em subsididrias, acordos conjuntos, associadas e
entidades nao consolidadas.

IFRS 12 - Divulgagédo Sobre Participagdes
Noutras Entidades

IAS 27 — Demonstragdes financeiras Esta emenda vem restringir o &mbito da aplicagéo da IAS 27 as

separadas (2011) 01-jan-14 demonstragdes financeiras separadas.

IAS 28 — Investimentos em Associadas e Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a IAS 28 — Investimentos
Entidades Conjuntamente Controladas 01-jan-14 em Associadas e as novas normas adotadas, em particular a IFRS 11 —
(2011) Acordos Conjuntos.

Emenda as normas:

- IFRS 10 - Demonstrag¢des Financeiras Esta emenda vem introduzir uma dispensa de consolidagéo para
Consolidadas 01-ian-14 determinadas entidades que se enquadrem na definigdo de entidades de
- IFRS 12 - Divulgagdes sobre Participagdes ) investimento. Estabelece ainda as regras de mensuragéo dos

Noutras Entidades (Entidades de investimentos detidos por essas entidades de investimento.

investimento)

Esta emenda vem clarificar determinados aspetos da norma
01-jan-14 relacionados com a aplicagdo dos requisitos de compensacéo entre
ativos e passivos financeiros.

Emenda a norma IAS 32 — Compensagao
entre ativos e passivos financeiros

Esta emenda elimina os requisitos de divulgagdo da quantia recuperavel
de uma unidade geradora de caixa com goodwill ou intangiveis com vida
util indefinida alocados nos periodos em que néo foi registada uma
perda por imparidade ou reversao de imparidade. Vem introduzir
requisitos adicionais de divulgagao para os ativos relativamente aos
quais foi registada uma perda por imparidade ou reversao de imparidade
e a quantia recuperavel dos mesmos tenha sido determinada com base
no justo valor menos custos para vender.

Emenda a norma IAS 36 - Imparidade
(Divulgagdes sobre a quantia recuperavel de 01-jan-14
ativos néo financeiros)

Emenda a norma IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo
(reformulagéo de derivados e continuagéo da
contabilidade de cobertura)

Esta emenda vem permitir, em determinadas circunstancias, a
01-jan-14 continuagdo da contabilidade de cobertura quando um derivado
designado como instrumento de cobertura é reformulado.

Estas normas apesar de aprovadas (‘endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo
Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagdo nao ser ainda
obrigatdria. Ndo sdo esperados impactos significativos nas demonstragées financeiras em resultado
da sua aplicagao.
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As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios

econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragbes financeiras,
adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Normalinterpretacao

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2009) e emendas
posteriores

Emendas as normas:
- IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2013);
- IFRS 7 - Instrumentos Financeiros Divulgagdes

Emenda a norma IAS 19 - Beneficios dos empregados

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os requisitos para a
classificagcdo e mensuragéo dos ativos financeiros.

A emenda a IFRS 9 insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os requisitos
para a aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura. A IFRS 7 foi igualmente revista
em resultado desta emenda.

Esta emenda vem clarificar em que circunstancias as contribuicdes dos empregados para
planos de beneficios pés-emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de

curto prazo.

Melhoramento das normas internacionais de relato . ox .

¥ . . Estas melhorias envolvem a reviséo de diversas normas.
financeiro (ciclo 2010 - 2012)

Melhoramento das normas internacionais de relato B - .
¥ . . Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas normas.
financeiro (ciclo 2011 - 2013)

Esta emenda vem estabelecer as condi¢des quanto a tempestividade do reconhecimento de
uma responsabilidade relacionada com o pagamento ao Estado de uma contribuigéo por
parte de uma entidade em resultado de determinado evento (por exemplo, a participagéo
num determinado mercado), sem que o pagamento tenha por contrapartida bens ou
servigos especificados.

IFRIC 21 - Pagamentos ao Estado

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia €, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administragdo recebe e analisa informagéo financeira do Grupo, segregada por
segmentos de negdcio que representam as suas areas de atividade aglutinadas por natureza de originagao, e
que, no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dinamica de negdcio de banca de investimento. A saber:

= Corporate Finance - Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de Agbes, bem
como a atividade de Project Finance.

= Trading and sales - Inclui a atividade de negociacao e de gestéo de ativos e passivos de tesouraria.
= Corretagem - Inclui a atividade de intermediagéo financeira.
= Banca comercial - Inclui a originagéo transversal de negdcio quer na vertente nacional quer na internacional.

= Capital de risco - A atividade de capital de risco do Grupo CGD ¢é desenvolvida através da Caixa Capital -
Sociedade de Capital de Risco, S.A. (que, para além de concentrar toda a atividade operacional é também a
sociedade gestora de quatro fundos de capital de risco) e da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A.
(vocacionada principalmente para participar nas operacbes de carater estratégico e com maior potencial de
valorizagao).

= Qutros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2013 e 2012, a informacéo relativa aos segmentos operacionais do Grupo
pode ser resumida da seguinte forma:

2013

(em euros) Cgrr‘;:r)l::aete Tra(si:;gsand Corretagem coE:;\::;al Caz:::)de Outros Total
Juros e rendimentos similares 10.925.062 220.870.688 26.139 3.742.581 109.172 43.262 235.716.904
Juros e encargos similares (5.813.353)  (202.579.367) (17.114)  (1.597.165) - (38.803)  (210.045.802)
Rendimentos de instrumentos de capital 450.000 - - - - - 450.000
Margem financeira alargada l. 5.561.709 18.291.321 9.025 2.145.416 109.172 4.458 26.121.101
Rendimentos de servigos e comissdes 36.456.175 3.427.548 6.134.960 4.182.431 7.094.880 21.316 57.317.311
Encargos com servigos e comissdes (596.483) (223.222) (2.152.183) - (333) (5.641) (2.977.863)
Resultados em operagdes financeiras 7.991.087 14.465.378 51.705 (128.958) - - 22.379.212
Outros resultados de exploragao (630.135) (189.626) (21.871) (747.042) 645.653 731.341 (211.678)

. 43.220.644 17.480.078 4.012.611 3.306.432 7.740.200 747.016 76.506.982
Produto bancario 48.782.353 35.771.399 4.021.637 5.451.848 7.849.373 751.475 102.628.083
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagbes (84.557) - - 2.842 - (6.500.000) (6.581.714)
Imparidade do crédito liquida de reverstes e (9.799.605) (60.008) (3.841)  (7.458.658) - (43.024)  (17.365.136)
recuperagoes
Imparidade de outros ativos liquida de (761.176)  (15.133.121) (2.730) 558.735 (64.855) (16)  (15.403.163)
reversoes e recuperagdes

. (10.645.337) (15.193.129) (6.572) (6.897.081) (64.855) (6.543.040) (39.350.013)

Total 38.137.015 20.578.270 4.015.065 (1.445.233) 7.784.517  (5.791.565) 63.278.070
Outros custos e proveitos (35.122.305)
Resultado liquido consolidado 28.155.765
Alivos financeiros ao justo valor através de - 531.736.881 6 4720635 150.000 - 536616522
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda - 606.689.519 - 53.083.363 17.965.581 6.077.962 683.816.424
Der!\{ados de cobertura com reavaliagdo R 1.723.737 B R B R 1723.737
positiva
Crédito a clientes 527.994.831 - 1.731.523 48.173.995 - 9.591.657 587.492.006
CR;ft‘::ss de instituigdes de crédito e bancos 278.679.575  601.779.672 913914  55940.718  9.561537 8270541  955.145.957
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.826.865 - 33.317.220 73.921.419 - - 112.065.504
Passivos financeiros ao justo valor através de R 545.075.845 B R B R 545.075.845
resultados
Derlvgdos de cobertura com reavaliagao R 934.851 B R B R 934.851
negativa
2012

(em euros) Cf?;zz?ete Traglar;gsand Corretagem coE:::f;al Cas;tg‘l)de Outros Total
Juros e rendimentos similares 15.659.110 272.475.347 29.763 7.520.882 139.424 69.331 295.893.856
Juros e encargos similares (6.065.737)  (259.081.697) (39.051)  (2.479.896) - (61.897)  (267.728.277)
Rendimentos de instrumentos de capital 483.335 194.410 - - - 208.238 885.983
Margem financeira alargada l. 10.076.708 13.588.060 (9.288) 5.040.986 139.424 215.672 29.051.562
Rendimentos de servigos e comissdes 39.838.852 13.447.465 4.572.589 6.220.993 8.308.147 30.885 72.418.932
Encargos com servigos e comissdes (11.750.689) (279.144) (1.372.378) (460.173) (5.234) (802) (13.868.420)
Resultados em operagdes financeiras (5.697.348) 4.143.767 45.959 (759.264) 8.707.802 - 6.440.915
Outros resultados de exploragéo (66.664) (307.003) (31.348) - 745.459 1.672.007 2.012.451

. 22.324.150 17.005.085 3.214.822 5.001.556 17.756.174 1.702.090 67.003.877
Produto bancario 32.400.858 30.593.145 3.205.534 10.042.543 17.895.598 1.917.763 96.055.439
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes 20.085 - - 266 - (2.719.762) (2.699.411)
Imparidade do crédito liquida de reverstes e (11.460.140)  (1.643.655) (3.912)  (4.904.346) . (18.162)  (18.030.216)
recuperagoes
Imparidade de outros ativos liquida de (415.608) (8.088.325) (409) (540.076) (793.362) - (9.837.780)
reversoes e recuperagdes

. (11.855.664) (9.731.979) (4.321)  (5.444.156) (793.362)  (2.737.924)  (30.567.407)

Total 20.545.194 20.861.165 3.201.213 4.598.386 17.102.236 (820.162) 65.488.033

Outros custos e proveitos
Resultado liquido consolidado

(37.947.186)

27.540.846
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2012

Corporate Trading and Banca Capital de
(em euros) finance sales Corretagem comercial risco Outros Total
Ativos financeiros ao justo valor através de 870.611.199 4.809.704 R R 875.420.909
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 544.720.766 41.838.430 19.410.980 13.238.213 619.208.389
Der!\{ados de cobertura com reavaliagdo 1.651.219 B R R 1.651.219
positiva
Crédito a clientes 530.336.827 - 2.369.826 103.621.361 - 10.318.767 646.646.780
CR::t‘::;’S de instituigdes de crédito e bancos 239.824.228  640.775.600 1071665  67.953.542  8.777.862  10.652.729  969.055.625
Recursos de clientes e outros empréstimos 6.668.942 - 22.002.550 100.370.198 - - 129.041.689
Passivos financeiros ao justo valor através de 899.786.632 B R R 899.786.632
resultados
Derivados de cobertura com reavaliagéo 1.424.476 _ _ _ 1.424.476
negativa

A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negdcio é efetuada com base no valor médio
dos ativos afetos a esses segmentos operacionais.

Em 2013 e 2012, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas de balango por pais onde o Grupo

desenvolve a sua atividade é a seguinte:

2013

(em euros) Portugal Espanha Brasil Total
Juros e rendimentos similares 229.459.997 6.105.591 151.316 235.716.904
Juros e encargos similares (204.589.515) (5.456.287) - (210.045.802)
Rendimentos de instrumentos de capital 450.000 - - 450.000
Margem financeira alargada l. 25.320.482 649.303 151.316 26.121.101
Rendimentos de servigos e comissdes 53.749.784 3.541.286 26.241 57.317.311
Encargos com servigos e comissdes (2.971.818) (6.045) - (2.977.863)
Resultados em operagdes financeiras 22.558.612 (179.400) - 22.379.212
Outros resultados de exploragao 2.064.078 (2.273.432) (2.325) (211.678)
L. 75.400.656 1.082.409 23.916 76.506.982
Produto bancario 100.721.138 1.731.713 175.232 102.628.083
Provisdes liquidas de reposicoes e anulagoes (7.135.474) 553.759 - (6.581.714)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacgdes 9.980.473 (27.345.609) - (17.365.136)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes (16.045.222) 642.059 - (15.403.163)
. (13.200.223) (26.149.790) - (39.350.013)
Total 87.520.916 (24.418.078) 175.232 63.278.070
Outros custos e proveitos (35.122.305)
Resultado liquido consolidado 28.155.765
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 536.616.522 - - 536.616.522
Ativos financeiros disponiveis para venda 683.816.424 - - 683.816.424
Derivados de cobertura com reavaliagdo positiva 1.723.737 - - 1.723.737
Crédito a clientes 401.378.350 186.113.656 - 587.492.006
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 723.997.327 231.148.630 - 955.145.957
Recursos de clientes e outros empréstimos 112.065.504 - - 112.065.504
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 545.075.845 - - 545.075.845
Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa 934.851 - - 934.851
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2012

(em euros) Portugal Espanha Brasil Total
Juros e rendimentos similares 284.435.809 11.284.653 173.394 295.893.856
Juros e encargos similares (259.038.388) (8.689.889) - (267.728.277)
Rendimentos de instrumentos de capital 885.983 - - 885.983
Margem financeira alargada I 26.283.403 2.594.764 173.394 29.051.562
Rendimentos de servigos e comissdes 71.078.260 1.340.672 - 72.418.932
Encargos com servigos e comissdes (13.855.483) (12.937) - (13.868.420)
Resultados em operagdes financeiras 7.244.269 (803.355) - 6.440.915
Outros resultados de exploragao 1.294.546 717.948 (43) 2.012.451
L. 65.761.592 1.242.328 (43) 67.003.877
Produto bancario 92.044.996 3.837.093 173.351 96.055.439
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes (1.177.418) (1.521.993) - (2.699.411)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes (8.339.147) (9.696.315) 5.246 (18.030.216)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes (9.459.342) (378.437) - (9.837.780)
{18 (18.975.907) (11.596.745) 5.246 (30.567.407)
Total 73.069.089 (7.759.653) 178.597 65.488.032
Outros custos e proveitos (37.947.186)
Resultado liquido consolidado 27.540.846
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 875.241.509 179.400 - 875.420.909
Ativos financeiros disponiveis para venda 619.208.389 - - 619.208.389
Derivados de cobertura com reavaliagéo positiva 1.651.219 - - 1.651.219
Crédito a clientes 437.958.630 208.688.150 - 646.646.780
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 748.505.400 220.550.225 - 969.055.625
Recursos de clientes e outros empréstimos 129.041.689 - - 129.041.689
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 899.786.632 - - 899.786.632
Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa 1.424.476 - - 1.424.476

A informagéo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstragdo de resultados do
conjunto de todas as entidades do Grupo sediadas em Portugal (coluna “Portugal”), da Sucursal de Madrid
(coluna “Espanha”) e do CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, LTDA. Cada uma das entidades do
Grupo desenvolve a sua atividade tendo maioritariamente como clientes ou contrapartes entidades residentes no
mesmo pais onde estdo sediadas.

4. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO PERIODO

Os dados financeiros retirados das contas estatutarias provisoérias das entidades incluidas no perimetro de
consolidacdo pelo método da integracdo global, relativos ao ultimo exercicio econémico, podem ser resumidos
da seguinte forma:

(em euros) Percentagem de

e = . Lucro/ Situagao
Sede Moeda partlclpagao Data Ativo (Prejuizo) liquida
efetiva
Entidade
Caixa - Banco de Investimento, S.A. Lisboa Euros 100,00% 31-12-2013  1.974.016.067 647.599  270.479.940
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. Lisboa Euros 100,00% 31-12-2013 470.696 1.352 465.468
Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Lisboa Euros 100,00% 31-12-2013 46.514.843 3.815.921 45.841.135
. i . L . Reais 5.689.474 254.086 5.662.651
CaixaBl Brasil - Servigos de Assessoria Financeira LTDA Séo Paulo 100,00% 31-12-2013
Euros 1.746.523 77.998 1.738.289
Reais 202.790.946 (56.990.058)  38.688.697
CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A. Sao Paulo 50,00% 31-12-2013
Euros 62.251.641 (17.494.492) 11.876.442

Em julho de 2010 o Banco adquiriu 50% do capital da CGD — Participagbes em Instituigbes Financeiras, Ltda.
(CGD Participagdes), pelo valor de 22.721 euros, sendo os remanescentes 50% do capital detidos pelo Banco
Caixa Geral Brasil. Tratava-se de um veiculo constituido para aquisicdo de 70% do capital social da Banif
Corretora de Valores e Cambio, S.A. (Banif CVC) pelo montante de 123,9 Milhdes de Reais (45,8 Milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2012), conforme previsto no acordo celebrado em 2 de junho de 2010.

O contrato definitivo tendente a aquisicdo da Banif CVC foi assinado no dia 6 de fevereiro de 2012.
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O Acordo de Acionistas da Banif Corretora de Valores e Cambio celebrado na mesma data previa as seguintes
opgdes:

= Opcéo de venda do Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A. (Banif) 8 CGD Participacdes, a exclusivo
critério do Banif, no prazo entre o 12° ao 60° més da data de assinatura do Contrato de Compra e Venda de
Acdes de 2 junho de 2010. O preco a pagar seria variavel em fungéo do lucro liquido do exercicio até a data
de exercicio da opgéo.

= Opcéao de compra pela CGD Participagdes ao Banif, a exclusivo critério da CGD Participagbes, a partir do 60°
més da data de assinatura do Contrato de Compra e Venda de Agbes de 2 junho de 2010. O prego a pagar
seria variavel em fungao do lucro liquido do exercicio até a data de exercicio da opgéo.

Em 2 de junho de 2012, o Banif exerceu a opgédo de venda da participagdo remanescente de 30% do capital
social da Banif CVC por um montante global de 56 Milhdes de Reais. Adicionalmente, e ainda no decorrer desta
operagdo, a denominagéo social da Banif CVC foi alterada para CGD Investimentos Corretora de Valores e
Cambio, S.A. (CGD Investimentos).

Em 31 de outubro de 2012 foi aprovada em Assembleia Geral de Acionistas extraordinaria a fusdo por
incorporagdo reversa da CGD Participagbes na CGD Investimentos. A referida incorporagdo foi efetivada
mediante integracdo da totalidade dos ativos e passivos da CGD Participacdes na sua participada, a qual se
extinguiu, assumindo a CGD Investimentos CVC todos os direitos e obrigagcbes decorrentes da sua atividade até
a data de registo da fuséo.

Os dados financeiros provisoérios das contas estatutarias da CGD Investimentos incluem a anulagao de impostos
diferidos ativos, no montante de 46.857.373 Reais, efetuada de acordo com as regras da autoridade de
supervisdo do Brasil. No entanto, a CGD Investimentos mantém o direito de utilizar estes reportes fiscais no
futuro.

A Caixa Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida em
31 de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n° 17/86, de 5 de fevereiro. A Sociedade tem por objeto o
apoio e promogao do investimento e da inovagao tecnoldgica em projetos ou empresas, através da participagao
temporaria no respetivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestéo financeira, técnica,
administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe. Em 31 de dezembro de 2013 geria quatro
fundos de capital de risco.

Em novembro de 2011, o Banco constituiu no Brasil a sociedade CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria
Financeira Ltda., que tem como objeto social a atividade de consultoria para empresas em matéria de estrutura
de capital, de estratégia empresarial e de questdes conexas, bem como a consultoria e servigos em assuntos de
fusdo e compra e venda de empresas e de estruturagdo de financiamentos bancarios a serem concedidos por
outras entidades. A sociedade é detida em 90% pelo Banco e 10% pela Caixa Desenvolvimento SGPS, S.A.. O
capital foi realizado em abril de 2012.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., constituida no exercicio de 1998, € uma sociedade com sede em
Portugal, tendo como objeto a gestdo de participacdes sociais noutras sociedades, como forma indireta de
exercicio de atividades econdmicas.

Em 16 de dezembro de 2011, a Assembleia de Participantes do Fundo de Capital de Risco Energias Renovaveis
— Caixa Capital, deliberou a liquidagdo do Fundo. Em fevereiro de 2012 o Fundo foi dissolvido tendo o valor de
liquidagao sido repartido pelos Participantes na proporg¢ao do Capital efetivamente realizado.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

(em euros) 2013 2012
Caixa 3.715 2.912
Depésitos @ ordem em Bancos Centrais 1.235.837 14.538.944

1.239.552 14.541.856
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A rubrica de depodsitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depédsitos constituidos para satisfazer as
exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depositos
sdo remunerados e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo
destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC (o
periodo de manutencéo de reservas com inicio em 18 de janeiro de 2012 foi o primeiro em que se aplicou a taxa
de 1%, até essa data era de 2%).

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012

Depésitos a ordem

No pais 1.032.495 2.690.886
No estrangeiro 1.215.007 1.062.814
2.247.502 3.753.700

7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

(em euros) 2013 2012

Empréstimos a curto prazo

No estrangeiro - 15.000.000
Aplicagdes a muito curto prazo
No pais 2.597.891 25.000.000
No estrangeiro 1.715.283 2.017.524
Depésitos a prazo
No pais 11.232.152 10.616.062
No estrangeiro -
Juros a receber 56.951 66.396
15.602.277 52.699.982
Imparidade (Nota 30) - (115.800)
15.602.277 52.584.182

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica “Depdsitos a prazo” € composta principalmente por operagdes
efetuadas junto de instituigdes financeiras do Grupo CGD.

Em 31 de dezembro de 2012, os “Empréstimos” foram concedidos a Caixa Geral de Depésitos, S.A. — Sucursal
de Franga.

8. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:
2013 2012

Ao justo valor Ao justo valor

Detidos para Detidos para

(em euros) negociagio através de Total negociagio através de Total
resultados resultados
Instrumentos de divida
De emissores publicos:
Obrigagoes
De residentes 525.678 - 525.678 2.377.327 2 2.377.329
De nao residentes - - - - - -
De outros emissores:
Obrigagdes e outros titulos:
De residentes 1.069.213 4.729.636 5.798.849 574.745 4.630.305 5.205.050
De nao residentes - 354.100 354.100 6.410.459 1.266.509 7.676.968
1.594.891 5.083.735 6.678.627 9.362.532 5.896.816 15.259.347
Instrumentos de capital
De residentes 5.708.663 150.000 5.858.663 130.576 - 130.576
De nao residentes 2.959.567 - 2.959.567 179.406 - 179.406
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2013

2012

Detidos para

Ao justo valor

Detidos para

Ao justo valor

(em euros) P através de Total P através de Total
negociagao resultados negociagao resultados
8.668.230 150.000 8.818.230 309.982 - 309.982
Unidades de participacéo
De néo residentes - - - - - -
. )
Instrumentos derivados com justo 521.119.665 - 521.119.665 859.851.580 - 859.851.580
valor positivo (Nota 10)
531.382.786 5.233.735 536.616.522 869.524.094 5.896.816 875.420.909
9. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
(em euros) 2013 2012
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa 544.828.265 366.884.874
De outros emissores 67.178.840 77.889.822
Emitidos por nao residentes
De divida publica - 76.234.375
De outros emissores 7.189.456 31.902.406
619.196.561 552.911.477
Instrumentos de capital
Acdes
Valor bruto
Emitidos por residentes
Valorizados ao custo histoérico 153.127 153.127
Emitido por nao residentes
Valorizados ao justo valor 16.739.777 15.135.428
Valorizados ao custo histoérico 29.700 29.700
16.922.604 15.318.255
Imparidade (Nota 30) (1.815.087) (1.897.215)
15.107.517 13.421.040
Unidades de participagédo
Valor bruto 43.630.696 47.140.951
Outros instrumentos de capital
Valor bruto 5.881.650 5.734.920
64.619.863 66.296.910
683.816.424 619.208.389

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as A¢des e Unidades de Participagao apresentam o seguinte detalhe:

2013 2012
% de Custo de . Reservade  Diferengas Valor de % de Valor de
(em euros) participagdo  aquisicdo Imparidade Justo Valor  de cambio Balango participagédo Balango
(Nota 30) (Nota 22)

Unidades de participacéo
Fundo de Capital de Risco Grupo CGD 14,37% 52.168.743 - (8.538.047) - 43.630.696 14,37% 47.140.951
Acdes
SEIEF - South Europe Infrastructure Equity 8,33% 7.773.721 - 1.073.008 - 8846729 8,33% 7.339.645
Corporacién Interamericana para el 0,26% 3748822 (1.815.086)  4.306.998  (162.772)  6.077.962 0,26% 5.898.568
MTS Portugal, SGMR, S.A. 4,67% 153.127 - - - 1563.127 4,67% 1563.127
SWIFT SCRL - 29.700 - - - 29.700 - 29.700
Outros inferiores a 100.000 Euros 1 (1) - - - -

11.705.370  (1.815.087) 5.380.006 (162.772)  15.107.517 13.421.040

63.874.114  (1.815.087) (3.158.041) (162.772)  58.738.213 60.561.991
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Nos exercicios de 2013 e 2012, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Variacao Variacao
(em euros) Saldo em Entradas/ nareserva Imparidade Diferencas Saldoem Entradas / nareserva Diferencas Saldoem
31.12.2011 (Saidas) de justo (Nota 30) de cambio 31.12.2012 (Saidas) de justo de cambio 31.12.2013
valor valor
Unidades de participacéo
Fundo de Capital de Risco 54 573595 30.818.996 (5.251.341) - - 47.140.951 - (3.510.255) - 43630696
Grupo CGD e e e e e haes
Acdes
SEIF - South Europe 6.422.938  1.910.000  (993.293) - - 7.339.645 980.000 527.084 - 8.846.729
Infrastructure Equity Finance
Corporation Interamericana
para el Financiamiento de 5.505.209 - 503.343 - (109.984)  5.898.568 - 441.103 (261.710)  6.077.961
Infraestructura
MTS Portugal, SGMR, S.A. 153.127 - - - - 153.127 - - - 153.127
SWIFT SCRL - 29.700 - - - 29.700 - - - 29.700
SICAR NovEnergia Il 20.922.845 (11.907.582) (9.015.263) - - - - - - -
EDP Renovaveis, S.A. 1.016.520 (892.250) (124.270) - - - - - - -
Pinewells, S.A. 1.066.341  (1.426.341) 360.000 - - - - - - -
La Seda Barcelona 51 (51) - - - - - - - -
Outros inferiores a 100.000
E 1 - - (1) - - - - - -
uros
12.081.275 1.939.700 (489.950) - (109.984) 13.421.040 980.000 968.186 (261.710) 15.107.517
33.654.571 32.758.696 (5.741.291) - (109.984) 60.561.991 980.000 (2.542.069) (261.710) 58.738.213

Na rubrica de “Outros instrumentos de capital” esto registadas agdes preferenciais sem direito a voto emitidas
pela Caixa Geral Finance Limited, que dao direito a um dividendo preferencial trimestral, decidido pela
Sociedade, equivalente a uma remuneragédo anual correspondente a Euribor acrescida de um spread. A Caixa
Geral Finance pode proceder ao reembolso das ag¢des preferenciais a partir de dez anos apos a sua emissao
(junho de 2014 e setembro de 2015), e caso ndo o faga o spread aplicavel aumenta 1%. O valor de balango em
31 de dezembro de 2013 e 2012 é de 5.881.650 euros e 5.734.920 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as menos-valias potenciais relativas a “Instrumentos de divida” registadas
na reserva de justo valor, ascendiam a 7.705.792 euros e 19.514.469 euros, respetivamente, das quais
7.241.547 euros e 13.273.608 euros, respetivamente, relativas a instrumentos de divida publica portuguesa.

A participacéo na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura foi adquirida em 2001 por
4.000.000 de Doélares Norte — Americanos. Em agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de ag¢des pelo
montante total de 1.170.000 Dodlares Norte - Americanos. A exposi¢cdo a risco cambial encontra-se coberta
através de tomada de fundos denominados em Délares Norte-Americanos, pelo que a variagdo no justo valor em
2013 e 2012 resultante da componente cambial foi refletida em resultados.

Em fevereiro de 2012 o Banco participou no aumento do capital social do Fundo de Capital de Risco Grupo CGD
— Caixa Capital tendo subscrito e realizado 600 unidades de participagdo de valor unitario de 51.364,99 euros,
correspondente ao justo valor em 31 de dezembro de 2011.

Os principais instrumentos de capital registados como “Ativos financeiros disponiveis para venda” tiveram os
seguintes movimentos em 2013 e 2012:

EDP Renovaveis, S.A.

Durante o exercicio de 2012 o Grupo efetuou operagdes de venda em bolsa de agdes da EDP Renovaveis, S.A..
Estas operagdes geraram mais-valias realizadas de 52.587 euros (Nota 26).

South Europe Infrastructure Equity Finance

Em 2013 e 2012, o Banco participou nos aumentos de capital do South Europe Infrastructure Equity Finance
(SEIEF), tendo realizado investimentos de 980.000 euros e 1.910.000 euros, respetivamente. O Banco tem um
compromisso total assumido de efetuar entradas de capital até ao montante de 10.000.000 euros mediante
solicitagdo do fundo, sempre que este efetue uma nova operagao.
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SICAR NovEnergia Il

No &mbito da liquidacdo do FCR Energias Renovaveis — Caixa Capital, a participacéo foi alienada ao FCR Grupo
CGD, tendo o Grupo registado uma mais valia de 9.015.263 euros (Nota 26).

Pinewells, S.A.

Em outubro de 2011 o Grupo participou no aumento do capital social da Pinewells, S.A., tendo subscrito 175.447
acbes pelo valor nominal de 3 euros cada. Em resultado desta operagdo a percentagem de participacdo do
Grupo aumentou para 22,65%. No ambito da liquidagdo do FCR Energias Renovaveis — Caixa Capital, a
participacao foi alienada ao FCR Grupo CGD, tendo o Grupo registado uma menos valia de 360.000 euros (Nota
26).

Reclassificacéo de titulos

Com referéncia a 1 de julho de 2008, o Banco efetuou uma reclassificagdo de titulos da categoria de Ativos
financeiros detidos para negociagao para a categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda, ao abrigo da
alteracdo a Norma IAS 39 aprovada em 13 de outubro de 2008. Devido a turbuléncia dos mercados financeiros
que se verificou no exercicio de 2008, o Banco deixou de ter a expectativa de alienar estes titulos no curto prazo,
facto que motivou esta transferéncia entre categorias.

O impacto da reclassificacdo desses titulos em resultados e na reserva de justo valor, é descrito como segue:

(em euros) 2013 2012
Justo valor 3.416.850 5.923.598
Juro corrido - 5.199
Valor de balango 3.416.850 5.928.797
Reserva de justo valor (3.979.584) (5.594.435)
Mais/(menos) valia refletida em resultados do exercicio 47.040 -
Impacto no resultado do exercicio caso nao tivesse ocorrido a reclassificagao 115.530 271.424

Os valores apresentados néao refletem o efeito fiscal.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal
ascendia a 562.084.000 euros e 448.630.000 euros, respetivamente (Nota 19).

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, estas operagbes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.7. c). Nessas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregacao:

2013
Montante nocional Valor contabilistico
(em euros) Derivac!os_de Derivados de Total Aﬁvo:a(:eatidos d:t?ds:;v:asra Deri:i’:dos Total
negociagao cobertura negociaca negociaca cobertura
(Nota 8)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 8.008.997.696 12.951.207 8.021.948.903 477.404.303  (495.401.230) 788.887 (17.208.040)
Caps & Floors 1.278.861.198 - 1.278.861.198 13.945.112 (23.862.329) - (9.917.217)
Opgdes -
Sobre taxa de juro 650.231.517 - 650.231.517 29.770.250 (25.812.286) - 3.957.964
9.938.090.410 12.951.207 9.951.041.617 521.119.665  (545.075.845) 788.887 (23.167.293)
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 8.779.755 - 8.779.755 - - - -
Cotagdes 10.535.591 - 10.535.591 - - - -
9.957.405.757 12.951.207 9.970.356.964 521.119.665  (545.075.845) 788.887 (23.167.293)
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2012

Montante nocional

Valor contabilistico

. . Ativos detidos Passivos Derivados
(em euros) Dne;;\;a(::::;édoe D(:;\I;z(:&sr:e Total para detidos para de Total
negociagao negociagao cobertura
(Nota 8)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
Taxa de juro 9.854.131.142 13.964.216 9.868.095.358 778.171.517  (822.053.457) 226.743 (43.655.198)
Caps & Floors 1.841.473.533 - 1.841.473.533 36.277.615 (36.295.848) - (18.233)
Opgdes - -
Sobre taxa de juro 647.452.100 - 647.452.100 45.402.449 (41.437.326) - 3.965.123
12.343.056.775 13.964.216  12.357.020.991 859.851.580  (899.786.632) 226.743 (39.708.308)
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 14.276.127 - 14.276.127 - - - -
Cotagdes 6.167.000 - 6.167.000 - - - -
12.363.499.902 13.964.216  12.377.464.118 859.851.580  (899.786.632) 226.743 (39.708.308)

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor contabilistico dos ativos classificados como elemento coberto
ascende 8.898.714 euros e 10.410.192 euros respetivamente, incluindo 832.109 euros e 1.315.875 euros (Nota
11), respetivamente, relativos a corre¢des de valor.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor contabilistico dos passivos classificados como

elemento coberto ascende a 6.734.558 euros e 6.716.019

283.980 euros (Nota 18), respetivamente, relativos a corregdes de valor.

euros respetivamente, incluindo 85.453 euros e

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2013
> 3 meses > 6 meses > 1ano
(em euros) <= 3 meses > 5 anos Total
<=6 meses <=1 ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociagédo 175.959.750 254.391.136 287.876.210 824.534.897 6.466.235.703 8.008.997.696
Cobertura - 5.000.000 - 7.951.207 - 12.951.207
175.959.750 259.391.136 287.876.210 832.486.104 6.466.235.703 8.021.948.903
Caps & Floors
Negociagao - - 1.600.000 1.211.197.231 66.063.966 1.278.861.198
Opgdes
Sobre taxa de juro - - - - 650.231.517 650.231.517
175.959.750 259.391.136 289.476.210 2.043.683.335 7.182.531.186 9.951.041.617
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro
Negociagao 8.779.755 - - - - 8.779.755
Cotagdes 10.535.591 - - - - 10.535.591
195.275.097 259.391.136 289.476.210 2.043.683.335 7.182.531.186 9.970.356.964
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2012

> 3 meses > 6 meses > 1ano
(em euros) <=3 meses > 5 anos Total
<=6 meses <=1ano <=5 anos
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
Swaps
Taxa de juro
Negociagao 290.199.379 446.882.791 365.057.141 1.797.337.929 6.954.653.903 9.854.131.142
Cobertura - - - 13.964.216 - 13.964.216
290.199.379 446.882.791 365.057.141 1.811.302.145 6.954.653.903 9.868.095.358
Caps & Floors
Negociagao - 13.260.000 545.000.000 945.080.291 338.133.242 1.841.473.533
Opgdes
Sobre taxa de juro - - - - 647.452.100 647.452.100
290.199.379 460.142.791 910.057.141 2.756.382.436 7.940.239.245 12.357.020.991
Transacionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro
Negociagao 14.276.127 - - - - 14.276.127
Cotagdes 6.167.000 - - - - 6.167.000
310.642.506 460.142.791 910.057.141 2.756.382.436 7.940.239.245 12.377.464.118

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 por
tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
(em euros)
Valor nocional Valor contabilistico Valor nocional Valor contabilistico
Contratos sobre taxa de juro
Swaps de taxa de juro
Instituicdes Financeiras 4.133.969.623 (415.861.524) 5.049.052.310 (749.513.405)
Clientes 3.887.979.280 398.653.484 4.819.043.048 705.858.208
8.021.948.903 (17.208.040) 9.868.095.358 (43.655.198)
Caps & Floors
Instituicdes Financeiras 645.775.349 (23.169.339) 928.484.948 (35.518.593)
Clientes 633.085.848 13.252.122 912.988.585 35.500.360
1.278.861.198 (9.917.217) 1.841.473.533 (18.233)
Opgdes sobre taxa de juro
Instituicdes Financeiras 350.231.017 (21.843.775) 347.451.600 (37.461.326)
Administragdes Centrais 300.000.000 25.801.739 300.000.000 41.426.449
Clientes 500 - 500 -
650.231.517 3.957.964 647.452.100 3.965.123
Futuros
Em Bolsa 19.315.346 - 20.443.127 -
9.970.356.964 (23.167.293) 12.377.464.118 (39.708.308)

Conforme referido na Nota 2.7 c), até 31 de dezembro de 2012, a reavaliagdo de derivados era efectuada com
base no valor actual dos fluxos futuros esperados, descontados a uma taxa de juro sem risco. Adicionalmente, o
Banco diferia a margem inicial obtida pelo prazo das operagdes, e eram registados ajustamentos especificos a
valorizagao positiva de derivados com contrapartes com risco de crédito acrescido.

Em 31 de dezembro de 2012 o valor total dos ajustamentos a valorizagéo positiva totalizava 78.110.911 euros,
dos quais 27.080.839 euros relativos ao diferimento da margem inicial.

No exercicio de 2013, com a entrada em vigor da Norma IFRS 13 (Nota 2.18), o Banco passou a registar um
ajustamento para reflectir o seu risco de crédito préprio, através da utilizacdo de uma taxa de desconto de
mercado, que na perspectiva do Banco é em termos globais adequada ao seu perfil de risco. Simultaneamente,
0 Banco passou a utilizar uma metodologia analoga para reflectir o risco de crédito das contrapartes nos
derivados com justo valor positivo, pelo que deixou de ser registado o diferimento da margem inicial.
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Em 31 de dezembro de 2013, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA” (credit value
adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociacéo”, e “DVA” (debit value adjustment, na
rubrica “Passivos financeiros detidos para negociacdo”, ascendem a 95.439.244 euros e 51.096.059 euros,

respetivamente.

11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicgéao:

(em euros) 2013 2012
Crédito interno
Empréstimos 365.283.599 399.789.603
Descobertos em depositos a ordem 1.749.915 2.378.978
Outros créditos 9.678.543 10.351.774
Crédito interno titulado
Papel comercial 4.300.000 15.000.000
Crédito ao exterior
Empréstimos 269.587.035 257.631.757
Créditos em conta corrente - 358.573
Descobertos em depositos a ordem 8 7
Outros créditos 34.615 46.470
Corregdes de valor de ativos que sejam objeto de operagdes de cobertura (Nota 10) 832.109 1.315.875
651.465.824 686.873.037
Juros a receber 1.223.955 3.301.283
Receitas com rendimento diferido
Comissdes associadas ao custo amortizado (2.623.607) (2.211.837)
Juros (5.138) (43.235)
650.061.034 687.919.247
Crédito e juros vencidos 45.458.970 39.830.202
695.520.004 727.749.449
Imparidade (Nota 30) (108.027.998) (81.102.669)
587.492.006 646.646.780

O movimento na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 é apresentado na Nota 30.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composig¢édo, de acordo com 0s prazos

residuais até ao vencimento:

(em euros) 2013 2012
Até trés meses 6.177.148 15.002.066
De trés meses a um ano 478.566 30.798.163
De um a cinco anos 171.502.123 150.670.731
Mais de cinco anos 471.558.064 487.664.519
Descobertos e créditos em conta corrente 1.749.923 2.737.558
651.465.824 686.873.037
A imparidade registada em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foi determinada da seguinte forma:
(em euros) 2013 2012
Analise especifica 100.299.136 73.727.470
Andlise coletiva 7.728.862 7.375.199
108.027.998 81.102.669

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor nominal total dos créditos com imparidade especifica ascende a
264.138.143 euros e 170.177.515 euros, respetivamente, incluindo os montantes registados em crédito vincendo

e vencido.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a distribuicdo setorial dos créditos sobre clientes (valor nominal), excluindo

créditos vencidos, é a seguinte:

(em euros)

2013 2012
Sector de atividade Valor % Valor %
Industrias transformadoras

Produgéo e distribuicdo de eletricidade, de agua e gas 102.285.091 15,7 110.332.694 16,1
Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco 9.343.441 1,4 9.823.629 1,4
Industrias metalurgicas de base e de produtos metdlicos 717.205 0,1 846.160 0,1
Industria téxtil 7.957.163 1,2 7.870.570 1,1
Fabricacao de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 8.779.791 1,3 8.896.047 1,3
Industria da pasta de papel, cartdo e artigos de edigédo e impressao 236.837 0,0 315.784 0,0
Industrias transformadoras - 0,0 20.075.530 2,9

Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas
Atividades imobilidrias 53.643.846 8,2 57.384.879 84
Outras atividades 78.102.544 12,0 88.035.779 12,8
Transportes, armazenagem e comunicagdes 189.315.066 29,1 199.279.128 29,0
Construgéo 125.580.327 19,3 94.908.052 13,8
Comércio por grosso/retalho 3.062.974 0,5 2.089.051 0,3
Saude e seguranca social 16.076.177 2,5 16.695.791 2,4
Atividades financeiras 10.846.734 1,7 11.346.734 1,7
Alojamento e restauragao 960.000 0,1 2.388.581 0,3
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 33.096.135 51 43.807.468 6,4
Crédito a particulares 11.462.492 1,8 12.777.162 1,9
651.465.824 100 686.873.037 100

No exercicio de 2013, o Banco alienou uma operagéo de crédito pelo valor global de 1.932.888 euros, cujo valor
de balango ascendia a 1.982.449 euros, originando uma menos valia de 49.561 euros (Nota 26).

12. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Saldo em 31.12.2012 -
(em euros) Valor bruto Amortizagdes Aquisicdes Regularizagdes %rgc;r)t(l;raggﬁ)s (ﬁ;):itgg) \;jljrezlrlrz :;d:
Acumuladas e

Iméveis:

De servigo préprio 16.335.115 (5.121.633) - - (492.937) - 10.720.544

Outros iméveis 77.843 (77.843) - - - - -
Equipamento:

Equipamento informatico 2.162.847 (2.073.713) 182.284 - (132.071) - 139.347

Instalagdes interiores 1.816.509 (1.790.655) - - (11.871) - 13.984

Mobiliario e material 1.550.996 (1.352.605) 14.067 - (61.552) - 150.905

Maquinas e ferramentas 578.619 (555.702) 1.687 - (12.575) - 12.029

Material de transporte 95.568 (95.568) - - - - -

Outro equipamento 1.214 (412) - - - - 802

Equipamento de seguranga 240.087 (240.087) - - - - -
Imobilizado em locagéo financeira:

Equipamento informatico 17.262 (17.262) - - - - -
Ativos tangiveis em curso 39.750 - - (39.750) - - -

22.915.809 (11.325.481) 198.039 (39.750) (711.007) - 11.037.611
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2012

Saldo em 31.12.2011

fom uroe - pausioes  Amorizasen o e e
alor bruto Acumuladas
Imoéveis:
De servigo préprio 16.335.115 (4.628.696) - (492.937) 11.213.481
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - -
Equipamento:
Equipamento informatico 2.096.213 (1.943.894) 66.633 (129.819) 89.134
Instalagdes interiores 1.810.123 (1.778.784) 6.386 (11.871) 25.854
Mobiliario e material 1.546.453 (1.279.654) 4718 (73.126) 198.390
Maquinas e ferramentas 574.325 (529.110) 4.294 (26.592) 22917
Material de transporte 95.568 (81.653) - (13.916) -
Outro equipamento 1.214 (412) - - 802
Equipamento de seguranca 240.087 (240.087) - - -
Imobilizado em locagéo financeira:
Equipamento informatico 17.262 (11.508) - (5.754) -
Ativos tangiveis em curso - - 39.750 - 39.750
22.794.203 (10.571.641) 121.782 (754.015) 11.590.329

13. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013

Saldo em 31.12.2012 L o

(em euros) AmortizagSes Aquisigdes Transferéncias Am%r::ragl’gs)s do e\r:]azlac;r- !]Iguéé%
Valor bruto Acumuladas
Sistoma de tratamento automatico de 5.171.168 (4.631.129) 5.701 34.158 (250.781) 329.118
Ativos intangiveis em curso 2.128.879 - 908.623 (34.158) - 3.003.344
7.300.047 (4.631.129) 914.324 - (250.781) 3.332.461
2012

Saldo em 31.12.2011 L o

(em euros) Valor brut Amortizagdes Aquisicoes Transferéncias Am%r::ragl’gs)s do e\rgailic;r nglggﬁ)z
alor bruto e
Acumuladas

Sistema de tratamento automatico de dados 4.901.329 (4.372.728) 257.722 12.116 (258.401) 540.039
Ativos intangiveis em curso 261.296 - 1.879.700 (12.116) - 2.128.879
5.162.625 (4.372.728) 2.137.422 - (258.401) 2.668.918

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos intangiveis em curso correspondem principalmente a despesas
incorridas na aquisicéo e desenvolvimento do novo software central do Banco que néo esta ainda a ser utilizado
nestas datas.

14. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREEDIMENTOS CONJUNTOS

Conforme referido em maior detalhe na Nota 4, no decorrer do exercicio de 2012, o Banco adquiriu uma
participacdo na Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A., entretanto redenominada CGD Investimentos
Corretora de Valores e Cambio, S.A. (CGD Investimentos CVC).

A aquisicao concretizou-se nas seguintes fases:

= compra de 35% do capital social da Banif CVC pela CGD Participacbes em Instituicbes Financeiras em abril
de 2012, em funcéo das condigbes previstas no "Acordo de investimento e de compra e venda de agbes"
celebrado entre as partes em 2 de junho de 2010, e aditamentos posteriores, e apds obtencédo das
autorizagdes administrativas e legais necessarias a sua materializacéo;
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= compra dos remanescentes 15% do capital social desta participada em junho de 2012, mediante exercicio da
opgao de compra concedido ao Grupo CGD nos termos contratualmente previstos na transagao.

O movimento no valor da participagéo financeira reconhecido nas demonstragbes financeiras do Grupo nos
exercicios de 2012 e 2013 pode ser demonstrado da seguinte forma:

(em euros) Participacao Financeira

31 de maio de 2012 (data de aquisi¢do) 38.384.507
Variagdo cambial e outros movimentos 486.690
Resultados em empreendimentos conjuntos (1.276.378)
31 de dezembro de 2012 37.594.819
Variagdo cambial e outros movimentos (10.636.765)
Resultados em empreendimentos conjuntos (4.140.227)

22.817.827

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor de balango da participagdo na CGD Investimentos CVC incluia
16.879.607 euros e 25.705.345 euros, respectivamente relativos ao goodwill registado na aquisigdo, o qual se
encontra expresso em reais.

Conforme referido na Nota 4, as contas provisorias da CGD Investimentos refletem a anulagéo de 46.857.373
reais de impostos diferidos ativos. Contudo, no exercicio de 2012, no momento do registo da participacdo
financeira o Grupo considerou um ajustamento as contas estatutarias de 31.390.000 reais referente a imposto
diferido ativo decorrente da fusao por incorporagédo da CGD Participagdes na CGD Investimentos.

15. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram os
seguintes:

(em euros) 2013 2012

Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar

Do exercicio 1.321.231 1.209.960
1.321.231 1.209.960

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (3.884) (12.561.657)
1.317.347 (11.351.697)
Ativos por impostos diferidos 41.166.950 36.396.344
Passivos por impostos diferidos (8.892.552) (2.602.629)
32.274.398 33.793.715

O detalhe e o0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013
(em euros) Saldo em Variagdo em Variagdo em capital Saldo em
31.12.2012 resultados proprio 31.12.2013
Comissodes 2.667.056 (2.455.323) - 211.733
Valorizacéo de ativos financeiros disponiveis para venda 4.259.280 - (3.345.069) 914.211
Imparidade e provisdes néo aceites fiscalmente 24.721.015 4.067.030 - 28.788.046
Beneficios fiscais - Capital de risco (Nota 2.11) 2.000.001 - - 2.000.001
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 275.094 254.564 - 529.658
Diferimento de tributagcdo de mais valias na alienagao de participagdes
financeiras (Nota 2.11) (19.034) 19.034 B B
Reavaliagao de imobilizado ndo aceite fiscalmente (175.752) 6.502 - (169.250)
Diferengas cambiais na conversdo de Dem.Financeiras 66.055 - (66.055) -
33.793.715 1.891.806 (3.411.124) 32.274.398
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2012

(em euros) Saldo em Variagdo em Variagéo'en.l capital Saldo em

31.12.2011 resultados préprio 31.12.2012
Comissodes 5.192.320 (2.525.264) - 2.667.056
Valorizacdo de ativos financeiros disponiveis para venda 30.970.251 - (26.710.971) 4.259.280
Imparidade e provisdes néo aceites fiscalmente 19.390.321 5.330.694 - 24.721.014
Beneficios fiscais - Capital de risco (Nota 2.11) 2.000.001 - - 2.000.001
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 280.516 (5.422) - 275.094
Er:f:r:gﬁr;tso((’i\gttgl?ﬁ%ao de mais valias na alienacéo de participagdes (99.022) 79.987 R (19.034)
Reavaliagdo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (182.253) 6.502 - (175.752)
Diferengas cambiais na conversédo de Dem.Financeiras - - 66.055 66.055
57.552.134 2.886.498 (26.644.917) 33.793.715

O Grupo néo reconhece impostos diferidos ativos sempre que néo seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam o respetivo aproveitamento. Neste sentido, tendo em conta as projegbes de lucros
tributaveis futuros e o limite definido pelo artigo 92° do Cdédigo do IRC é entendimento do Conselho de
Administragdo que os impostos diferidos activos seréo integralmente recuperaveis.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagédo
entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser
apresentados como se segue:

(em euros) 2013 2012

Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes

IRC do exercicio 9.385.518 14.544.672
Contribuigdo sobre o sector bancario 614.031 623.959
Corregdes relativas a exercicios anteriores (2.142.805) 127.508

7.856.744 15.296.139

Impostos diferidos

Registo e reversao de diferengas temporarias (1.891.807) (2.886.498)

Total de impostos em resultados 5.964.937 12.409.641
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 34.120.703 40.824.466
Carga fiscal 17,48% 30,40%

Com impacto em reservas

Impostos diferidos — Reserva de justo valor (3.345.069) (26.710.971)
Impostos correntes (456.190) 61.629
Total de impostos em reservas (3.801.259) (26.649.342)
Total de impostos em capitais proprios 2.163.678 (14.239.700)

Nos exercicios de 2013 e 2012, os impostos correntes refletidos em reservas no montante de 456.190 euros e
61.629 euros respetivamente referem-se ao imposto associado a reavaliagao dos titulos de divida vendidos nos
exercicios de 2013 e 2012 classificados como ativos financeiros disponiveis para venda, que foi relevada para
efeitos de apuramento do resultado fiscal de exercicios anteriores. Os impostos diferidos registados na mesma
rubrica referem-se a reavaliagdo do ano de partes de capital e de titulos de divida igualmente classificados em
ativos financeiros disponiveis para venda, a qual so ira ser relevada fiscalmente no momento da venda desses
ativos.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcédo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco e das suas
subsidiarias relativas aos anos de 2010 a 2013 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel
podera ser objeto de eventuais correcdes.

Na opiniao do Conselho de Administragdo do Banco, n&o é previsivel que ocorra qualquer corregdo com um
impacto significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.
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A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2013 e 2012 pode

ser demonstrada como se segue:

2013 2012

(em euros) Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 34.120.703 40.824.466
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 9.041.986 26,50% 10.818.483
Derrama estadual 4,02% 1.373.302 5,28% 2.155.373
Imposto total 10.415.288 12.973.857
Prejuizo fiscal imputado por ACE (0,63%) (214.915) (0,55%) (225.915)
Eliminagéo de dupla tributagdo econémica 0,15% 51.384 (0,53%) (215.137)
Beneficios fiscais (0,00%) (1.529) (0,00%) (1.530)
Valias em partlcnpacées - regime de tributagdo da Caixa Capital e Caixa (4,08%) (1.392.051) (4,41%) (1.799.086)
Desenvolvimento
Regime fiscal do FCR Energias Renovaveis 0,00% - (5,60%) (2.285.545)
Resultado em associadas (6,88%) (2.347.341) 0,91% 370.150
Contribuigdo para o sector bancario 1,80% 614.031 1,53% 623.959
Mais - valias fiscais 0,00% - 1,12% 455.332
Provisdes e imparidade n3o relevantes para efeitos fiscais 1,29% 440.278 5,45% 2.223.487
Tributagdo auténoma 0,51% 175.410 0,44% 181.254
Reconhecimento de impostos diferidos 0,00% - 0,00% -
Corregdes relativas a exercicios anteriores (4,94%) (1.686.615) 0,31% 127.508
Outros (0,26%) (89.003) (0,05%) (18.693)

17,48% 5.964.937 30,40% 12.409.641

Contribuicdo sobre o sector bancario

Com a publicagéo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar abrangido pelo regime de
contribuicdo sobre o sector bancario. A contribuigao sobre o sector bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos proprios de base (tier 1) e
complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésitos. Ao passivo

apurado sao deduzidos:

= Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como capitais

proprios;

= Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio definido;

= Passivos por provisdes;

= Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

= Receitas com rendimento diferido, sem consideragao das referentes a operagdes passivas €;

= Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos passivos,
com excegdo dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujas posigbes em risco se

compensem mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores sdo 0,05% e 0,00015%,
respetivamente, em fung¢éo do valor apurado. Para o exercicio de 2014 as taxas de incidéncia ja aprovadas séo

de 0,07% e 0,0003%, respetivamente.

O Banco regista a contribuicdo para o sector bancario na rubrica “Impostos correntes”, da demonstracdo dos

resultados.
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16. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012
Outras disponibilidades 39.155.971 6.669.698

Devedores e outras aplicacdes
Devedores por operagdes sobre futuros 6.277.495 6.769.299
Prestagdes suplementares 1.299.600 -

Outros devedores diversos

Saldos a regularizar (Nota 32) 28.234.766 24.519.872
Outros 3.897.581 5.904.744
39.709.442 37.193.915
Outros ativos 128.346 48.846
Rendimentos a receber
Outros rendimentos a receber 46.565 68.144
Despesas com encargo diferido
Seguros 4.967 7.540
Rendas de locagao operacional - 3.812
Outras despesas com encargo diferido 414117 461.247
419.084 472.599
Contas de reqularizac&o ativas
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 43.749.301 35.092.522
Outras operagdes ativas a regularizar 141.461 591.148
43.890.762 35.683.670
Crédito e juros vencidos 6.676.905 6.458.254
130.027.075 86.595.126
Imparidade (Nota 30) (29.870.406) (16.232.287)
100.156.669 70.362.839

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras disponibilidades” respeita a um valor depositado junto do
Clearstream Banking para liquidagéo de operagdes de bolsa.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes” corresponde a
contas margem de futuros.

Em dezembro de 2013, a Caixa Capital subscreveu e realizou um investimento de 1.449.600 euros na Reflexos
Purpura, S.A., do qual 150.000 euros através da subscricdo de acgbes correspondentes a 30% do capital social,
e 1.299.600 euros através de prestagdes suplementares. No ambito desta operagéo, a Sociedade concedeu ao
promotor uma op¢ao de compra, cujo preco devera garantir uma remuneracao fixa anual sobre a totalidade do
investimento. A Sociedade dispde de um mandato de venda, apdés o 5° ano da operagao, sobre a totalidade do
seu investimento.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Outros devedores diversos — saldos a regularizar” inclui
16.228.705 euros relativos a um swap contratado pelo Banco que foi “cristalizado” no exercicio de 2012.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros devedores diversos - outros” inclui ainda 1.276.039 euros
e 1.130.459 euros, respetivamente, relativos a valores a receber de clientes por faturagao de servigos prestados
pelo Banco.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras despesas com encargo diferido” inclui
125.286 euros e 256.797 euros, respetivamente, relativamente aos valores entregues por conta da participagao
no Agrupamento Complementar de Empresas TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM II).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Operag¢des sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operagdes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidag&o financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da
Caixa Valores no montante de 3.551.441 euros, resultante de operagdes sobre titulos efetuadas em 1992 por um
grupo de clientes. Este crédito tem registada imparidade de igual montante.
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Em setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma agéo contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a
responsabilidade pela realizagdo das referidas operagbes, ascendendo o montante reclamado a
6.003.180 euros, acrescido de juros desde junho de 1993. Dado que o processo se encontra ainda em curso, o
Banco néo tem registado qualquer ativo relacionado com esta situacéo.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a “Imparidade” apresenta o seguinte detalhe:

(em euros) 2013 2012

Devedores
Caixa Valores 3.551.441 3.551.441
Crédito e juros vencidos 3.303.289 3.897.294
Juros vencidos de swaps de taxa de juro 22.998.099 8.782.776
Outros 17.577 776
29.870.406 16.232.287

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a imparidade para faturas vencidas e de cobranga duvidosa é refletida na
rubrica “Imparidade para crédito” (Nota 11).

17. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

(em euros) 2013 2012

Recursos de bancos centrais

Depésitos a prazo 334.500.000 215.000.000
Recursos de instituicdes de crédito no pais
Recursos a muito curto prazo 336.582.409 414.227.982
Depésitos a prazo 281.049.879 318.000.000
Depésitos a ordem 130.220 11.807.596
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos a ordem 67.216 4.921
952.329.724 959.040.499
Juros a pagar 2.816.233 10.015.126
955.145.957 969.055.625

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os seguintes:

(em euros) 2012 2011
Depositos a ordem e descobertos 197.436 11.812.517
Até trés meses 637.132.288 732.227.982
De trés meses a trés anos 315.000.000 215.000.000

Mais de trés anos - -

952.329.724 959.040.499

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica “Recursos de bancos centrais” corresponde a depdsitos a prazo
junto do Banco de Portugal, no ambito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu. Estes depdsitos
sdo garantidos com penhor de titulos cujo valor nominal ascende em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a
554.714.000 euros e 441.260.000 euros respetivamente (Nota 19) e sdo remunerados a taxa fixada pelo Banco
Central Europeu.

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

o
(o))



18. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012
Depositos

A ordem 36.449.766 36.188.076

A prazo 73.462.844 90.802.680

109.912.610 126.990.756

Corregdes de valor de passivos que sejam objeto de operagdes de cobertura (Nota 10) 85.453 283.980

109.998.063 127.274.736

Juros a pagar de depdsitos 2.067.441 1.766.953

112.065.504 129.041.689

Os depésitos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 apresentam a seguinte composigdo, de acordo com o
respetivo prazo residual das operagdes:

(em euros) 2013 2012
A vista 36.449.766 36.188.076
Até trés meses 58.047.925 76.812.400
De trés meses a um ano 10.953.825 3.750.000
De um a cinco anos - 5.000.000
Mais de cinco anos 4.461.094 5.240.280

109.912.610 126.990.756

19. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Provisbes

O movimento nas “Provisdes para outros riscos” nos exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013
(em euros) Saldo em 31.12.2012 Dotagdes liquidas em Utilizagdes Saldo em 31.12.2013
resultados
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 985.749 81.714 (311.385) 756.079
Outros riscos 6.851.245 6.500.000 (1.285.048) 12.066.197
7.836.994 6.581.714 (1.596.433) 12.822.276
2012
(em euros) Saldo em 31.12.2011 Dotagbes liquidas em Saldo em 31.12.2012
resultados
Para outros riscos e encargos:
Garantias e compromissos assumidos 1.006.100 (20.351) 985.749
Outros riscos 4.131.483 2.719.762 6.851.245
5.137.583 2.699.411 7.836.994

As provisdes para garantias prestadas e compromissos assumidos sao calculadas com base na estimativa de
perdas associadas as operag¢des em aberto, de acordo com analise individual e parametros apurados ao nivel do
Grupo Caixa Geral de Depésitos.

As provisdes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes
a despender na resolugéo de contingéncias legais, fiscais e outras eventuais perdas.

Em dezembro de 2012 o Banco foi notificado de um processo de contra ordenagdo movido pela Comissao de
Mercado de Valores Mobiliarios, por alegada violagdo do dever de defesa do mercado. O Banco exerceu 0 seu
direito de audigao e defesa nos termos da qual foi sustentada a improcedéncia da acusacgéo, ndo tendo sido por
isso registada qualquer provisao no exercicio de 2012. O processo foi encerrado no exercicio de 2013, tendo o
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Grupo incorrido numa coima de 150.000 euros que se encontra registada na rubrica “Outros resultados de
exploracdo” (Nota 27).

Passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

(em euros) 2013 2012

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados 20.072.767 31.629.059

Ativos dados em garantia
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 9) 562.084.000 448.630.000
582.156.767 480.259.059

Compromissos:

Linhas de crédito revogaveis 7.199.968 27.941.814
Subscrigdo de titulos 3.031.679 3.311.679
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizagao aos Investidores 3.532.036 3.532.036
Responsabilidades a prazo de contribuigdes para o FGD 162.182 162.182

13.925.865 34.947.711

Responsabilidades por prestacédo de servicos:

Depésito e guarda de valores 5.205.499.365 5.785.648.237
Valores administrados pela instituigdo 357.546.406 381.351.020
5.563.045.771 6.166.999.257

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de
titulos de divida dados em garantia pelo Banco (Nota 9) relativamente as seguintes situacgdes:

(em euros) 2013 2012
Penhor de titulos no &mbito da “Pool de ativos do BCE” (Nota 17) 554.714.000 441.260.000
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores (Sll) 4.430.000 4.430.000
Caixa Geral de Depésitos, S.A. — Euronext 2.500.000 2.500.000
Fundo de Garantia de Deposito 440.000 440.000

562.084.000 448.630.000

O Fundo de Garantia de Dep6sitos (FGD) tem por objetivo garantir os depésitos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuigcbes
anuais regulares. Parte destas contribuicdes tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogavel
de realizacdo das referidas contribuicbes no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes ndo séo
relevados em custos. O valor total dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162.182 euros.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Valores administrados pela Instituicao” corresponde ao
valor dos fundos de capital de risco geridos pela Caixa Capital, excluindo o capital ainda nio realizado, com o
seguinte detalhe:

(em euros) 2013 2012

Fundo Valor do Fundo Resultado liquido Valor do Fundo Resultado liquido
FCR Grupo CGD — Caixa Capital 303.703.865 (24.434.128) 328.137.994 (36.553.459)
FCR Caixa Fundos (Ex - FCR FDR) 40.329.513 (1.996.811) 12.969.120 (1.351.592)
FCR Empreender + 8.534.511 (2.364.985) 10.899.496 (2.080.011)
FCR Caixa Crescimento 4.978.517 (21.483) - -
FCR Mezzanine - - 29.344.410 7.249

357.546.406 381.351.020

Em 16 de outubro de 2013, o Fundo de Capital de Risco Mezzanine — Caixa Capital (“FCR Mezzanine”) foi
incorporado no Fundo de Capital de Risco Desenvolvimento e Reorganizagdo Empresarial, FCR (“FCR FDR”),
cuja denominagdo apés a fusdo foi alterada para Fundo de Capital de Risco Caixa Fundos (‘FCR Caixa
Fundos”).

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

o
oo



20. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012

Credores e outros recursos

Sector Publico Administrativo

Retengéo de impostos na fonte 4.114.793 4.888.804
Contribuigdes para a Seguranga Social 230.484 248.998
Imposto sobre o Valor Acrescentado 554.394 196.151
Outros 22 25
Credores por operagdes sobre futuros e opgdes - 3.833
Juros e dividendos a pagar 215.895 215.895

Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobilidrios 132.620 186.172
Fornecedores de bens de locagéo financeira - 4.145
Outros fornecedores 252.899 381.771
Outros 1.393.477 1.263.907
6.894.584 7.389.701

Encargos a pagar
Outros encargos a pagar

Remuneragdes adicionais 2.994.000 2.994.000
Férias e subsidio de férias 1.680.991 855.933
Fundo de pensdes 303.045 263.378
Outros 698.650 1.431.289

5.676.686 5.544.600

Receitas com rendimento diferido

Comissdes de agenciamento 1.049.096 1.344.700
Comissdes por garantias prestadas e outros passivos eventuais 2.722 3.875
1.051.818 1.348.575

Outras contas de regularizacéo

Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 43.008.096 34.714.434
Operagdes passivas a regularizar

Comissdes a pagar - sindicagéo de operagdes de crédito 1.779.191 10.101.438

Outras 384.571 392.908

45.171.858 45.208.780

58.794.946 59.491.656

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Credores por operagbes sobre valores mobiliarios”,
refere-se as contas-correntes dos clientes da atividade de corretagem.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operagdes de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidagao financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Comissdes a pagar — sindicagdo de operagdes de crédito”
corresponde a montantes cobrados a clientes no ambito da montagem de operagdes de crédito sindicado em
que o Grupo CGD toma a totalidade ou uma parte significativa do crédito com o objetivo de colocar
posteriormente em outras instituicdes de crédito. Tal como descrito na Nota 2.14, o Banco regista nesta rubrica a
parte da comissao recebida proporcional ao montante total de crédito que o Grupo tem como objetivo sindicar.

21. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 agdes de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a estrutura acionista é a seguinte:

N° de Agoes %

Gerbanca, SGPS, S.A. 81.018.063 99,71%
Outros 231.937 0,29%
81.250.000 100,0%
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22. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composigao:

(em euros) 2013 2012

Reservas de justo valor

Valias potenciais

Instrumentos de divida (5.884.572) (17.985.410)
Agdes e Unidades de participagao (Nota 9) (3.158.041) (615.972)
Outros instrumentos de capital (6.503.336) (6.650.066)
(15.545.949) (25.251.448)
Efeito fiscal

Impostos correntes 948.435 1.404.625
Impostos diferidos 914.212 4.259.281
(13.683.302) (19.587.542)

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 47.656.414 46.905.303
Reserva livre 126.921.174 98.689.182
Reserva de reavaliagao legal 4.338.403 4.338.403
Resultados transitados 50.844.898 52.374.519
Reservas associadas a diferengas cambiais (10.648.397) 252.118
Efeito fiscal - impostos diferidos - 66.055
219.112.492 202.625.580
Lucro do exercicio 28.155.765 27.540.846
233.584.955 210.578.885

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei
n°® 201/2002 de 26 de setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu
capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior,
transferindo anualmente para esta reserva um montante n&o inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva sé podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. O valor acima
apresentado representa o total da reserva legal registada pelas entidades do Grupo. Em 31 de dezembro de
2013 e 2012, a reserva legal registada pelo Banco ascende a 47.414.192 Euros e 45.490.613 Euros,
respetivamente.

Reserva de reavaliacao legal

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de 4.338.403 euros, foi
registado na rubrica “Reservas de reavaliagdo”, das contas individuais.

As reservas de reavaliagao s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis para venda,
liquidas do correspondente efeito fiscal.

Dividendos

Nos exercicios de 2012 e 2013 nao houve distribuicdo de dividendos.
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Lucro do exercicio

A determinagdo do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2013 e 2012 pode ser demonstrada da
seguinte forma:

(em euros) 2013 2012
Resultado liquido individual do Banco (Contas estatutarias) 647.599 19.235.783

Contribuigdo para o resultado das filiais (contas estatutarias):
Caixa Capital 3.815.921 3.922.094
Caixa Desenvolvimento 1.352 (40.574)
FCR Energias Renovaveis — Caixa Capital - (154.835)
CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, Ltda. 77.998 87.365
3.895.271 3.814.050

CGD Investimentos

Anulagao imparidade constituida nas contas individuais do Banco 12.234.507 -
Equivaléncia Patrimonial (4.140.227) (1.276.378)
Anulagdo dos dividendos pagos ao Banco pela Caixa Desenvolvimento - (212.670)
Anulagao do ganho na redugdo de capital da Caixa Desenvolvimento - (1.172.467)

Impacto da conversdo das contas individuais para IFRS:

Imparidade de crédito concedido 14.062.316 (1.393.452)
Valorizagao de participadas pela Caixa Capital 1.445.399 2.162.316
Liquidagao do FCR Energias Renovaveis - 6.376.866
Outras variagdes 10.900 6.798
Resultado liquido consolidado 28.155.765 27.540.846

De acordo com os principios contabilisticos aplicaveis ao sector, a Caixa Capital e o FCR Energias Renovaveis
refletem no resultado do exercicio a valorizagao de todas as suas participagdes. No caso de participagbes
classificadas em “Ativos financeiros disponiveis para venda” nas contas consolidadas do Grupo, essas
valorizagdes sao refletidas na reserva de justo valor, sendo apenas transferidas para resultados em caso de
venda ou reconhecimento de imparidade.

A linha “Imparidade de crédito concedido” refere-se ao impacto no resultado do exercicio da diferenga estdo as
provisdes para crédito concedido registadas nas contas individuais, as quais incorporam os requisitos previstos
no Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, e a imparidade de crédito concedido registada nas contas consolidadas,
determinada de acordo com os requisitos da Norma IAS 39.

23. INTERESSES MINORITARIOS

No exercicio de 2012, a parcela do lucro apurado pelo FCR Energias Renovaveis atribuivel aos interesses
minoritarios ascendeu a 873.978 euros.
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24. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:

(em euros) 2013 2012
Juros e rendimentos similares:
Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito no Pais 437.123 664.112
Juros de aplicagdes em instituigdes de crédito no estrangeiro 221.919 761.474
Juros de crédito interno 9.200.782 12.749.045
Juros de crédito ao exterior 4.204.282 7.998.476
Juros de ativos financeiros detidos para negociagéo:
Titulos 369.587 2.759.369
Instrumentos derivados — swaps 202.580.191 248.925.785
Contratos de garantia de taxa de juro 556.812 558.079
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 138.400 276.023
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 17.091.553 20.163.209
Juros de derivados de cobertura 248.646 328.632
Juros de devedores e outras aplicagdes
Devedores 4.759 49.734
Suprimentos - -
Juros de disponibilidades 10.274 19.967
Outros juros 204.489 159.302
235.268.817 295.413.207
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 448.087 480.649
235.716.904 295.893.856
Juros e encargos similares:
Juros de depositos
Do sector publico administrativo - 21.991
De outros residentes 1.419.813 2.063.770
De outros nao residentes 2.625 -
1.422.438 2.085.761
Juros de recursos de bancos centrais 1.948.204 2.282.121
Juros de recursos de instituigdes de crédito no Pais 7.034.689 16.636.136
Juros de recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 658 5.265
Juros de passivos financeiros de negociagdo
Swaps 199.052.740 245.952.654
Juros de derivados de cobertura 553.413 653.202
Outros juros e encargos similares 33.660 113.138
208.623.364 265.642.516
210.045.802 267.728.277
25. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:
(em euros) 2013 2012
Rendimentos de servicos e comissdes
Por servigos prestados
Por montagem de operagdes 11.305.678 16.980.712
Gestéo de fundos de capital de risco (Caixa Capital) 7.112.212 8.331.317
Por depésito e guarda de valores 463.568 516.993
Outros 21.216.747 16.897.989
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 137.939 157.085
Por garantias prestadas 6.510.088 4.352.626
Por compromissos assumidos perante terceiros 46.903 109.825
Outros 10.524.176 25.072.385
57.317.311 72.418.932
Encargos com servicos e comissdes
Por servigos bancarios prestados por terceiros 32.817 1.685.596
Por operagdes realizadas por terceiros 2.343.882 1.571.823
Comissdes por operagdes sobre instrumentos financeiros 15.125 48.608
Por garantias recebidas 2.490 256.396
Outros 583.549 10.305.997
2.977.863 13.868.420
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Nos exercicios de 2013 e 2012 a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes — Outras” inclui essencialmente

comissdes de assessoria financeira. No exercicio de 2012 a rubrica “Encargos com servigos e comissées — Por

servigos bancarios prestados por terceiros” inclui 1.635.414 euros relativos a comissdes a repassar a outras

instituicdes de crédito em sindicagdes futuras, de acordo com a politica descrita na Nota 2.14.

26. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:

(em euros) 2013 2012
Resultados cambiais
Reavaliagédo da posigao cambial 145.511 147.040
Resultados na alienacéo de crédito a clientes
Crédito a clientes (Nota 11) (49.561) -
Resultados em ativos e passivos detidos para negociacdo
Instrumentos de capital 489.752 (122.208)
Instrumentos de divida 1.154.409 17.001.280
Instrumentos derivados
Futuros (474.965) (511.207)
Swaps de taxa de juro 21.974.269 (20.808.346)
Opgoes 64.285 127.980
Contratos de garantia de taxa de juro (9.954.223) (34.530)
13.253.527 (4.347.031)
Resultados em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Instrumentos de divida 552.439 (136.909)
552.439 (136.909)
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 8.451.529 2.217.416
Instrumentos de capital - 8.562.421
8.451.529 10.779.837
Resultados em operacdes de cobertura
Swaps de taxa de juro 311.283 63.682
Resultados em outras operacdes financeiras
Corregdes de valor de ativos e passivos que sejam objeto de operagdes de cobertura (285.240) (65.359)
Outros (276) (345)
(285.516) (65.704)
22.379.212 6.440.915

No exercicio de 2012, os resultados em instrumentos de capital classificados como ativos financeiros disponiveis

para venda apresentam a seguinte composi¢ao (Nota 9):

(em euros)

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda
SICAR NovEnergia Il
EDP Renovavies, S.A.

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Pinewells, S.A.

Caixa Geral Finance Limited

La Seda Barcelona

9.015.263
52.587

9.067.850

(360.000)
(145.385)
(44)

(505.429)

8.562.421
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27. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

(em euros) 2013 2012
Outros rendimentos de exploracéo

Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 366.900 813.984
Reembolso de despesas 1.021.010 255.058
Prestagao de servicos diversos 495.032 528.587
Recuperacéo de juros e créditos vencidos 5.974 -

Ganhos em ativos n&o financeiros:

Outros ativos tangiveis 161 -
Outros 1.196.860 1.727.297
3.085.937 3.324.926

Outros encargos de exploracéo
Impostos

Impostos indiretos

Imposto do selo 57.610 46
Taxas 5.025 83.543
Impostos sobre transportes rodoviarios 284 280

Impostos diretos

Outros impostos 247.948 452.129

310.867 535.998

Anulagao de juros de crédito a clientes de exercicios anteriores 2.107.539 294.485
Contribuigdes para o Fundo de Resolugdo 254.143 -
TREM II 131.511 138.243
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 112.557 274.108
Donativos e quotizagdes 28.483 26.432
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos 18.219 17.500
Outros 334.296 25.709
2.986.748 776.477

3.297.615 1.312.475

Outros resultados de exploragao (liquidos) (211.678) 2.012.451

O Fundo de Resolugéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio introduzir um
regime de resolugdo no Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidagdo ordenada
de instituicdes de crédito e determinadas empresas de investimento em situagédo de dificuldade financeira, e
contemplam trés fases de intervencdo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencao
corretiva, administragcao proviséria e resolugao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagéo de
medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

No exercicio de 2013 o Banco registou a contribuicdo inicial e a contribuicdo periédica para o Fundo de
Resolugdo nos montantes de 62.639 euros e 191.504 euros, respetivamente.

28. CUSTOS COM PESSOAL

(em euros) 2013 2012
Remuneragédo dos 6rgédos de gestdo e fiscalizagao 1.131.166 1.008.905
Remuneragéo dos empregados 10.827.843 10.144.910
11.959.009 11.153.815

Encargos sociais obrigatérios:
Encargos relativos a remuneragoes 2.321.456 1.974.890
Encargos com pensdes (Nota 2.13) 330.857 278.974
Outros encargos sociais obrigatérios 26.682 99.156
2.678.995 2.353.020
Outros custos com pessoal 453.656 448.422
15.091.660 13.955.257
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Na sequéncia das alteracdes legislativas ocorridas no exercicio de 2013, foi registado o custo com subsidio de

férias referente ao exercicio anterior no montante de 839.991 euros.

O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Banco e das suas subsidiarias nos anos de 2013 e 2012,
excluindo érgéos de administragéo e fiscalizagéo, foi de 183 e 182 trabalhadores, respetivamente, distribuidos da

seguinte forma:

2013 2012
Diregao 85 86
Técnicos e chefias 77 75
Administrativos e pessoal auxiliar 21 21
183 182

29. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéao:

(em euros) 2012 2011
Servigos especializados 4.666.738 4.157.317
Comunicagdes 468.642 480.865
Deslocagoes, estadias e representagdo 820.970 820.204
Rendas e alugueres 905.105 924.623
Conservagéo e reparagao 1.053.129 976.121
Publicidade e edigdo de publicagdes 414.840 416.060
Agua, energia e combustiveis 142.782 153.683
Material de consumo corrente 98.541 94.604
Publicagdes 55.043 60.036
Formagao de pessoal 53.578 75.950
Seguros 23.401 41.372
Outros servigos de terceiros 218.192 162.789
Outros fornecimentos de terceiros 42.731 55.892
8.963.692 8.419.516

Os pagamentos minimos das locagdes operacionais relativos a equipamentos de transporte e de equipamento
informatico em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é detalhado conforme se seguem:

(em euros) 2012 2011
Até 1 ano 622.215 645.977
Entre 1 e 5 anos 531.200 760.825
30. IMPARIDADE
O movimento na imparidade nos exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:
2013
Dotagdes .
Saldo em P S Diferengas P Saldo em
(em euros) 31.12.2012 liquidas em Utilizagdes cambiais Transferéncias Outros 31.12.2013
resultados
Aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 7) 115.800 - - - (115.800) - -
Crédito a clientes (Nota 11) 81.102.669 17.365.136 (12.100) - 9.572.293 - 108.027.998
Devedores e outras aplicagdes (Nota 16) 16.232.287 15.403.163 (917.797) - (847.246) - 29.870.406
Ativos disponiveis para venda (Nota 9)
Instrumentos de capital 1.897.215 - - (82.129) - - 1.815.087
99.347.971 32.768.299 (929.897) (82.129) 8.609.247 - 139.713.491
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2012

Saldo em ’Dolta(;()es e Diferengas A Saldo em
(em euros) 31.12.2011 liquidas em Utilizagdes Cambiais Transferéncias Outros 31.12.2012
resultados
Aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 7) 120.600 - - - (4.800) - 115.800
Crédito a clientes (Nota 11) 68.180.997 18.030.216 (5.728.236) - 619.692 - 81.102.669
Devedores e outras aplicagdes (Nota 16) 8.532.316 9.867.529 - - (614.892) (1.552.665) 16.232.287
Ativos disponiveis para venda (Nota 9)
Instrumentos de divida 3.961.150 (29.750) (3.931.400) - - - -
Instrumentos de capital 3.524.528 1 (1.589.923) (37.390) - - 1.897.215
84.319.590 27.867.995 (11.249.560) (37.390) - (1.552.665) 99.347.971

31. ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas do Grupo todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as
empresas associadas e os 6rgéos de gestao.

Saldos com empresas do Grupo

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os principais saldos com empresas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos
nao incluidas no perimetro de consolidagdo eram os seguintes:

(em euros) 2013 2012

Ativos

Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 995.746 2.552.031

Banco Caixa Geral, S.A. 26.773 295.594

Banco Caixa Geral - Brasil S. A. 671 142
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 13.886.994 50.682.458

Banco Caixa Geral - Brasil S. A. 1.715.283 2.017.524

Ativos financeiros detidos para negociagéo
Caixa Geral de Depésitos, S.A.

dos quais titulos - 52.657
dos quais derivados de negociagédo 45.171.548 44.972.416
Locarent 300.736 2.561.893
BNU Macau 284.183 -
Ativos financeiros disponiveis para venda
Caixa Geral Finance Limited 5.881.650 5.734.920
CGD Finance Limited - 3.306.633
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 1.185.156 4.102.839
Crédito a Clientes
Caixa Seguros, SGPS, S.A. - 172.200
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 155.710 175.334
BCI Mogambique, S.A. 6.573 6.871
Sogrupo |V - Gestao de Iméveis, ACE 1.551 -
Outros Ativos
FCR Grupo CGD - Caixa Capital 1.714.442 1.904.781
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 75.260 352.885
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 151.826 154.703
FCR Empreender Mais 66.434 89.746
Mesquita ETVIA - 42.942
Sogrupo |V - Gestao de Iméveis, ACE - 11.972
Sogrupo - Servigos Administrativos, ACE - 3.787
Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos, S.A. - 1.768
Fundo de Desenvolvimento e Reorganizagdo Empresarial, FCR - 1.688
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(em euros) 2013 2012

Passivos

Passivos financeiros de negociagéo - derivados

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 540.162.466 835.664.064
Derivados de cobertura com justo valor negativo

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 934.851 1.424.476
Recursos de outras instituigdes de crédito

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 315.233.380 473.512.061

CREDIP - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. - 11.682.740

Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 122.271 122.271
Recursos de clientes

FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 27.141.438 23.163.919

Parcaixa SGPS, S.A. - 4.678.820

Mesquita ETVIA - 1.171.479

FCR Empreender Mais 1.822.927 3.769.387

Caixa Seguros, SGPS, S.A. 325.707 311.396

FCR Grupo CGD - Caixa Capital 24.134.997 36.017.661

Locarent 1 1

Outros Passivos

Banco Caixa Geral - Brasil S. A. - 620.543
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 44.749 33.574
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 3.370
CGD Investimentos C.V.C 357.008 260.121
Soc. Gest. Fundo Pensées CGD 2.805 -
Fundo Caixa Crescimento 29 -

Transacdes com empresas do Grupo

Nos exercicios de 2013 e 2012, os principais saldos da demonstragdo de resultados com empresas do Grupo
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. ndo incluidas no perimetro de consolidagdo eram os seguintes:

(em euros) 2013 2012

Margem Financeira

Caixa Geral de Depositos, S.A. (138.036.823) (120.082.430)

- dos quais de ativos financeiros detidos para negociagédo 31.751.267 65.939.002

- dos quais de ativos financeiros disponiveis para venda 82.041 109.915

- dos quais em derivados de cobertura 31.432 (460.603)
FCR Grupo CGD - Caixa Capital (370.496) (451.461)
CGD Finance Limited - 120.942
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (14) (68)
Banco Caixa Geral, S.A. 7 (68)
CREDIP - Instituigao Financeira de Crédito, S.A. - (2.417)
Parcaixa SGPS, SA (72.437) (100.508)
Locarent 2.109.191 2.114.343
FCR Empreender Mais (34.067) (43.793)
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital (300.423) (482.352)
Mesquita ETVIA - (43.276)
Banco CaixaGeral - Brasil S.A. 151.316 173.394
BNU Macau 129.166 -

Rendimentos de instrumentos de capital
Caixa Geral Finance Limited - 194.410

Comissoes Liquidas

FCR Grupo CGD - Caixa Capital 5.403.742 5.920.766
FCR Empreender Mais 314.574 326.758
FCR Caixa Fundos - Caixa Capital 1.355.359 604.334
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 2.043.857 2.102.496
Caixa Seguros, SGPS, S.A. 1.434.420 275.000
CREDIP - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. - 80
Parcaixa SGPS, SA 194.787 210.540
Banco Caixa Geral - Brasil, SA - (594.700)
Banco Caixa Geral, S.A. (183) (4.909)
Mesquita ETVIA - 2.867
CGD Investimentos C,V.C (951.864) (260.121)
Fundo de Desenvolvimento e Reorganizagdo Emrpesarial, FCR - 1.500.000
Fundo Caixa Crescimento 38.091 -
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(em euros) 2013 2012

Resultado em operagdes financeiras

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 285.136.062 (184.446.254)
- dos quais em ativos financeiros detidos para negociagdo 284.391.437 (184.344.952)
- dos quais em derivados de cobertura 478.611 116.769

Locarent (1.761.286) 471.829

BNU Macau 266.013 -

Outros resultados de exploragao

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 99.813 234.626
Sogrupo |V - Gestao de Iméveis, ACE 147.886 143.665
Sogrupo - Servigos Administrativos, ACE - 66.691
Caixagest - Técnicas de Gestao de Fundos, S.A. 8.850 19.830
Mesquita ETVIA - 30.975
Soc. Gest. Fundo Pensées CGD (14.814) -

Outros gastos administrativos

Caixa Geral de Depésitos, S.A. (94.981) (108.417)
Banco Caixa Geral, S.A. (52.147) (53.598)
Culturgest - Gestéo de Espagos Culturais (10.000) (10.000)
Locarent (519.317) (539.727)

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Banco tinha garantias prestadas a favor da Caixa Geral de Depdsitos, no
montante de 7.127.030 euros.

As transagdes com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas
respetivas datas.

Orgéos de gestdo do Banco

Em 2013, os custos suportados relativos a remuneragéo do Conselho de Administragdo do Banco ascendem a
1.055.218 euros, dos quais 16.488 euros relativos a contribuicbes para o Fundo de Pensdes, nos termos
descritos na Nota 2.13 (949.735 euros e 16.342 euros, respetivamente, em 2012).

Em 2013 e 2012 n&o foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administragéo do Banco.

Em 31 de dezembro de 2013, trés dos membros do Conselho de Administragdo tém contratadas operagdes de
crédito a habitagdo junto do Banco no montante global de 307.297 euros (246.216 euros em 2012, referente a
dois dos membros do Conselho de Administragao), em condi¢gdes normais de crédito a colaboradores, tendo sido
contratadas antes do inicio das suas fungbes como administradores. O Banco nido tem qualquer
responsabilidade adicional ou beneficio de longo prazo concedido ao Conselho de Administragao, para além dos
acima referidos.

Em 2013, as verbas pagas aos membros dos 6rgdos de gestdao e de fiscalizagdo do Banco encontram-se
discriminadas no relatério de gestao.

Os honorarios faturados durante o exercicio de 2013 pelo Revisor Oficial de Contas do Banco encontram-se
descritos no relatério de gestao.

32. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestao dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

O Grupo CGD adotou, em 2001, um modelo de gestéo de risco centralizado que abrange a avaliagéo e controlo
dos riscos de crédito, de mercado, e de liquidez incorridos em todo o Grupo, e que consagra o principio da
segregacéao de fungdes entre as atribuidas as areas comerciais e a area de risco. Assim, o controlo e gestao dos
riscos do Grupo Caixa Bl esta centralizado na Diregao de Gestédo de Riscos da CGD. O Banco possui ainda um
Regulamento de Gestédo que define limites e procedimentos de atuagéo na gestao dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgag¢des requeridas pelo IFRS 7 relativamente aos principais tipos de riscos
inerentes a atividade do Grupo.
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Risco cambial

O controlo e a avaliagao do risco cambial é efetuada a nivel individual, diariamente, para a atividade do Caixa —
Banco de Investimento, S.A.. Sado calculados valores e limites em termos de VaR, assim como por posi¢cao

aberta total e posi¢ao aberta por moeda.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposi¢cao por

moeda:
2013
(moeda) Euros D::;zi:ﬂ%’;e EsLtiebr:iana Real Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.239.552 - - - - 1.239.552
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.034.953 - 10.506 671 201.372 2.247.502
Aplicagdes em instituicdes de crédito 13.886.994 - - 1.715.283 - 15.602.277
Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 13.421.620 1.226.882 329.855 - 518.500 15.496.856
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 7.472.322.725 536.674.971 - - - 8.008.997.696
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) 480.053.545 41.066.121 - - - 521.119.665
Ativos financeiros disponiveis para venda 674.998.841 8.817.583 - - - 683.816.424
Derivados de cobertura (nocionais) 12.951.207 - - - - 12.951.207
Crédito a clientes 695.342.161 76.136 101.707 - - 695.520.004
Outros ativos 72.078.253 57.860.394 22.454 - 65.974 130.027.075
Provisdes e imparidade (137.898.404) - - - - (137.898.404)
9.300.431.447 645.722.087 464.522 1.715.954 785.845 9.949.119.855
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (905.446.049) (48.649.708) (659.868) - (390.333) (955.145.957)
Recursos de clientes e outros empréstimos (110.494.766) (1.570.738) - - - (112.065.504)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - -
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) (7.472.322.725) (536.674.971) - - - (8.008.997.696)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) (506.011.091) (39.064.754) - - - (545.075.845)
Derivados de cobertura (nocionais) (12.951.207) - - - - (12.951.207)
Outros passivos (38.829.678) (19.809.288) (151.631) (4.350) - (58.794.946)
(9.046.055.515) (645.769.458) (811.498) (4.350) (390.333) (9.693.031.155)
Exposigéo liquida (47.371) (346.976) 1.711.604 395.512 1.712.769
2012
(moeda) Euros D::erfii:n(:)r;e EsLtiebrTiana Real Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 14.541.856 - - - - 14.541.856
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 3.525.103 19.365 89.593 142 119.497 3.753.700
Aplicagdes em instituicdes de crédito 50.682.458 - - 2.017.524 - 52.699.982
Carteira de titulos e derivados:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Titulos 7.967.194 1.705.320 - - - 9.672.513
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 9.331.839.114 522.292.028 - - - 9.854.131.142
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) 783.127.431 76.724.149 - - - 859.851.580
Ativos financeiros disponiveis para venda 608.658.946 10.549.442 - - - 619.208.389
Derivados de cobertura (nocionais) 13.964.216 - - - - 13.964.216
Crédito a clientes 727.711.574 37.875 - - - 727.749.449
Outros ativos 64.910.240 21.559.225 38.033 365 87.263 86.595.126
Provisdes e imparidade (97.450.755) - - - - (97.450.755)
11.509.477.376 632.887.404 127.626 2.018.031 206.760 12.144.717.197

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

(o]
©



2012

Délares Norte Libra

(moeda) Euros Americanos Esterlina Real Outras Total
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (950.824.983) (18.230.642) - - - (969.055.625)
Recursos de clientes e outros empréstimos (127.399.929) (1.641.760) - - - (129.041.689)
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - -
Instrumentos financeiros derivados (nocionais) (9.331.839.114) (522.292.028) - - - (9.854.131.142)
Instrumentos financeiros derivados (valor balango) (825.106.464) (74.680.168) - - - (899.786.632)
Derivados de cobertura (nocionais) (13.964.216) - - - - (13.964.216)
Outros passivos (42.441.256) (17.058.817) - 8.418 - (59.491.656)
(11.291.575.962) (633.903.416) - 8.418 - (11.925.470.960)
Exposicéo liquida (1.016.012) 127.626 2.026.449 206.760 1.344.823

Na construgdo dos mapas acima apresentados, os valores relativos a derivados correspondem ao montante
nocional dos swaps de taxa de juro.

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Grupo ter dificuldades na obtengédo de fundos de forma a cumprir
com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na incapacidade do Banco
alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu justo valor.

A andlise de liquidez do Grupo é integrada na analise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestéo de
Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito
irrevogavel contratada com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1 ano. Por outro lado, as
politicas do Grupo CGD desaconselham o acesso direto ao mercado de capitais para captagdo de fundos a
médio e longo prazo, sendo da responsabilidade do Grupo CGD essa captagdao duma forma consolidada e
havendo da parte da CGD um compromisso global de gestdo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do
conjunto das suas varias participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-flows”
contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

= Os depdsitos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” séo
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= Os descobertos em depésitos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no

intervalo temporal “a vista”;
= A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos;

= O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor
contabilistico;

= As agbes e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e

= Para as operagbes cuja remuneragao nao e fixa, por exemplo, operagdes indexadas a Euribor, os “cash-
flows” futuros sédo estimados com base no valor de referéncia em 31 de dezembro de 2013 e 2012.
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2013

Maturidades contratuais remanescentes

(em euros) A vista Até 3 meses De 3 meses Deta3 De3ab Mais de 5 Indeterminado Outros Total
a 1ano anos anos anos
Ativo
Caixa e dlspor)lbmdades em 1.239.552 R R R B R R B 1.239.552
bancos centrais
Disponibilidades em outras 2.247.502 - - - - - - - 2247502
instituicdes de crédito
Aplicagbes em instituigoes - 15852720 - - - - - - 15652720
de crédito
Carteira de titulos e
derivados:
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - 4.552 101.056 5.868.013 0 3 150.000 - 6.123.624
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 39.268.269 286.998.381 183.933.962  37.258.127 166.088.565 64.619.863 - 778.167.168
(saldos brutos)
Ativos financeiros detidos B R R R B R R B B
para negociagao
Titulos - 12.978 21.901 403.140 18.701 1.226.245 8.668.230 - 10.351.195
_Instrumentos financeiros - - 6578623 22618.107 21.949.408 469.973.528 - - 521.119.665
derivados
gﬁ‘f’)‘;‘; a clientes (saldos 1749923 31285324 00.527.227 162.762.960 176.099.624 338.151.957  45.458.960 (2.628.744)  843.407.241
Derivados de cobertura com - - 1723737 - - - - - 1723737
reavaliagao positiva
Outros ativos 122.931.086 - - - - - 6.676.905 419.084 130.027.075
128.168.063 86.223.843 385.950.926 375.586.181 235.325.860 975.440.299 125.573.967 (2.209.661) 2.310.059.479
Passivo
Recursos de instituicdes de
crédito e bancos centrais 197.435  637.373.604 101.808.778 218.708.924 - - - - 958.088.741
Recursos de clientes e 36.449.766  58.156.003  12.819.120 - - 6.182.336 - - 113.607.226
outros empréstimos
Passivos financeiros detidos B R R R B R R B B
para negociagao
Instrumentos financeiros - 249 6545176 26.654.719  31.446.791 480.428.910 - - 545.075.845
derivados
Derivados de cobertura com B R R 934.851 B R R B 934.851
reavaliagdo negativa
Outros passivos 43.143.415 8.140.159 6.459.554 - - - - 1.051.818 58.794.946
79.790.617 703.670.014 127.632.628 246.298.493  31.446.791 486.611.246 - 1.051.818 1.676.501.608
Gap de Liquidez 48.377.446 (617.446.171) 258.318.298 129.287.688 203.879.069 488.829.052 125.573.967 (3.261.478)  633.557.871
2012
Maturidades contratuais remanescentes
(em euros) A vista Até 3 meses De 3 meses Deta3 De3as Mais de 5 Indeterminado Outros Total
a1ano anos anos anos
Ativo
Caixa e disponibilidades 14.542.965 - - - - - - - 14.542.965
em bancos centrais
Disponibilidades em outras 5 753 709 ; ; - - - - - 3.753.700
instituicdes de crédito
Aplicagbes em instituigoes - 52769243 - - - - - - 52769243
de crédito
Carteira de titulos e
derivados:
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - 16.022 136.647 2.773.290 5.088.776 2 - - 8.014.736
resultados
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 64.055.271 216.348.230 116.777.246  24.382.585 246.173.679 66.296.911 - 734.033.921
(saldos brutos)
Ativos financeiros
detidos para negociagado
Titulos - 87.403 729.416 3.662.834 1.648.856 5.077.784 309.982 - 11.516.273
__ Instrumentos - 2842213  10.082.345 37.653.493 41.914.415  767.359.115 - - 859.851.580 o
financeiros derivados s
gﬁ‘f’)‘;‘; a clientes (saldos 2378985  43.935965 102.170.400 186.797.786 111.251496  322.258.892  39.830.202 (2.255.072)  806.368.663 D
i ©
Derivados de cobertura - - - 1651219 - - - - 1,651.219 =
com reavaliag&o positiva 5
Outros ativos 79.664.273 - - - - - 6.458.254 472.599 86.595.126 (@]
100.339.923  163.706.117 329.467.046 349.315.867 184.286.128 1.340.869.471 112.895.348 (1.782.473) 2.579.097.428 g
=
0
=
©
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2012

Maturidades contratuais remanescentes

De 3 meses Det1a3

De3a5

Mais de 5

(em euros) A vista Até 3 meses Indeterminado Outros Total
a1ano anos anos anos

Passivo
Recursos de insfituigbes de 14 g1 516 741.435.518 - 220.326.528 . . . - 973574562
crédito e bancos centrais
Recursos de dlientes e 36.020.084  77.166.405  3.890.677  7.023.480 . 7.255.790 . - 131.356.435
outros empréstimos
Passivos financeiros
detidos para negociagédo

Instrumentos financeiros - 2825208 10.622.107 40.520.915 44.636.437  801.181.964 - - 899.786.632
derivados
Derivados (_1e goberturefl _ _ _ - 1.424.476 - - - 1.424.476
com reavaliagdo negativa
Outros passivos 34.909.158  11.751.067  11.482.855 - - - - 1.348576 59.491.656

82741759  833.178.198 25095639 267.870.923 46.060.913  808.437.754 - 1348576 2.065.633.760

Gap de Liquidez 17.598.165 (669.472.081) 303.471.407 81.444.944 138225215  532431.717  112.895.348 (3.131.048)  513.463.667

Tal como referido anteriormente, o Banco dispde de uma linha de crédito irrevogavel junto da CGD, permitindo
uma gestao adequada do gap de liquidez até um ano.

Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteragao das taxas de juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o tipo de exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser resumido como

segue:
2013
(em euros) Nao sujeji‘tjt:oa taxa de Taxa fixa Taxa variavel Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 2.247.502 2.247.502
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 15.602.277 15.602.277
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 8.668.230 1.594.891 - 10.263.121
Instrumentos financeiros derivados - 3.919.983.443 4.089.014.253 8.008.997.696
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 150.000 - 5.083.735 5.233.735
Derivados de cobertura - 5.000.000 7.951.207 12.951.207
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.619.863 565.012.475 54.184.086 683.816.424
Crédito a clientes 42.830.225 8.898.714 643.791.065 695.520.004
Outros ativos 130.027.075 - - 130.027.075
246.295.393 4.500.489.524 4.817.874.125 9.564.659.042
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
Instrumentos financeiros derivados - 3.914.543.744 4.094.453.952 8.008.997.696
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 197.435 954.948.522 955.145.957
Recursos de clientes e outros empréstimos - 48.011.190 64.054.314 112.065.504
Derivados de cobertura - 7.951.207 5.000.000 12.951.207
Outros passivos 58.794.946 - - 58.794.946
58.794.946 3.970.703.577 5.118.456.788 9.147.955.310
Exposicéo liquida 187.500.447 529.785.947 (300.582.663) 416.703.732
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2012

Nao sujeito a taxa de

(em euros) juro Taxa fixa Taxa variavel Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 3.753.700 3.753.700
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 52.699.982 52.699.982
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 309.982 9.362.532 - 9.672.513
Instrumentos financeiros derivados - 4.833.900.982 5.020.230.160 9.854.131.142
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 2 5.896.814 5.896.816
Derivados de cobertura - 5.000.000 8.964.216 13.964.216
Ativos financeiros disponiveis para venda 66.296.911 470.183.519 82.727.959 619.208.389
Crédito a clientes 37.575.130 10.410.192 679.764.126 727.749.449
Outros ativos 86.595.126 - - 86.595.126
190.777.149 5.328.857.227 5.854.036.955 11.373.671.331
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
Instrumentos financeiros derivados - 4.862.053.852 4.992.077.289 9.854.131.142
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais - 11.812.516 957.243.109 969.055.625
Recursos de clientes e outros empréstimos - 48.156.569 80.885.120 129.041.689
Derivados de cobertura - 8.964.216 5.000.000 13.964.216
Outros passivos 59.491.656 - - 59.491.656
59.491.656 4.930.987.154 6.035.205.518 11.025.684.327
Exposicéo liquida 131.285.493 397.870.074 (181.168.563) 347.987.004

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes

intervalos temporais:

2013

Prazos de refixagdo de taxa / Maturidade residual

(em euros) A vista Até 3 meses De 31meses a Deta3 De3ab Mais de 5 Indeterminado Outros Total
ano anos anos anos
Ativo
Disponibilidades em
outras instituigdes de 2.247.502 - - - - - - - 2.247.502
crédito
Aplicacbes em - 15.602.277 : : : . . - 15602277
instituicdes de crédito
Ativos financeiros R B B B B R R B B
detidos para negociagédo
Titulos - - 8.130 374.814 - 1.211.947 8.668.230 - 10.263.121
Instrumentos
X . . - 969.986.397 3.317.172.521 299.030.864 192.522.670 3.230.285.244 - - 8.008.997.696
financeiros derivados
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - 354.100 4.729.636 - - - 150.000 - 5.233.735
resultados
Derivados de cobertura - - 12.951.207 - - - - - 12.951.207
Ativos financeiros - 82024256  279.166.233 118.998.596 15.819.471  123.188.005  64.619.863 - 683.816.424
disponiveis para venda
Crédito a clientes 1.749.923 233.395.063 386.784.882 8.898.714 18.500.422 3.360.774 45.458.969 (2.628.744) 695.520.004
Outros ativos 122.931.086 - - - - - 6.676.905 419.084 130.027.075
126.928.511 1.301.362.093 4.000.812.609 427.302.988 226.842.563 3.358.045.970 125.573.967 (2.209.661) 9.564.659.042
Passivo
Passivos financeiros
detidos para negociagédo
_ Instrumentos - 979.587.504 3.313.672.521 301.660.409 173.447.638 3.240.629.624 - - 8.008.997.696
financeiros derivados
Recursos de instituicdes
de crédito e bancos 197.435 637.277.081 100.272.556 217.398.886 - - - - 955.145.957
centrais
Recursos de clientese 36 149766 58.094.970  12.693.902 ; - 4826865 ; - 112.065.504
outros empréstimos
Derivados de cobertura - - 5.000.000 7.951.207 - - - - 12.951.207
Outros passivos 43.143.415 8.497.167 6.102.546 - - - - 1.051.818 58.794.946
79.790.617 1.683.456.722 3.437.741.525 527.010.502 173.447.638 3.245.456.489 - 1.051.818 9.147.955.310
Exposigao liquida 47.137.894  (382.094.628) 563.071.084 (99.707.514)  53.394.925 112.589.482 125.573.967 (3.261.478) 416.703.732
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2012

Prazos de refixagdo de taxa / Maturidade residual

De 3 meses a

De3a5b

Mais de 5

(em euros) A vista Até 3 meses 1 ano De 1 a 3 anos anos anos Indeterminado Outros Total
Ativo
Disponibilidades em
outras instituigdes de 3.753.700 - - - - - - - 3.753.700
crédito
Aplicagdes em
instituicdes de crédito B 52.699.982 B B B B B B 52.699.982
Ativos financeiros
detidos para - - - - - - - - -
negociagao

Titulos - - 522.088 3.059.188  1.309.445 4.471.811 309.982 - 9.672.513
_ Instrumentos - 2053.083.131 3.145796.862 664.437.476 479.836.371 3.510.977.302 - - 9.854.131.142
financeiros derivados
Outros ativos
financeiros ao justo - 1.266.509 4.630.307 - - - - - 5.896.816
valor através de
resultados
Derivados de cobertura - - 8.964.216 5.000.000 - - - - 13.964.216
dA."""S financeiros - 13779577 203792149  45530.028  5.067.448  184.742.276  66.296.911 - 619.208.389

isponiveis para venda
Crédito a clientes 2.378.985  316.949.660  360.435.481 - 10.410.192 - 39.830.202 (2.255.072) 727.749.449
Outros ativos 79.664.273 - - - - - 6.458.254 472.599 86.595.126

85.796.958 2.537.778.858 3.724.141.103  718.026.692 496.623.456 3.700.191.388  112.895.348 (1.782.473) 11.373.671.331

Passivo
Passivos financeiros
detidos para
negociagao

Instrumentos
financeiros derivados - 2.038.718.559 3.141.962.351  667.552.896 481.817.735 3.524.079.601 - - 9.854.131.142
Recursos de
instituigdes de créditoe  11.812.516  740.525.605 - 216.717.504 - - - - 969.055.625
bancos centrais
Recursos de dlientes e 35 056 g4 77.058.453 3.826.667 6.716.019 - 5.420.466 - - 129.041.689
outros empréstimos
Derivados de cobertura - - 5.000.000 - 8.964.216 - - - 13.964.216
Outros passivos 34.909.158 11.587.067 11.646.855 - - - - 1348576 59.491.656

82.741.759 2.867.889.684 3.162.435.872  890.986.419 490.781.951 3.529.500.067 - 1348576 11.025.684.327

Exposigao liquida 3.055.200 (330.110.826)  561.705.231 (172.959.727)  5.841.505  170.691.321  112.895.348 (3.131.048) 347.987.004
Na construcdo dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:
= nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respetivo prazo até a

maturidade;

= nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de balango foi classificado de
acordo com o respetivo prazo até a proxima refixagdo de taxa;

= o valor de balango de instrumentos ndo sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, agdes) foi
incluido na coluna "Indeterminado”;

= o valor de balanc¢o incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo
a ser diferidos;

= nos swaps de taxa de juro e equity swaps sdo apresentados os valores nocionais de compra (como ativo) e
de venda (como passivo);

= o crédito vencido a clientes foi considerado como nZo sujeito a risco de taxa de juro; e

= 0s depdsitos a ordem de clientes ndo remunerados sido considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no
intervalo “A vista”.

Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais
sdo celebrados os instrumentos financeiros.
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Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro

pode ser resumida como segue:

(em euros) 2013 2012
Valor X Valor Valor X Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico Prowspes / contabilistico contabilistico Prowspes / contabilistico
Imparidade P Imparidade P
bruto liquido bruto liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.247.502 - 2.247.502 3.753.700 - 3.753.700
Aplicagdes em instituicdes de crédito 15.602.277 - 15.602.277 52.699.982 115.800 52.584.182
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 527.798.292 - 527.798.292 875.110.928 - 875.110.928
Ativos financeiros disponiveis para venda 619.196.561 - 619.196.561 552.911.478 - 552.911.478
Crédito a clientes 695.520.004 108.027.998 587.492.006 727.749.449 81.102.669 646.646.780
Derivados de cobertura 1.723.737 - 1.723.737 1.651.219 - 1.651.219
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 129.607.991 29.870.406 99.737.585 86.122.527 16.232.287 69.890.240
1.991.696.365 137.898.404  1.853.797.961 2.299.999.281 97.450.755  2.202.548.525
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 20.072.767 756.079 19.316.687 31.629.059 985.750 30.643.309
2.011.769.132 138.654.484  1.873.114.648 2.331.628.340 98.436.505  2.233.191.835

Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco néo dispbe de sistema de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovagao e
acompanhamento das operagbes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado a estratégia do

Banco séo os seguintes:

= O Banco possui um Comité de Crédito, composto pelos membros da Comissdo Executiva e pelos
responsaveis das Dire¢des envolvidas de alguma forma em processos de concessao de crédito. O Comité de
Crédito do Banco reune semanalmente com a presenga minima de pelo menos dois Administradores e dos
responsaveis das Diregbes envolvidas nos processos de concesséo de crédito.

* A elaboracdo de Propostas Comerciais para o Comité de Crédito é da responsabilidade dos Orgdos de
Estrutura (Diregbes de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Diregdo de
Gestao de Risco da CGD. As propostas aprovadas em Comité de Crédito do Banco sao registadas em Ata,
assinada por todos os presentes, para posterior apresentagéo e deliberacao final nos Conselhos de Crédito

da CGD.

Parte das operagdes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de

colaterais:
= Penhor de valores mobiliarios;
= Garantias bancarias;

= Aval do Estado;

= Hipotecas relativamente ao crédito a habitagao a colaboradores; e

= Garantias pessoais.
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Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregacédo do valor de balanco de titulos de divida em carteira liquido de
imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notacao de “rating” atribuida pela Standard & Poor’s ou
equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regido geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31

de dezembro de 2013 e 2012:

2013
(em euros) Portugal REESJ:LSQEO Ams::tz do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacéo
BBB- até BBB+ - - - -
BB- até BB+ 525.678 - - 525.678
Sem Rating 1.069.213 - - 1.069.213
1.594.891 - - 1.594.891
Emitidos por:
Corporates 1.069.213 - - 1.069.213
Governos e outras autoridades locais 525.678 - - 525.678
Instituicdes financeiras - - - -
1.594.891 1 - 1.594.891
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option)
BB- até BB+ - - - -
Sem Rating 4.729.636 - 354.100 5.083.736
4.729.636 - 354.100 5.083.736
Emitidos por:
Corporates 4.729.635 - - 4.729.635
Governos e outras autoridades locais - - - -
Instituicdes financeiras 1 - 354.100 354.101
4.729.636 - 354.100 5.083.736
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade)
A+ - 2.460.350 - 2.460.350
BBB- até BBB+ - 3.444.603 1.284.503 4.729.106
BB- até BB+ 546.849.576 - - 546.849.576
Sem Rating 65.157.529 - - 65.157.529
612.007.105 5.904.953 1.284.503 619.196.561
Emitidos por:
Corporates 64.273.336 3.444.603 1.284.503 69.002.442
Governos e outras autoridades locais 545.498.627 - - 545.498.627
Instituicdes financeiras 2.235.141 2.460.350 - 4.695.491
612.007.105 5.904.953 1.284.503 619.196.561
2012
(em euros) Portugal R?utfog:iijo Amﬁ:;: do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacéo
BBB- até BBB+ - 3.521.117 1.705.314 5.226.431
BB- até BB+ 4.136.101 - - 4.136.101
Sem Rating - - - -
4.136.101 3.521.117 1.705.314 9.362.532
Emitidos por:
Corporates 1.706.117 1.501.803 1.705.314 4.913.234
Governos e outras autoridades locais 2.377.327 - - 2.377.327
Instituicdes financeiras 52.657 2.019.313 - 2.071.971
4.136.101 3.521.117 1.705.314 9.362.532
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option)
BB- até BB+ 2 - - 2
Sem Rating 4.630.305 - 1.266.509 5.896.814
4.630.307 - 1.266.509 5.896.816
Emitidos por:
Corporates 4.630.304 - - 4.630.304
Governos e outras autoridades locais 2 - - 2
Instituicdes financeiras 1 - 1.266.509 1.266.510
4.630.307 - 1.266.509 5.896.816
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2012

Resto Uniao América do

(em euros) Portugal Europeia Norte Outros Total
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade)
BBB - 90.884.042 - - 90.884.042
BB- até BB+ 380.783.964 5.006.367 - - 385.790.330
B+ 9.715.868 - - - 9.715.868
CCC- até CCC+ 5.355.831 - - 5.355.831
Sem Rating 59.644.429 1.520.979 - - 61.165.408
455.500.092 97.411.387 - - 552.911.478
Emitidos por:
Corporates 64.409.261 9.022.689 - - 73.431.950
Governos e outras autoridades locais 369.245.245 79.268.478 - - 448.513.722
Instituicdes financeiras 21.845.585 9.120.221 - - 30.965.806
455.500.091 97.411.387 - - 552.911.478

As divulgagdes relativas a exposicéo a risco de crédito em opera¢des com derivados por tipo de contraparte sdo
apresentadas na Nota 10. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 o Banco tinha registado em “Outros
devedores diversos” um montante de 27.878.817 euros relativo a juros de instrumentos financeiros derivados
cujo pagamento se encontra em atraso, para o qual foi registada imparidade de 22.998.099 euros. O valor de
balanco registado em “Ativos financeiros detidos para negociagdo” relativo a estas operacdes ascende a
15.730.772 euros.

Em 31 de dezembro de 2012 o Banco tinha registado em “Outros devedores diversos” um montante de
23.466.829 euros relativo a juros e valor de reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados cujo pagamento
se encontra em atraso, para o qual foi registada imparidade de 8.782.776 euros. O valor de balanco registado em
“Ativos financeiros detidos para negociagao” relativo a estas operagdes ascende a 86.798.374 euros.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicbes de crédito

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as contrapartes com as quais o Banco tinha contratado “Aplicagdes em
instituicdes de crédito” correspondiam a entidades do Grupo CGD, as quais apresentavam um rating externo de
BB-.

Qualidade de crédito concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as operagbes com incumprimento e /ou imparidade individual séo
apresentados no seguinte quadro:

2013 2012
Créditos com Créditos com Créditos com Créditos com
(em euros) Imparidade Imparidade Total Imparidade Imparidade Total
Coletiva Individual Coletiva Individual
Crédito a empresas
Analise Coletiva

Vincendo 422.150.279 218.770.278 640.920.557 538.411.605 136.747.313 675.158.918
Vencido - 45.458.970 45.458.970 - 39.830.202 39.830.202
Imparidade (7.605.563) (100.299.136) (107.904.699) (7.294.924) (73.727.470) (81.022.394)
414.544.716 163.930.112 578.474.828 531.116.681 102.850.046 633.966.726

Crédito a habitagéo
Vincendo 9.396.566 - 9.396.566 10.025.647 - 10.025.647
Imparidade (119.280) - (119.280) (77.398) - (77.398)
9.277.286 - 9.277.286 9.948.249 - 9.948.249

Credito ao consumo
Vincendo 316.593 - 316.593 372.597 - 372.597
Imparidade (4.019) - (4.019) (2.876) - (2.876)
312.574 - 312.574 369.721 - 369.721
Total crédito vincendo 431.863.438 218.770.278 650.633.716 548.809.849 136.747.313 685.557.162
Total crédito vencido - 45.458.970 45.458.970 - 39.830.202 39.830.202
Total imparidade (7.728.862) (100.299.136) (108.027.998) (7.375.199) (73.727.470) (81.102.669)
Total de crédito 424.134.576 163.930.112 588.064.688 541.434.650 102.850.046 644.284.696
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Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos
financeiros em funcao de alteragbes nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial, taxa de juro
e de prego.

O risco de mercado é avaliado com base nas seguintes metodologias:

= Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”. Esta carteira inclui os seguintes elementos: carteira
de titulos e instrumentos financeiros derivados.

= Analise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos registados nas demonstragdes
financeiras individuais do Banco. Esta analise de sensibilidade é efetuada com base nos pressupostos
definidos pelo Banco de Portugal na Instrugdo 19/2005.

O Grupo nao dispde de informagao quantitativa relativamente a analise de sensibilidade para os restantes ativos
e passivos das empresas subsidiarias.

Carteira de “trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de ativos, num
determinado periodo de detencdo e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de
mercado.

A metodologia de célculo utilizada é da simulagdo histérica, ou seja, os eventos futuros sdo totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

= periodo de detengao: 10 dias;

= nivel de confianga: 99%;

= periodo da amostra de pregos: 720 dias de calendario;

= decay factor=1, isto é, as observagdes passadas tém todas igual peso.

Para opgdes, calcula-se o prego tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade
implicita. Nao é efetuado calculo para correlagdes, dada a metodologia aplicada; isto é, as correlagdes sao
empiricas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em
milhares de euros):

(em milhares de euros) 2013 2012

VaR de mercado:
Taxa de Juro 366 233
Cambial 28 25
Prego 199 19
Volatilidade 88 81
Efeito diversificagcdo (247) (48)
434 310

O efeito de diversificagado é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa
de juro, de prego, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociacao e para as posi¢des de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variagbes
do valor de mercado de posigdes em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas
de rendimento. Sdo também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras
de opgdes (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagdes do impacto nos resultados de variagdes extremas dos fatores de risco de
mercado (stress-testing).
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Sao efetuadas, diariamente, analises de backtesting tedrico (comparagdo da medida de VaR com os resultados
tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparagdo da medida de VaR com os resultados reais). O
numero de excegdes obtidas, (isto € o numero de vezes em que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor
de VaR), permite avaliar a qualidade do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso
necessario.

Carteira non trading

A anadlise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efetuada de forma a determinar o potencial
impacto na Margem Financeira do Banco (excluindo as restantes empresas pertencentes ao perimetro de
consolidagdo) no exercicio de 2013, considerando uma variagdo das taxas de juro de referéncia em 50 basis
points (bps) e assumindo uma deslocagao paralela da curva de taxa de juro. Para este efeito foram considerados
os ativos e passivos financeiros registados nas demonstragdes financeiras individuais do Banco, excluindo:

= instrumentos financeiros derivados; e

= papel comercial.

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das operagdes foram os seguintes:

= operagdes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respetivo spread contratual;

= novas operagdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente a
diferencga entre a taxa média das operagdes vivas em 31 dezembro de 2013 e a respetiva taxa de mercado;

= novas operacOes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do spread médio contratual das
operagoes vivas em 31 dezembro de 2013.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial positivo na Margem financeira projetada para
2013 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 232.054 euros (464.275 euros em
31 de dezembro de 2012). Caso se verifique uma subida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points, o
impacto potencial negativo na Margem financeira projetada para 2013 ascende a 500.058 euros (264.800 euros
em 31 de dezembro de 2012).

Justo valor

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo mantém uma parte significativa do seu ativo registada ao justo valor
através de resultados, nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o justo valor da carteira de crédito vincendo ascende a 618.002.957 euros
e 669.725.906 euros. O justo valor do crédito foi determinado com base em modelos de fluxos de caixa
descontados até a maturidade das operagdes. Para o efeito foram tidas em consideragdo as condi¢des
contratuais das operagdes e utilizadas curvas de taxa de juro apropriadas face ao tipo de instrumento, incluindo
“spreads” de desconto calculados com base no “spread “implicito face as curvas de mercado, das operagdes
contratadas no més de dezembro de 2013 e 2012.

Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao custo, devem ser
salientados os seguintes aspetos:

= As aplicagbes e recursos com outras instituicdes de crédito sdo na sua quase totalidade remuneradas a taxas
de juro indexadas e com prazos de refixagao curtos;

= Conforme evidenciado acima na secc¢ao relativa ao risco de taxa de juro, os depdsitos de clientes sdo na sua
quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagdo curtos. Uma operacgéo
de longo prazo com taxa de juro fixa encontra-se coberta por um derivado de cobertura, pelo que a variagéo
no justo valor atribuivel ao risco de taxa de juro ja se encontra refletida no valor de balango do depdsito (ver
Nota 18).

Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes ativos financeiros, liquidos de provisoes, e
dos seus passivos financeiros, constitui uma aproximacgao fiavel ao respetivo justo valor.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode

ser resumida como se segue:

(em euros)

2013

Ativos valorizados ao

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

o = Técnicas de valorizagdo baseadas em: Total
Tipo de instrumento financeiro custo de aquisigao Cotacges ?m
mercado ativo Dados de mercado Outros

Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagao - 10.263.121 - 521.119.665 531.382.787
Outros ativos financeiros ao justo valor através de 150.000 B 4.729.635 354.101 5.33.735
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 182.827 597.774.482 15.965.084 69.894.032 683.816.424
Derivados de cobertura - - - 1.723.737 1.723.737

332.827 608.037.603 20.694.718 593.091.535 1.222.156.684
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 545.075.845 545.075.845
Derivados de cobertura - - - 934.851 934.851

- - - 546.010.696 546.010.696
(em euros) 2012
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Agl\jgtso\ija;oszjig?sé:o Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em: Total
Tipo de instrumento financeiro QuISIC: cd ti
mercado ativo Dados de mercado Outros

Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagao - 9.672.513 859.851.580 - 869.524.094
Outros ativos financeiros ao justo valor através de R Py R 5.896.814 5.896.816
resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 182.827 539.045.778 3.455.592 76.524.192 619.208.389
Derivados de cobertura - - 1.651.219 - 1.651.219

182.827 548.718.294 864.958.391 82.421.005 1.496.280.517
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 899.786.632 - 899.786.632
Derivados de cobertura - - 1.424.476 - 1.424.476

- - 901.211.108 - 901.211.108

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sao os seguintes:

= Os valores relativos a cotagdes em mercado ativo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa,
bem como obriga¢cdes com elevada liquidez (Nivel 1);

= A valorizagdo dos instrumentos financeiros derivados é efetuada através de técnicas de valorizagdo
baseadas em dados de mercado. No entanto, dada a aplicagédo em 2013 de um modelo de determinagao do
CVA e DVA a valorizagao destes instrumentos passou a ser considerada no Nivel 3.

= Qs titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos
ao Grupo foram também considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado (Nivel 2)”

= Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD sao apresentados em “Técnicas de
valorizagdo — outras” (Nivel 3). Esta coluna inclui em 31 de dezembro de 2013 e 2012, 55.323.442 euros e
69.182.793 euros relativos a obrigacbes a taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e ndo
financeiras, relativamente as quais nao existe cotagdo em mercado ativo nem existem pregos indicativos por
contrapartes externas. Estes titulos sdo valorizados com base num modelo de atualizagdo de cash flows
futuros, utilizando como taxa de desconto as taxas de juro de mercado, adicionadas de um spread que o
Banco considera adequado face ao risco de crédito do emitente.

= Os ativos valorizados ao custo de aquisi¢do correspondem a participagdes financeiras detidas pelo Banco
com carater de estabilidade, para as quais ndo existe mercado ativo.
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= Relativamente as empresas participadas detidas no ambito da atividade de capital de risco, os valores sdo
apresentados como se segue:

- Custo de aquisigdo: no caso de participagbes adquiridas nos doze meses anteriores a data da

valorizagao;

- Cotagdes em mercado ativo: no caso de empresas cotadas em Bolsa; e

— OQutros: no caso das restantes empresas participadas.

O movimento ocorrido nos exercicios de 2013 e 2012 relativamente aos titulos valorizados através de “Técnicas
de valorizagao — Outras” (Nivel 3) pode ser resumido como se segue:

(em euros) 2013
Alterages Valias reconhecidas em:
Saldo a no método Aquisicdes / Resultado do exercicio Variagao Saldo a
Tipo de instrumento financeiro 31.12.2012 | qe . Alienacdes ?ester\\//a Ide cambial 31.12.2013
valorizagao usto valor - potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para negociagao - 521.119.665 - - - - - 521.119.665
Outros ativos financeiros ao justo valor 5.896.814  (4.630.304)  (1.342.500) - (7.909) 438.000 - 354.101
através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 76.524.192 850.387  (14.175.186) 6.765.073 - 191.275 (261.709) 69.894.032
82.421.006 517.339.748 (15.517.686) 6.765.073 (7.909) 629.275 (261.709) 591.367.797
Passi\{os_ﬁnanceiros detidos para . 545.075.845 R B B B . 545.075.845
negociagéo
- 545.075.845 - - - - - 545.075.845
(em euros) 2012
Alteracdes Valias reconhecidas em:
Saldo a no método Aquisigdes / Resultado do exercicio Variagao Saldo a
Tipo de instrumento financeiro 31.12.2011 | qe . Alienagdes I}ester\\//a Ide cambial 31.12.2012
valorizagao usto Valor Potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para negociagao 70.890.370 - (84.550.000) - - 13.659.630 - -
Outros ativos financeiros ao justo valor 11.286.601 - (5.233.361) - (200518) 44.091 - 5896.814
através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 103.390.387 (1.027.951)  (36.674.696) 2.145.883 - 8.800.553 (109.985) 76.524.192
185.567.359 (1.027.951) (126.458.057) 2.145.883 (200.518) 22.504.274 (109.985) 82.421.006

33. GESTAO DE CAPITAL

Relativamente a gestado de capital, o0 Banco esta sujeito a supervisao pelo Banco de Portugal em base individual,
estando igualmente sujeito a supervisdo em base consolidada do Grupo CGD.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o racio de solvabilidade ao nivel das demonstragées financeiras individuais
do Banco ascende a 15,36% e 11,16%, respetivamente.
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(em euros)

Base Individual 2013 2012
Fundos Proprios Elegiveis (Base+Complementares-Dedugdes) (1) 269.083.669 252.290.164
Fundos Préprios de Base 262.324.263 245.966.442
Capital Realizado 81.250.000 81.250.000
(-) Agdes Proprias - -
Reservas Legais, Estatutarias e Outras 135.992.577 116.756.794
Resultados Transitados de Exercicios Anteriores 58.550.496 58.550.496
(-) Ativos Intangiveis (3.180.933) (2.455.005)
(-) TREM I (125.286) (256.830)
(-) Diferengas de Reavaliagdo de Ativos Disponiveis para Venda - Justo Valor Negativo (iliquido de imposto) (11.657.216) (9.739.090)
(-) Reservas por Impostos Diferidos Passivos resultantes da reavaliagdo de Ativos Disponiveis para Venda 1.494.625 1.860.077
Fundos Préprios Complementares 6.759.406 6.323.722
Reservas de Reavaliagdo do Ativo Imobilizado 4.338.403 4.338.403
Diferengas de Reavaliagdo de Ativos Disponiveis para Venda - Justo Valor Positivo ( 45% ) 2.421.003 1.985.319
Provisdes para Riscos Gerais de Crédito - -
Requisitos de Fundos Proprios (2) 140.168.046 180.890.628
Risco de Crédito e Risco de Crédito de Contraparte 100.563.606 140.244.067
(-) 8% Provisdes para Riscos Gerais de Crédito - parte nao elegivel para Fundos Préprios (316.963) (435.320)
Riscos de Posigao - Instrumentos de Divida 27.169.012 29.380.746
Riscos de Posigéo - Titulos de Capital 938.062 216.436
Risco Operacional - Método Padréo (Método Standard) 11.814.329 11.484.699
Racio de Solvabilidade 15,36% 11,16%

Legenda:
(1) De acordo com o Aviso n° 6/10
(2) De acordo com legislagdo em vigor: Avisos n°® 5/07, 8/07, 9/07
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3 Anexos as demonstracdes financeiras individuais

1. NOTA INTRODUTORIA

O Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“Banco”) foi constituido por escritura publica em 12 de novembro de
1987, tendo absorvido a totalidade dos ativos e passivos da Sucursal em Portugal do Manufacturers Hanover
Trust Company, nos termos da Portaria conjunta da Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministério das
Finangas n° 865-A/87, de 6 de novembro.

O Banco ¢ a unidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos especializada na atividade de banca de investimento,
abrangendo atividades como Corporate Finance de Divida Fixa e Variavel, Corporate Finance de Acdes,
Assessoria Financeira, Structured Finance, Project Finance, Intermediacdo Financeira e Research. Para o
exercicio das suas atividades o Banco dispde de dois balcdes localizados em Lisboa e Porto e de uma Sucursal
em Espanha.

Conforme descrito na Nota 21, a maioria do capital social do Banco é detida pela Gerbanca, SGPS, S.A,,
sociedade integrada no Grupo Caixa Geral de Depoésitos.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013 foram aprovadas pelo Conselho de Administragao
em 28 de fevereiro de 2014.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2013 encontram-se pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras
virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as da Sucursal, representando a
atividade global do Banco. Todos os saldos e transagdes entre a Sede e a Sucursal foram eliminados neste
processo.

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstrag¢des financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21
de fevereiro e das Instrugbes n° 9/2005 e n° 23/2004, do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que Ihe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituigées de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme
adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n°
35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal. No
entanto, nos termos do Aviso n° 1/2005, existem as seguintes exceg¢bes com impacto nas
demonstragdes financeiras do Banco:

i)  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a
receber) — os créditos sdo registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para
outras categorias e, como tal, registados pelo justo valor;

ii)  Provisionamento do crédito e contas a receber - sdo definidos niveis minimos de
provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, com as
alteragdes introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal n® 8/03, de 30 de junho e pelo Aviso
do Banco de Portugal n® 3/2005, de 21 de fevereiro (Nota 2.3. a)). Este regime abrange ainda
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2.2,

2.3.

as responsabilidades representadas por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza
analoga;

iii) Os ativos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste
modo possivel o registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis. Como excec¢éo, é permitido o registo de reavaliagbes legalmente autorizadas, caso
em que as mais - valias resultantes séo registadas em “Reservas de reavaliagdo”.

Conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira

As contas do Banco sao preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em
que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transacdes em moeda estrangeira sédo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data da transagdo. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo
monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico
permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do exercicio,
com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndao monetarios, tal como agdes,
classificados como disponiveis para venda, que sao registadas numa rubrica especifica de capital
préprio até a sua alienagao.

Instrumentos financeiros

a) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Conforme descrito na Nota 2.1, estes ativos séo registados de acordo com as disposi¢cdes do
Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo séo registados pelo valor nominal, sendo
os respetivos proveitos, nomeadamente juros e comissées, reconhecidos ao longo do periodo
das operagdes de acordo com o método “pro rata temporis”, quando se tratem de operagbes
que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que
aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratagdo das operagdes subjacentes
aos ativos incluidos nesta categoria sdo igualmente periodificados ao longo do periodo de
vigéncia dos créditos.

O regime de provisionamento corresponde ao definido no Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal,
e inclui as seguintes provisoes:

= Provisdo para crédito e juros vencidos

Destina-se a cobrir os riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestacbes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do
crédito e juros vencidos s&o fungéo crescente do periodo decorrido apds o respetivo
vencimento e do facto de estarem ou n&o cobertos por garantias.

= Proviséo para créditos de cobranga duvidosa

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos
concedidos a clientes que apresentem prestagbes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros, ou que estejam afetos a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.
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b)

De acordo com o Aviso n° 3/95, consideram-se como créditos de cobranga duvidosa, os
seguintes:

- As prestagdes vincendas de uma mesma operagao de crédito em que se verifique,
relativamente as respetivas prestacdes em mora de capital e juros, pelo menos uma
das seguintes condigdes:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(ii) estarem em incumprimento ha mais de:
= seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

= doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco e inferior a
dez anos;

= vinte e quatro meses, nas operagées com prazo igual ou superior a dez anos.

Estes créditos de cobranga duvidosa sdo provisionados de acordo com a
percentagem das provisdes constituidas para crédito vencido.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de
todas as operagbes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo
abrangido pela alinea anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros
vencidos. Estes créditos de cobranga duvidosa séo provisionados com base em 50%
da percentagem média das provisdes constituidas para crédito vencido.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as provisdes para créditos de cobranga duvidosa
eram superiores aos montantes minimos definidos pelo Banco de Portugal.

Provisao para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do
crédito concedido, assim como a outros riscos resultantes da atividade do Banco, tais
como garantias e avales prestados. O montante a provisionar é calculado por aplicagéo
das seguintes percentagens genéricas a totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as
garantias e avales:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a
particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imdvel ou operagdes de
locagéo financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o imdvel se destine a
habitagdo do mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

A partir de 1 de janeiro de 2003 o refor¢co desta provisdo deixou de ser aceite como
custo para efeitos fiscais. O efeito em resultados é reconhecido na rubrica “Provisdes
liquidas de reposigbes e anulagbes”, da demonstragao de resultados.

Outros ativos financeiros

Os restantes ativos financeiros sédo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo
valor, acrescido de custos diretamente atribuiveis a transacéo. Estes ativos sdo classificados
no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

Ativos financeiros detidos para negociacdo, os quais englobam essencialmente titulos
adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos a partir de flutuagdes de curto prazo
nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros
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ii)

derivados, com excegao daqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de
cobertura; e,

= Ativos financeiros classificados como ao justo valor através de resultados (“Fair Value
Option”).

A utilizacdo da “Fair value option” implica o registo nesta categoria dos instrumentos
financeiros de forma irrevogavel no reconhecimento inicial, encontrando-se limitada a
situagdes em que a sua aplicagdo resulte na produgdo de informagéo financeira mais
relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragdo (“accounting mismatch”) que, caso contrario,
ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos ou reconhecer ganhos e perdas
nos mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o
seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de
gestéo de risco e de investimento formalmente documentadas; e informagéo sobre o
grupo seja distribuida internamente aos 6rgéos de gestéo.

c) Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

= Os derivados embutidos nao modifiquem significativamente os fluxos de caixa que
de outra forma seriam exigidos pelo contrato;

= Fique claro, que com pouca ou nenhuma analise, que a separagao dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em resultados do
exercicio, nas rubricas de “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. Os juros séo refletidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos
similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
ativo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias de ativos financeiros. Esta
categoria inclui essencialmente valores a receber de outras instituicdes financeiras.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissoes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente atribuiveis a transagédo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o
custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efetiva é
aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados
ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do instrumento
financeiro na data do reconhecimento inicial.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel ndo classificados como ativos ao justo
valor através de resultados, incluindo participagbes financeiras com caracter de
estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados no reconhecimento
inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima
descritas.
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Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excecao
de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo
pode ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos
ou perdas resultantes da reavaliacdo s&o registados diretamente em capitais préprios, na
“Reserva de justo valor’. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as
variagbes acumuladas no justo valor séo transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na demonstragdo de resultados quando é estabelecido o direito
do Banco ao seu recebimento.

Reclassificacédo de ativos financeiros

No ambito da alteragdo ao IAS 39 em 13 de outubro de 2008 o Banco tem a possibilidade de
reclassificar alguns ativos financeiros classificados como ativos financeiros detidos para negociagédo
ou disponiveis para venda para outras categorias de ativos financeiros. Ndo sdo contudo permitidas
quaisquer reclassificagdes para categorias de ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda sado registados pelo
justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizagéo da transagéo em condigées normais de mercado.

O justo valor de ativos financeiros é determinado, para a generalidade dos ativos, por um 6rgdo do
Grupo CGD independente da funcdo de negociacdo, com base nos seguintes critérios:

= Cotagao de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados em mercados ativos;

= Relativamente a instrumentos de divida nido transacionados em mercados ativos (incluindo
titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sdo utilizados métodos e técnicas de valorizagao,
que incluem:

i) Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagéo financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo pregcos de mercado disponiveis em
transagdes recentes;

i) Cotagdes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem
como market-makers;

iii) Modelos internos de valorizagao, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam
utilizados na definicdo de um preco para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de juro
de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao
instrumento.

c) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagdo ao respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os passivos sdo classificados nas
seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociagéo

Os passivos financeiros detidos para negociagéo correspondem a instrumentos financeiros
derivados com reavaliagado negativa, os quais se encontram refletidos pelo justo valor.
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ii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestagcbes de servicos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.

d) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo
de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢do a flutuagbes
cambiais, de taxas de juro e de cotagoes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor
nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respetivo
justo valor. O justo valor é apurado:

= Com base em cotacbes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a
futuros transacionados em mercados organizados);

= Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagéo de opgdes.

= Até 31 de dezembro de 2012, a reavaliagédo de derivados era efectuada com base no valor
actual dos fluxos futuros esperados, descontados a uma taxa de juro sem risco.
Adicionalmente, o Banco diferia a margem inicial obtida pelo prazo das operacgbes, e eram
registados ajustamentos especificos a valorizagado positiva de derivados com contrapartes
com risco de crédito acrescido. No exercicio de 2013, com a entrada em vigor da Norma
IFRS 13 (Nota 2.15), o Banco passou a registar um ajustamento para reflectir o seu risco de
crédito proprio, através da utilizagdo de uma taxa de desconto de mercado, que na
perspectiva do Banco é em termos globais adequada ao seu perfil de risco.
Simultaneamente, o Banco passou a utilizar uma metodologia analoga para reflectir o risco
de crédito das contrapartes nos derivados com justo valor positivo, pelo que deixou de ser
registado o diferimento da margem inicial.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados
do contrato de base e tratados como derivados auténomos no dmbito da Norma IAS 39, sempre que:

= As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e

= A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo valor, com as
variagdes no justo valor refletidas em resultados.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposicdo do Banco a um
determinado risco inerente a sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizagdo do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, esta sujeita ao
cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o Banco apenas utiliza coberturas de exposi¢édo a variagao do
justo valor dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo
valor”.
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Para todas as relagbes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentagao formal,
que inclui os seguintes aspetos:

= Objetivos de gestédo de risco e estratégia associada a realizacdo da operacdo de cobertura, de
acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

= Descrigao do(s) risco(s) coberto(s);
= |dentificagdo e descri¢cdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
= Método de avaliagio da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Periodicamente, sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na
parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagdo de contabilidade de cobertura
de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo entre 80% e 125%.
Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficacia prospetivos, de forma a demonstrar a expectativa
da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz, o
Banco reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto
atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizagdes é refletido em rubricas de “Resultados em
ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de derivados que tenham
associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacéo de
juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo refletidos em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstracao de resultados.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e passivo,
respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos séo refletidas nas rubricas onde se encontram registados
esses ativos e passivos.

Derivados de negociacdo

Sao considerados derivados de negociagédo todos os instrumentos financeiros derivados que ndo
estejam associados a relages de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo:

= Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;

= Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo
da Norma IAS 39;

= Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizagbes é
refletido em rubricas de “Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos
liquidados séo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da
demonstragao de resultados.

As reavaliagbes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respetivamente.
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e) Imparidade de ativos financeiros

Ativos financeiros ao custo amortizado

O Banco efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente, as Aplicagdes em instituicdes de crédito.

A identificacédo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual.
Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

= |ncumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de juros
ou capital;

= Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

= Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragdo de faléncia do devedor ou do
emissor da divida;

= Concesséao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras que
nao seriam concedidas numa situagao normal;

= Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal nunca
sera recuperado na totalidade;

= Dados indicativos de uma redugdo mensuravel no valor estimado dos cash-flows futuros de
um grupo de ativos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa redugao ndo possa
ser identificada nos ativos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor inscrito no balango no
momento da anadlise e o valor atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor
recuperavel).

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.3. b), os ativos financeiros disponiveis para venda s&o registados ao
justo valor, sendo as variagbes no justo valor refletidas em capital préprio, na rubrica “Reserva de
justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas
por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de reversbes e
recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade considerados na andlise de ativos financeiros registados ao
custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade
em instrumentos de capital:

= |nformacgao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de
mercado, economica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento n&o venha a ser recuperado;

= Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efetuada pelo Banco uma analise da
existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda, considerando
para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos em avaliagio.
Para além dos resultados desta analise, os eventos seguidamente apresentados foram
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de capital:

= Existéncia de menos valias potenciais superiores a 50% face ao respetivo valor de aquisi¢ao;
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24,

= Situagbes em que o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do respetivo
custo de aquisicdo ao longo de um periodo superior a 24 meses.

Adicionalmente, foi ainda considerada como evidéncia objetiva de imparidade a existéncia de
menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisi¢cdo que se tenham mantido por mais
de 9 meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sao
refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias
adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao refletidas em resultados do
exercicio.

Para efeitos de analise de imparidade, aos titulos “Tier 1” sdo aplicados critérios idénticos aos
instrumentos de divida.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efetua
igualmente analises perioddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de
forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado & reconhecido diretamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

Outros ativos tangiveis

Exceto quanto aos ativos adquiridos até ao exercicio de 1998, encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das amortizagbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n° 31/98, de 11 de fevereiro. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, na transigcédo para IFRS
foi considerado como custo o valor de balango incorporando o efeito da referida reavaliagdo, uma
vez que o seu resultado, no momento em que foi efetuada, correspondia genericamente ao custo ou
custo depreciado de acordo com as IFRS ajustado de forma a refletir as alteracdes em indices de
precos.

As amortizagbes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao
longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera
que o ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida uatil

Iméveis 10-50

Equipamento:

Mobiliario e material 4-10
Material de transporte 4

Equipamento informatico 3-4
Instalacdes interiores 3-10
Equipamento de seguranga 4-10
Maquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos néo séo objeto de amortizagéao.

As obras efetuadas pelo Banco no edificio-sede em 2008 e 2009 estdo a ser amortizadas por um
periodo de 10 anos.

De acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de ativos”, sempre que o valor liquido contabilistico
dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade com

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

N
N
-



2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com
impacto em resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor
recuperavel do ativo.

O Banco avalia periodicamente a adequacgéo da vida util estimada para os ativos tangiveis.

Locacao financeira

As operagdes de locacgao financeira séo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os ativos em regime de locagéo financeira séo registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagoes.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas de acordo com o respetivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os
juros suportados séo registados como custos financeiros.

Como locador

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados como proveitos financeiros.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicéo, desenvolvimento ou preparacao
para uso de software utilizado no exercicio das atividades do Banco. Os ativos intangiveis sdo
registados ao custo de aquisicédo, deduzido de amortiza¢des e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida
util estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo entre 3 € 6 anos.

As despesas com manutengio de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que séo
incorridas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em entidades nas quais o Banco exerce um controlo efetivo
sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas atividades,
denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto.

Inclui ainda uma participagédo numa empresa em que o Banco tem o controlo conjunto.

Estes ativos s&o registados pelo custo de aquisicdo, sendo objeto de andlises de imparidade
periodicas.

Os dividendos s&o registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicao
pelas filiais.

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(“IRC”) e respetiva derrama municipal, cuja taxa agregada em 31 de dezembro de 2013 e 2012
correspondia a 26,5%.
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Através da Lei n.° 12 — A/2010, de 30 de junho, foi introduzida a aplicagdo de uma taxa adicional de
2,5% sobre a parte do lucro tributavel, sujeito e ndo isento de IRC, superior a 2.000.000 euros
(Derrama Estadual). Face a esta disposicéo, a taxa fiscal utilizada no exercicio de 2013 e 2012 no
célculo dos impostos diferidos e no reconhecimento do imposto sobre lucros do periodo, foi de 29%
(Nota 14).

De referir que a Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro (Lei do Orgcamento do Estado para 2012),
veio proceder ao agravamento temporario dos limites e taxas da Derrama Estadual aplicaveis aos
lucros tributaveis sujeitos e ndo isentos de IRC superiores a 1.500.000 euros. Neste sentido,
relativamente ao exercicio de 2012, a taxa de Derrama Estadual aplicavel aos lucros tributaveis
superiores a 1.500.000 euros e até 10.000.000 euros passou para 3%, passando a taxa aplicavel
aos lucros tributaveis sujeitos e nao isentos de IRC superiores a 10.000.000 euros a ser de 5%.

Por sua vez, a Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2013) veio
prever para o exercicio de 2013 uma reducgéo do limite a partir do qual é aplicavel a taxa de Derrama
Estadual de 5% de 10.000.000 euros para 7.500.000 euros.

Dado o caracter temporal/transitério das novas regras de calculo da Derrama Estadual (as quais
apenas seriam aplicaveis nos exercicios de 2012 e de 2013), os impostos diferidos registados pelo
Banco em 2012 e 2011 ndo tiveram em conta o referido agravamento previsto nas Leis do
Orgamento do Estado para 2012/2013.

Contudo, a Lei n.° 83/2013, de 9 de dezembro, derrogou o caracter temporal/transitério das novas
regras de calculo da Derrama Estadual.

Por seu turno, a Reforma do IRC (Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro), que produzira efeitos
relativamente aos periodos de tributacéo iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2014, reduziu a taxa
de IRC para 23%.

Face a tais alteragdes a taxa utilizada no exercicio de 2013 no calculo dos impostos diferidos
manteve-se em 29% (Nota 14).

No exercicio de 2012, o Banco passou a estar abrangido pelo regime especial de tributagdo dos
grupos de sociedades enquanto entidade dominada, previsto no artigo n.° 69° do Cdédigo do IRC.
Nesta conformidade, o resultado fiscal do Banco a partir de 2012 concorre para a matéria coletavel
da entidade dominante, Caixa Geral de Depdsitos, SA.. A opgao por este regime conduz a que o
custo com imposto sobre rendimento, se aplicavel, seja reconhecido na esfera individual do Banco,
sendo os correspondentes pagamentos efetuados pela entidade dominante.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de gastos ou rendimentos n&o
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengcas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao
das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto, ndo sio
registados impostos diferidos nas seguintes situagdes:

= Diferengas temporarias resultantes de goodwill;

= Diferencas temporarias originadas no reconhecimento inicial de ativos e passivos em transagdes
que nao afetem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;
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2.9.

2.10.

= Diferengas temporarias resultantes de lucros nao distribuidos por empresas filiais, na medida em
que o Banco tenha a possibilidade de controlar a sua reverséo e seja provavel que a mesma néo
venha a ocorrer num futuro previsivel.

As principais situagbes que originam diferengas temporarias ao nivel do Banco correspondem a
provisdes e reavaliagdes nido aceites para efeitos fiscais, comissdes a repassar e amortizagbes nao
aceites em resultado de reavaliagdes legais de ativos tangiveis.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas
de capital proprio. Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida
de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

Provisoes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagao seja remota.

As provisbes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais, legais e outras.

Beneficios dos empregados

Em virtude de nao ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancario, o0 Banco nao tem
responsabilidades relativas a pensdes de reforma dos seus empregados, os quais estao abrangidos
pelo regime geral da Seguranca Social.

No entanto, e com o objetivo de proporcionar aos seus empregados um complemento de reforma ao
regime normal da Seguranga Social, o Banco efetua por sua livre iniciativa contribuicdes com o
objetivo de proporcionar o pagamento de pensdes de reforma por velhice e invalidez e de pensdes
de sobrevivéncia aos seus empregados, de acordo com os termos estabelecidos no contrato.

A contribuicéo efetuada pelo Banco equivale a uma percentagem de 3,5% das remuneracgbes anuais
pagas a cada um dos empregados. Nos exercicios de 2013 e 2012, os custos registados relativos a
pensdes ascenderam a 330.857 euros e 278.974 euros, respetivamente (Nota 31).

As contribuigbes sao efetuadas através de uma adesao coletiva ao Fundo de Pensbes Aberto Caixa
Reforma Prudente, gerido pela CGD Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Dado tratar-se de um plano de contribuigdo definida, o Banco ndo tem quaisquer responsabilidades
para além das contribuicdes acima referidas.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sao refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagédo de exercicios.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Comissoes

Conforme referido na Nota 2.3, as comissdes recebidas relativas a operagdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originagdo das operagdes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagéo.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagao do servico ou de uma so vez, se resultarem da execugéo de atos unicos.

As comissbes que o Banco espera pagar a outras instituicbes de crédito no dmbito da sindicagédo de
operagdes de crédito em que o Banco participe como lider e em que o Grupo CGD assuma uma
exposicdo inicial acima do objetivo definido sdo registadas como acréscimo de custo por
contrapartida da rubrica “Encargos com servigcos e comissdes” no exercicio em que o Banco regista
o proveito relativo a correspondente comissao.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados
em contas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagao da demonstragao dos fluxos de caixa, o Banco considera como “Caixa e
seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e
“Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na
aplicacao das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de estimativas
pelo Conselho de Administragdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstragbes
financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINAGAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

No que respeita as provisdbes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e avales
prestados, o Banco cumpre os limites minimos definidos pelo Banco de Portugal (Nota 2.3). No
entanto, sempre que considerado necessario, estas provisdes sdo complementadas de forma a
refletir a estimativa do Banco sobre o risco de incobrabilidade associado aos devedores. Esta
avaliagdo é efetuada de forma casuistica pelo Banco com base no conhecimento especifico da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em questao.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS
PARA VENDA

Conforme descrito na Nota 2.3. €), as menos-valias resultantes da valorizagdo destes ativos sdo
reconhecidas por contrapartida da Reserva de justo valor. Sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor
devem ser transferidas para custos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinagéo da existéncia de perdas por imparidade pode
revestir-se de alguma subjetividade. O Banco determina a existéncia ou ndo de imparidade nestes
ativos através de uma analise especifica em cada data de balango e tendo em consideragéo os
indicios definidos na Norma IAS 39 (ver Nota 2.3. e)). Como critério genérico, & determinada
imparidade sempre que se considere que, face a dimensdo da menos-valia apurada, seja pouco
provavel a integral recuperacao do montante investido pelo Banco.
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2.15.

No caso de instrumentos de divida classificados nesta categoria (incluindo titulos “Tier 1”
classificados como instrumentos de capital), as menos-valias s&o transferidas da Reserva de justo
valor para resultados sempre que existam indicios de que possa vir a ocorrer incumprimento dos
fluxos de caixa contratuais, nomeadamente, por dificuldades financeiras do emitente, existéncia de
incumprimento de outras responsabilidades financeiras, ou uma degradacgéo significativa do rating
do emitente.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACIONADOS EM MERCADOS
ATIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros,
com excegao dos registados pelo custo amortizado. Na valorizagéo de instrumentos financeiros nao
negociados em mercados liquidos, séo utilizados os modelos e técnicas de valorizagdo descritos na
Nota 2.3. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do balango. Conforme referido na Nota 2.3, de modo a assegurar uma
adequada segregacédo de fungdes, a valorizagdo da generalidade destes instrumentos financeiros é
determinada por um 6rgao independente da fungéo de negociagao.

Na Nota 35 - Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na seccado “Justo valor’, é
apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Banco no apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacgées a legislacdo
fiscal pode n&o ser suficientemente clara e objetiva e originar a existéncia de diferentes
interpretacbes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos érgéos
responsaveis do Banco sobre o correto enquadramento das suas operag¢des o qual € no entanto
suscetivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Exceto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na Nota
2.1, em 2013 o Banco utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
que sao relevantes para as suas operagdes e efetivas para os periodos iniciados a partir de 1 de
janeiro de 2013, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia e com aplicagao obrigatéria nos exercicios econdémicos iniciados em ou apos 1 de janeiro
de 2013, foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

Aplicavel nos exercicios

NormalInterpretagao HE .
iniciados em ou apés

Emenda a norma IFRS 1 - Adogéo pela
Primeira Vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro

(Empréstimos do governo)

Esta emenda isenta as entidades que adotam pela primeira vez as IFRS
01-jan-13 da aplicagdo retrospetiva das disposi¢des da IAS 39 e do paragrafo 10A
da IAS 20 relativas a empréstimos do governo

Emenda a norma IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: divulgagdes

(Compensagao entre ativos financeiros e
passivos financeiros)

Esta emenda vem exigir divulgagdes adicionais ao nivel dos
01-jan-13 instrumentos financeiros, em particular as relacionadas com a
compensagao entre ativos e passivos financeiros

Esta emenda consubstancia-se nas seguintes alteragdes:

(i) os itens que compdem o Outro Rendimento Integral e que
futuramente serdo reconhecidos em resultados do exercicio passam a
ser apresentados separadamente; e

(ii) a Demonstragdo do Resultado Integral passa também a denominar-
se Demonstragéo dos Resultados e de Outro Rendimento Integral

Emenda a norma IAS 1 - Apresentagéo de
Demonstragdes Financeiras 01-jul-12
(Outro rendimento integral)

Relatério e Contas 2013
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NormalInterpretagao

Aplicavel nos exercicios
iniciados em ou apés

Revisdo a norma IAS 19 - Beneficios a
Empregados

IFRS 13 — Mensuragéo de justo valor
(nova norma)

Melhoramento das normas internacionais de
relato financeiro (ciclo 2009-2011)

01-jan-13

01-jan-13

01-jan-13

A revisdo desta norma contemplou diversas alteragdes, nomeadamente:
(i) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais e financeiros
decorrentes de diferengas entre os pressupostos utilizados na
determinagéo das responsabilidades e do rendimento esperado dos
ativos e os valores efetivamente verificados, assim como os resultantes
de alteragdes de pressupostos atuariais e financeiros ocorridos no
exercicio, por contrapartida de reservas (outro rendimento integral);

(i) passa a ser aplicada uma Unica taxa de juro na determinagéo do
valor presente das responsabilidades e do retorno esperado dos ativos
do plano;

(iii) os gastos registados em resultados correspondem apenas ao custo
do servigo corrente e aos gastos liquidos com juros;

(iv) introducdo de novas exigéncias em termos de dviulgagéo.

Esta norma vem substituir as orientagdes existentes nas diversas
normas IFRS relativamente & mensuragao de justo valor. Esta norma é
aplicavel quando outra norma IFRS requer ou permite mensuragdes ou
divulgagdes de justo valor.

Estas melhorias envolvem a revisédo de diversas normas,
nomeadamente IFRS 1 (aplicagdo repetida da norma), IAS 1 (informagao
comparativa), IAS 16 (equipamento de servigo), IAS 32 (efeito fiscal da
distribuicdo de instrumentos de capital proprio) e IAS 34 (informagéo de
segmentos).

Os impactos em 31 de dezembro de 2013 decorrentes da adogéo da norma IFRS 13 — “Mensuracgao
ao justo valor” na valorizagéo de instrumentos financeiros derivados s&o apresentados na Nota 7.

Normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas ndo adotadas

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagédo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Normalinterpretacao

Aplicavel nos exercicios
iniciados em ou apés

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

IFRS 12 - Divulgagéo Sobre Participagdes
Noutras Entidades

|IAS 27 — Demonstragdes financeiras
separadas (2011)

IAS 28 — Investimentos em Associadas e
Entidades Conjuntamente Controladas
(2011)

Emenda as normas:

- IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas

- IFRS 12 - Divulgagdes sobre Participagdes
Noutras Entidades (Entidades de
investimento)

Emenda a norma IAS 32 — Compensagao
entre ativos e passivos financeiros

Emenda a norma IAS 36 - Imparidade
(Divulgagbes sobre a quantia recuperavel de
ativos néo financeiros)

Emenda a norma IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
(reformulagéo de derivados e continuagdo da
contabilidade de cobertura)

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

01-jan-14

Esta norma vem estabelecer os requisitos relativos a apresentagdo de
demonstragdes financeiras consolidadas por parte da empresa-mae,
substituindo, quanto a estes aspetos, a norma |AS 27 - Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC 12 - Consolidagéo -
Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que diz respeito a definicdo de controlo e a determinagéo do
perimetro de consolidagéo.

Esta norma substitui a IAS 31 - Empreendimentos Conjuntos e a SIC 13
- Entidades Controladas Conjuntamente - Contribuigdes Nao Monetarias
por Empreendedores e vem eliminar a possibilidade de utilizagédo do
método de consolidagao proporcional na contabilizagéo de interesses
em empreendimentos conjuntos.

Esta norma vem estabelecer um novo conjunto de divulgagdes relativas
a participagdes em subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e
entidades n&o consolidadas.

Esta emenda vem restringir o ambito da aplicagdo da IAS 27 as
demonstragdes financeiras separadas.

Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a IAS 28 — Investimentos
em Associadas e as novas normas adotadas, em particular a IFRS 11 —
Acordos Conjuntos.

Esta emenda vem introduzir uma dispensa de consolidagéo para
determinadas entidades que se enquadrem na definigdo de entidades de
investimento. Estabelece ainda as regras de mensuragao dos
investimentos detidos por essas entidades de investimento.

Esta emenda vem clarificar determinados aspetos da norma
relacionados com a aplicagdo dos requisitos de compensacéo entre
ativos e passivos financeiros.

Esta emenda elimina os requisitos de divulgagdo da quantia recuperavel
de uma unidade geradora de caixa com goodwill ou intangiveis com vida
util indefinida alocados nos periodos em que néo foi registada uma
perda por imparidade ou reversao de imparidade. Vem introduzir
requisitos adicionais de divulgagéo para os ativos relativamente aos
quais foi registada uma perda por imparidade ou reversdo de imparidade
e a quantia recuperavel dos mesmos tenha sido determinada com base
no justo valor menos custos para vender.

Esta emenda vem permitir, em determinadas circunstancias, a
continuagdo da contabilidade de cobertura quando um derivado
designado como instrumento de cobertura é reformulado.

Relatério e Contas 2013
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Estas normas apesar de aprovadas (‘endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo

Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagdo nao ser ainda

obrigatdria. Ndo sao esperados impactos significativos nas demonstragdes financeiras em resultado

da sua aplicagao.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisbes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios

econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras,
adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Normalinterpretacao

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2009) e emendas
posteriores

Emendas as normas:
- IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2013);
- IFRS 7 - Instrumentos Financeiros Divulgagdes

Emenda a norma IAS 19 - Beneficios dos empregados

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os requisitos para a
classificagcdo e mensuragéo dos ativos financeiros.

A emenda a IFRS 9 insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os requisitos
para a aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura. A IFRS 7 foi igualmente revista
em resultado desta emenda.

Esta emenda vem clarificar em que circunstancias as contribuigdes dos empregados para
planos de beneficios pés-emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de

curto prazo.

Melhoramento das normas internacionais de relato . o .

. . ; Estas melhorias envolvem a revisao de diversas normas.
financeiro (ciclo 2010 - 2012)

Melhoramento das normas internacionais de relato B ox .
. . N Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas normas.
financeiro (ciclo 2011 - 2013)
Esta emenda vem estabelecer as condigdes quanto a tempestividade do reconhecimento de
uma responsabilidade relacionada com o pagamento ao Estado de uma contribuigéo por
parte de uma entidade em resultado de determinado evento (por exemplo, a participagdo
num determinado mercado), sem que o pagamento tenha por contrapartida bens ou
servigos especificados.

IFRIC 21 - Pagamentos ao Estado

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

3. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Mensalmente, o Conselho de Administragdo recebe e analisa informacgéo financeira do Banco, segregada por
segmentos de negdcio que representam as suas areas de atividade aglutinadas por natureza de originacéo, e
que, no seu conjunto, visam assegurar uma plataforma dindmica de negécio de banca de investimento. A saber:

= Corporate Finance - Inclui a atividade de assessoria financeira para as vertentes de Divida e de Ag¢des, bem
como a atividade de Project Finance.

= Trading and sales - Inclui a atividade de negociacao e de gestéo de ativos e passivos de tesouraria.
= Corretagem - Inclui a atividade de intermediacéo financeira.
= Banca comercial - Inclui a originagéo transversal de negdcio quer na vertente nacional quer na internacional.

= Qutros — Restantes atividades ndo enquadraveis em qualquer das categorias anteriores.

Relatério e Contas 2013
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2013 e 2012, a informacao relativa aos segmentos operacionais utilizada
do Banco pode ser resumida da seguinte forma:

2013
(em euros) quporate Trading and Corretagem Banca} Outros Total
finance sales comercial

Juros e rendimentos similares 11.966.020 220.870.688 26.139 2.550.307 43.262 235.456.416
Juros e encargos similares (3.436.372) (206.267.659) (17.114) (422.368) (38.320) (210.181.833)
Margem financeira I 8.529.648 14.603.029 9.025 2.127.939 4.941 25.274.582
Rendimentos de instrumentos de capital 450.000 - - - - 450.000
Rendimentos de servigos e comissdes 36.429.934 3.427.548 6.134.960 4.182.431 21.318 50.196.192
Encargos com servigos e comissdes (596.483) (223.222) (2.152.183) - (5.641) (2.977.530)
Resultados de operagdes financeiras 8.091.086 14.465.378 51.705 (179.400) 279 22.429.049
Resultados de alienagéo de outros ativos - - - (49.561) - (49.561)
Outros resultados de exploragao (627.810) (189.626) (21.871) (747.042) 992.229 (594.119)

L. 43.746.727 17.480.078 4.012.611 3.206.429 1.008.186 69.454.030
Produto bancario 52.276.374 32.083.106 4.021.637 5.334.368 1.013.127 94.728.613
Provisdes liquidas de reposigdes e 765.214 719 7.265 583.756 (6.492.499) (5.135.545)
anulagdes
Corregdes de valor associadas ao crédito a
clientes e valores a receber de outros (28.108.457) (60.008) - (10.448.919) - (38.617.384)
devedores (liquidas de reposicdes e
anulagdes)
I[np?rldade de outros ativos flnan~ce|ros B (15.133.121) B 642.059 R (14.491.061)
liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros ativos liquida de (761.176) - (2.730) (83.325) (12.234.522) (13.081.753)
reversdes e recuperagdes

. (28.104.419) (15.192.409) 4.534 (9.306.428) (18.727.022) (71.325.743)

Total 24.171.955 16.890.697 4.026.171 (3.972.060) (17.713.894) 23.402.869

Outros custos e proveitos (22.755.270)
Resultado liquido do exercicio 647.599
Ativos financeiros detidos para negociagao - 531.382.781 6 - - 531.382.787
Outr0§ ativos financeiros ao justo valor B 354.101 B 4.729.635 R 5.083.735
através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda - 606.689.519 - 53.083.363 6.077.962 665.850.843
Derivados de cobertura - 1.723.737 - - - 1.723.737
Crédito a clientes 511.173.001 - 1.753.730 48.310.852 9.714.956 570.952.539
Passivos financeiros detidos para B 545.075.845 B R R 545.075.845
negociagéo
Recursos de Bancos Centrais 97.022.819 216.405.366 332.867 20.142.760 2.997.563 336.901.375
Recursos de outras instituigoes de crédito 178.045.673 397.123.476 610.840 36.963.792 5.500.800 618.244.582
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.826.865 - 33.317.220 86.429.658 - 124.573.743
Derivados de cobertura - 934.851 - - - 934.851
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2012

(em euros) Cf?;[;?‘::aete Tra::;gsand Corretagem coBr:E:;al Outros Total
Juros e rendimentos similares 15.485.715 272.475.347 29.763 7.520.882 69.331 295.581.038
Juros e encargos similares (6.065.737) (259.081.696) (39.051) (2.681.385) (62.845) (267.930.714)
Margem financeira I 9.419.979 13.393.650 (9.288) 4.839.497 6.486 27.650.324
Rendimentos de instrumentos de capital 483.335 194.410 - - 420.908 1.098.653
Rendimentos de servigos e comissdes 39.838.852 13.447.465 4.573.534 6.220.993 33.642 64.114.487
Encargos com servigos e comissdes (11.750.689) (279.144) (1.372.378) (460.173) (802) (13.863.186)
Resultados de operagdes financeiras (5.697.348) 4.143.767 45.959 (759.264) 339 (2.266.547)
Resultados de alienagéo de outros ativos - - - - 2.701.155 2.701.155
Outros resultados de exploragéo (65.004) (307.003) (31.348) - 1.914.735 1.511.380
L. 22.809.145 17.199.495 3.215.767 5.001.556 5.069.978 53.295.942
Produto bancario 32.229.124 30.593.145 3.206.479 9.841.053 5.076.464 80.946.265
Provisdes liquidas de reposigdes e 211.976 (913) (85) 571.854  (2.720.740) (1.937.908)
anulagdes
Corregoes de valor associadas ao crédito a
clientes e valores a
receber de outros devedores (liquidas de (10.962.970) (1.643.655) . (4.222.486) . (16.829.111)
reposicdes e anulagdes)
Imparidade de outros ativos financeiros
liquida de
Reversdes e recuperagdes - (8.088.325) - (341.200) - (8.429.525)
Imparidade de outros ativos liquida de
reversoes e
recuperagdes (415.608) - (409) (198.876) - (614.892)
. (11.166.602) (9.732.893) (494) (4.190.708) (2.720.740) (27.811.437)
Total 21.062.522 20.860.252 3.205.985 5.650.345 2.355.724 53.134.829
Outros custos e proveitos (33.899.045)
Resultado liquido do exercicio 19.235.783
Ativos financeiros detidos para negociagao - 869.344.688 6 179.400 - 869.524.094
Outr0§ ativos financeiros ao justo valor R 1.266.512 R 4.630.304 B 5.896.816
através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda - 544.720.766 - 41.838.430 13.238.213 599.797.409
Derivados de cobertura - 1.651.219 - - - 1.651.219
Crédito a clientes 534.192.249 - 2.388.192 104.264.279 10.399.041 651.243.761
Passu{os_ﬁnancelros detidos para R 899.786.632 R R B 899.786.632
negociagéo
Recursos de Bancos Centrais 54.399.740 144.299.206 243.203 15.368.243 2.407.112 216.717.504
Recursos de outras instituicdes de crédito 188.849.529 500.936.894 844.284 53.351.089 8.356.325 752.338.121
Recursos de clientes e outros empréstimos 6.668.942 - 22.002.550 110.574.487 - 139.245.978
Derivados de cobertura - 1.424.476 - - - 1.424.476

A divisdo dos juros e encargos similares pelas diversas linhas de negdcio foi efetuada com base no valor médio
dos ativos afetos a esses segmentos.
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Em 2013 e 2012, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas do balan¢o por mercados geograficos é a

seguinte:
2013

(em euros) Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 229.350.825 6.105.591 235.456.416
Juros e encargos similares (204.725.546) (5.456.287) (210.181.833)
Margem financeira I 24.625.279 649.303 25.274.582
Rendimentos de instrumentos de capital 450.000 - 450.000
Rendimentos de servigos e comissdes 46.654.906 3.541.286 50.196.192
Encargos com servigos e comissdes (2.971.485) (6.045) (2.977.530)
Resultados de operagdes financeiras 22.608.449 (179.400) 22.429.049
Resultados de alienagéo de outros ativos - (49.561) (49.561)
Outros resultados de exploragao 1.629.751 (2.223.870) (594.119)

L. 68.371.621 1.082.409 69.454.030
Produto bancario 92.996.900 1.731.713 94.728.613
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes (5.689.304) 553.759 (5.135.545)
Corregdes de valor associadas’ao‘ crédito a clieptfzs e valores a (11.271.775) (27.345.609) (38.617.384)
receber de outros devedores (liquidas de reposi¢oes e anulagdes)
Lem:j;gzgg:: outros ativos financeiros liquida de reversdes e (15.133.121) 642.059 (14.491.061)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes (13.081.753) - (13.081.753)

. (45.175.953) (26.149.790) (71.325.743)

Total 47.820.947 (24.418.078) 23.402.869

Outros custos e proveitos (22.755.270)
Resultado liquido do exercicio 647.599
Ativos financeiros detidos para negociagéo 531.382.787 - 531.382.787
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.083.735 - 5.083.735
Ativos financeiros disponiveis para venda 665.850.843 - 665.850.843
Derivados de cobertura 1.723.737 - 1.723.737
Crédito a clientes 384.838.883 186.113.656 570.952.539
Passivos financeiros detidos para negociagado 545.075.845 - 545.075.845
Recursos de Bancos Centrais 336.901.375 - 336.901.375
Recursos de outras instituigoes de crédito 387.095.952 231.148.630 618.244.582
Recursos de clientes e outros empréstimos 124.573.743 - 124.573.743
Derivados de cobertura 934.851 - 934.851
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2012

(em euros) Portugal Espanha Total
Juros e rendimentos similares 284.296.385 11.284.653 295.581.038
Juros e encargos similares (259.240.826) (8.689.889) (267.930.714)
Margem financeira I 25.055.559 2.594.764 27.650.323
Rendimentos de instrumentos de capital 1.098.653 - 1.098.653
Rendimentos de servigos e comissdes 62.773.815 1.340.672 64.114.487
Encargos com servigos e comissoes (13.850.249) (12.937) (13.863.186)
Resultados de operagdes financeiras (1.463.193) (803.355) (2.266.548)
Resultados de alienagéo de outros ativos 2.701.155 - 2.701.155
Outros resultados de exploragédo 793.432 717.948 1.511.380
L. 52.053.613 1.242.328 53.295.941
Produto bancario 77.109.172 3.837.093 80.946.265
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes (415.915) (1.521.993) (1.937.908)

Corregoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a

receber de outros devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) (7.132.796) (9.696.315) (16.829.111)
Lemgjggzgg;ise; outros ativos financeiros liquida de reversdes e (8.051.088) (378.437) (8.429.525)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes (614.892) - (614.892)
{18 (16.214.691) (11.596.745) (27.811.437)

Total 60.894.481 (7.759.653) 53.134.828

Outros custos e proveitos (33.899.045)
Resultado liquido do exercicio 19.235.783
Ativos financeiros detidos para negociagao 869.344.694 179.400 869.524.094
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.896.816 - 5.896.816
Ativos financeiros disponiveis para venda 599.797.409 - 599.797.409
Derivados de cobertura 1.651.219 - 1.651.219
Crédito a clientes 442.555.611 208.688.150 651.243.761
Passivos financeiros detidos para negociagédo 899.786.632 - 899.786.632
Recursos de Bancos Centrais 216.717.504 - 216.717.504
Recursos de outras instituigdes de crédito 531.787.896 220.550.225 752.338.121
Recursos de clientes e outros empréstimos 139.245.978 - 139.245.978
Derivados de cobertura 1.424.476 - 1.424.476

A informacéo incluida nos quadros anteriores corresponde ao Balango e Demonstragao de resultados da Sede e
Sucursais do Banco sediadas em Portugal (coluna “Portugal”), e da Sucursal de Madrid (coluna “Espanha”).
Cada uma destas unidades desenvolve a sua atividade tendo maioritariamente como clientes ou contrapartes
entidades residentes no mesmo pais onde estdo sediadas.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicgéao:

(em euros) 2013 2012
Caixa 1.897 1.897
Depositos a ordem em Bancos Centrais 1.235.837 14.538.944

1.237.734 14.540.841

A rubrica de depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depdsitos constituidos junto do Banco de Portugal
para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC). Estes depositos sdo remunerados e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até
dois anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituigbes sujeitas ao regime de reservas
minimas do SEBC (o periodo de manutengéo de reservas com inicio em 18 de janeiro de 2012 foi o primeiro em
que se aplicou a taxa de 1%, até essa data era de 2%).
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5. DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
(em euros) 2013 2012

Cheques a cobrar

No Pais - -
Dep6sitos a ordem

No Pais 670.705 2.164.341

No Estrangeiro 1.214.266 1.062.602

1.884.971 3.226.943

6. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS
AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:

2013 2012
. Ao justo valor . Ao justo
(em euros) ?:'i‘;?apgza através de Total [:‘i“i%?ap;? valor através Total
9 ¢ resultados g ¢ de resultados

Instrumentos de divida
- De emissores publicos:

. Obrigagées 525.678 - 525.678 2.377.327 2 2.377.329
- De outros emissores:

. Obrigagdes e outros titulos:

De residentes 1.069.213 4.729.636 5.798.849 574.745 4.630.305 5.205.050
De néo residentes - 354.100 354.100 6.410.459 1.266.509 7.676.968
1.594.891 5.083.735 6.678.627 9.362.532 5.896.816 15.259.347

Instrumentos de capital

De residentes 5.708.663 - 5.708.663 130.576 - 130.576
De nao residentes 2.959.567 - 2.959.567 179.406 - 179.406
8.668.230 - 8.668.230 309.982 - 309.982

Instrumentos derivados com justo
valor positivo (Nota 7) 521.119.665 - 521.119.665 859.851.580 - 859.851.580

531.382.786 5.083.735 536.466.522 869.524.094 5.896.816 875.420.909

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.3. d). Nessas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte
desagregacao:

2013
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados de Derivados Ativos Passivos Derivados
(em euros) s de Total detidos para detidos para de Total
negociagao S R
cobertura negociagao negociagao cobertura
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 8.008.997.696 12.951.207 8.021.948.903 477.404.303 (495.401.230) 788.887 (17.208.040)
. Caps & Floors 1.278.861.198 - 1.278.861.198 13.945.112 (23.862.329) - (9.917.217)
. Opgoes
Sobre taxa de juro 650.231.517 - 650.231.517 29.770.250 (25.812.286) - 3.957.964
9.938.090.411 12.951.207 9.951.041.618 521.119.665 (545.075.845) 788.887 (23.167.293)
Transacionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 8.779.755 - 8.779.755 - - - -
Cotagdes 10.535.591 - 10.535.591 - - - -
9.957.405.757 12.951.207 9.970.356.964 521.119.665 (545.075.845) 788.887 (23.167.293)
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2012

Montante nocional

Valor contabilistico

Derivados de Derivados Ativos Passivos Derivados
(em euros) negociacio de Total detidos para detidos para de Total
9 ¢ cobertura negociaga negociaga cobertura
Instrumentos financeiros derivados (Nota 6)
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro 9.854.131.142 13.964.216 9.868.095.358 778.171.517 (822.053.457) 226.743 (43.655.198)
. Caps & Floors 1.841.473.533 - 1.841.473.533 36.277.615 (36.295.848) - (18.233)
. Opgdes
Sobre taxa de juro 647.452.100 - 647.452.100 45.402.449 (41.437.326) - 3.965.123
12.343.056.775 13.964.216 12.357.020.991 859.851.580 (899.786.632) 226.743 (39.708.309)
Transacionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 14.276.127 - 14.276.127 - - - -
Cotagdes 6.167.000 - 6.167.000 - - - -
12.363.499.902 13.964.216 12.377.464.118 859.851.580 (899.786.632) 226.743 (39.708.309)

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor contabilistico dos ativos classificados como elemento coberto
ascende a 8.898.714 euros e 10.410.192 euros respetivamente, incluindo 832.109 euros e 1.315.875 euros (Nota
10), respetivamente, relativos a corre¢des de valor.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor contabilistico dos passivos classificados como
elemento coberto ascende a 6.734.558 euros e 6.716.019 euros respetivamente, incluindo 85.453 euros e
283.980 euros (Nota 18), respetivamente, relativos a corregdes de valor.

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2013
> 3 meses > 6 meses > 1ano
(em euros)
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociagao 175.959.750 254.391.136 287.876.210 824.534.897 6.466.235.703 8.008.997.696
Cobertura - 5.000.000 - 7.951.207 - 12.951.207
175.959.750 259.391.136 287.876.210 832.486.104 6.466.235.703 8.021.948.903
. Caps & Floors
Negociagao - - 1.600.000 1.211.197.231 66.063.966 1.278.861.198
. Opgoes
Sobre taxa de juro - - - - 650.231.517 650.231.517
175.959.750 259.391.136 289.476.210 2.043.683.335 7.182.531.186 9.951.041.617
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociagédo 8.779.755 - - - - 8.779.755
Cotagdes 10.535.591 - - - - 10.535.591
195.275.097 259.391.136 289.476.210 2.043.683.335 7.182.531.186 9.970.356.964
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2012

>3 meses > 6 meses > 1ano
(em euros)
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps
Taxa de juro
Negociagao 290.199.379 446.882.791 365.057.141 1.797.337.929 6.954.653.903 9.854.131.142
Cobertura - - - 13.964.216 - 13.964.216
290.199.379 446.882.791 365.057.141 1.811.302.145 6.954.653.903 9.868.095.358
. Caps & Floors
Negociagao - 13.260.000 545.000.000 945.080.291 338.133.242 1.841.473.533
. Opgoes
Sobre taxa de juro - - - - 647.452.100 647.452.100
290.199.379 460.142.791 910.057.141 2.756.382.436 7.940.239.245 12.357.020.991
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro
Negociagao 14.276.127 - - - - 14.276.127
Cotagdes 6.167.000 - - - - 6.167.000
310.642.506 460.142.791 910.057.141 2.756.382.436 7.940.239.245 12.377.464.118

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 por
tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Valor Valor Valor Valor
(em euros)
nocional contabilistico nocional contabilistico
Contratos sobre taxa de juro
Swaps de taxa de juro
Instituigdes Financeiras 4.133.969.623 (415.861.524) 5.049.052.310 (749.513.405)
Clientes 3.887.979.280 398.653.484 4.819.043.048 705.858.208
8.021.948.903 (17.208.040) 9.868.095.358 (43.655.198)
Caps & Floors
Instituicdes Financeiras 645.775.349 (23.169.339) 928.484.948 (35.518.593)
Clientes 633.085.848 13.252.122 912.988.585 35.500.360
1.278.861.198 (9.917.217) 1.841.473.533 (18.233)
Opgdes sobre taxa de juro
Instituicdes Financeiras 350.231.017 (21.843.775) 347.451.600 (37.461.326)
Administragdes Centrais 300.000.000 25.801.739 300.000.000 41.426.449
Clientes 500 - 500 -
650.231.517 3.957.964 647.452.100 3.965.123
Opgdes sobre moeda
Instituigdes Financeiras - - - -
Clientes - - - -
Futuros
Em Bolsa 19.315.346 - 20.443.127 -
9.970.356.964 (23.167.293) 12.377.464.118 (39.708.309)

Conforme referido na Nota 2.3 d), até 31 de dezembro de 2012, a reavaliagdo de derivados era efectuada com
base no valor actual dos fluxos futuros esperados, descontados a uma taxa de juro sem risco. Adicionalmente, o
Banco diferia a margem inicial obtida pelo prazo das operagdes, e eram registados ajustamentos especificos a
valorizagao positiva de derivados com contrapartes com risco de crédito acrescido.

Em 31 de dezembro de 2012 o valor total dos ajustamentos a valorizagéo positiva totalizava 78.110.911 euros,
dos quais 27.080.839 euros relativos ao diferimento da margem inicial.

No exercicio de 2013, com a entrada em vigor da Norma IFRS 13 (Nota 2.15), o Banco passou a registar um
ajustamento para reflectir o seu risco de crédito préprio, através da utilizacdo de uma taxa de desconto de
mercado, que na perspectiva do Banco é em termos globais adequada ao seu perfil de risco. Simultaneamente, o
Banco passou a utilizar uma metodologia analoga para reflectir o risco de crédito das contrapartes nos derivados
com justo valor positivo, pelo que deixou de ser registado o diferimento da margem inicial.

Em 31 de dezembro de 2013, os montantes totais registados pelo Banco relativos a “CVA” (credit value
adjustment), na rubrica de “Ativos Financeiros detidos para negociagado”, e “DVA” (debit value adjustment, na
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rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagdo”, ascendem a 95.439.244 euros e 51.096.059 euros,

respetivamente.

8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa 544.828.266 366.884.874
De outros emissores 67.178.840 77.889.823
Emitidos por ndo residentes
De divida publica portuguesa - 76.234.375
De outros emissores 7.189.455 31.902.406
619.196.561 552.911.478
Instrumentos de capital
Accbes
Valor Bruto
Emitidos por residentes
Valorizados ao custo histérico 153.127 153.127
Emitidos por ndo residentes
Valorizados ao custo histérico 29.700 29.700
Valorizados ao justo valor 14.924.690 13.238.213
15.107.517 13.421.040
Outros instrumentos de capital
Valor Bruto 5.881.650 5.734.920
5.881.650 5.734.920
Unidades de Participagédo
Emitidos por nao residentes
Valorizados ao justo valor 25.665.115 27.729.971
25.665.115 27.729.971
665.850.843 599.797.409

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Instrumentos de capital - agbes” apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
(em euros) % de Custo de Reserva de Diferencas Valor de % de Valor de
participacao aquisicdo Imparidade justo valor de cambio balanco participacao balango
SEIEF - South Europe
Infrastructure
Equity Finance 8,33% 7.773.721 - 1.073.008 - 8.846.729 8,33% 7.339.645
Corporation Interamericana para
el
Financiamiento de
Infraestructura 9,26% 3.748.822 (1.815.086) 4.306.998 (162.772)  6.077.962 9,26% 5.898.568
MTS Portugal, SGMR, S.A. 4,67% 153.127 - - - 153.127 4,67% 153.127
SWIFT SCRL - 29.700 - - - 29.700 - 29.700
11.705.369 (1.815.086) 5.380.006 (162.772) 15.107.517 13.421.040
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Nos exercicios de 2013 e 2012, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(em euros) 2013
Variagao
Titulo Saldo em Entradas/ Regearva Diferencas Saldo em Custo de Valia
31.12.2012 (Saidas) de justo de cambio 31.12.2013 aquisicao potencial

valor

Instrumentos de capital:
SEIEF - South Europe Infrastructure

Equity Finance 7.339.645 980.000 527.084 - 8.846.729 7.773.721 1.073.008
Corporation Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 5.898.568 - 441.103 (261.709) 6.077.962 3.748.822 2.329.140
MTS Portugal ,SGMR, S.A. 153.127 - - - 153.127 153.127 -
SWIFT SCRL 29.700 - - - 29.700 29.700 -
13.421.040 980.000 968.186 (261.709) 15.107.518 11.705.369 3.402.148
(em euros) 2012
Variagao
Ti Saldo em Entradas/ da Diferengas Saldo em Custo de Valia
itulo 31.12.2011 (Saidas) Reserva de cambio 31.12.2012 aquisigéo otencial
de justo quisis P

valor

Instrumentos de capital:
SEIEF - South Europe Infrastructure

Equity Finance 6.422.938 1.910.000 (993.293) - 7.339.645 6.793.721 545.924

Corporation Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 5.505.209 - 503.343 (109.984) 5.898.568 3.918.448 1.980.120
MTS Portugal ,SGMR, S.A. 153.127 - - - 153.127 153.127 -
SWIFT SCRL - 29.700 - - 29.700 29.700 -
12.081.274 1.939.700 (489.950) (109.984) 13.421.040 10.894.996 2.526.044

Em 2013 e 2012, o Banco participou nos aumentos de capital do South Europe Infrastructure Equity Finance
(SEIEF), tendo realizado um investimento de 980.000 euros e 1.910.000 euros, respetivamente. O Banco tem um
compromisso total assumido de efetuar entradas de capital até ao montante de 10.000.000 euros mediante
solicitagdo do fundo, sempre que este efetue uma nova operagéo.

A participagao na Corporation Interamericana para el Financiamento de Infraestructura foi adquirida em 2001 por
4.000.000 de Délares Norte — Americanos. Em agosto de 2008, o Banco adquiriu 1.000.000 de agdes pelo
montante total de 1.170.000 Dolares Norte - Americanos. A exposi¢gdo a risco cambial encontra-se coberta
através de tomada de fundos denominados em Ddlares Norte-Americanos pelo que a variagéo no justo valor em
2013 e 2012 resultante da componente cambial foi refletida em resultados.

Na rubrica de “Outros instrumentos de capital” estdo registadas as agdes preferenciais sem direito a voto
emitidas pela Caixa Geral Finance Limited, que dao direito a um dividendo preferencial trimestral, decidido pela
Sociedade, equivalente a uma remuneragéo anual correspondente a Euribor acrescida de um spread. A Caixa
Geral Finance pode proceder ao reembolso das ag¢des preferenciais a partir de dez anos apods a sua emissao
(junho de 2014 e setembro de 2015), e caso ndo o faga o spread aplicavel aumenta 1%. O valor de balango em
31 de dezembro de 2013 e 2012 é de 5.881.650 euros e 5.734.920 euros, respetivamente.

Em fevereiro de 2012 o Banco participou no aumento do capital social do Fundo de Capital de Risco Grupo CGD
— Caixa Capital tendo subscrito e realizado 600 unidades de participagéo, correspondentes a 8,45% do capital do
Fundo, de valor unitario de 51.364,99 euros, correspondente ao justo valor em 31 de dezembro de 2011. O valor
de balanco em 31 de dezembro de 2013 e 2012, registado na rubrica de “Unidades de participacéo”, é de
25.665.115 euros e 27.729.971 euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as menos-valias potenciais relativas a titulos classificados nas rubricas
“Instrumentos de divida” e “Outros instrumentos de capital” registadas na reserva de justo valor, ascendiam a
14.209.127 euros e 26.164.535 euros, respetivamente, das quais 7.241.547 euros e 13.279.560 euros relativas a
instrumentos de divida publica portuguesa, respetivamente.

Com referéncia a 1 de julho de 2008, o Banco efetuou uma reclassificagdo de titulos da categoria de ativos
financeiros detidos para negociagéo para a categoria de ativos financeiros disponiveis para venda, ao abrigo da
alteragao da Norma IAS 39 aprovada em 13 de outubro de 2008. Devido a turbuléncia dos mercados financeiros
que se verificou no exercicio de 2008, o Banco deixou de ter a expectativa de alienar estes titulos no curto prazo,
facto que motivou esta transferéncia entre categorias.
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O impacto da reclassificagdo desses titulos, em resultados e na reserva de justo valor, excluindo o efeito fiscal, é

descrito como segue:

Valor Valor
(em euros)
31-12-2013 31-12-2012

Justo valor 3.416.850 5.923.598
Juro corrido - 5.199
Valor de balango 3.416.850 5.928.797
Reserva de justo valor (3.979.584) (5.594.435)
Mais/(menos) Valia refletida em resultados do exercicio 47.040 -
Impacto no resultado do exercicio caso

néo tivesse ocorrido a reclassificacdo 115.530 271.424

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui titulos de divida dados em garantia cujo valor nominal
ascendia a 562.084.000 euros e 448.630.000 euros, respetivamente (Nota 33).

9. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012
Empréstimos
Sucursais de outras instituigdes de crédito nacionais - 15.000.000
Depésitos a prazo
No pais 4.830.043 30.416.062
Juros a receber 47.951 58.211
4.877.994 45.474.273

Em 31 de dezembro de 2012, os “Empréstimos” foram concedidos a Caixa Geral de Depésitos, S.A. — Sucursal

de Franga.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os “Depésitos a prazo” foram contratados junto da Caixa Geral de
Depdsitos, S.A., tinham vencimento no primeiro trimestre do exercicio seguinte e eram denominados em euros.

10. CREDITOS A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012
Crédito interno nao titulado
Empréstimos 365.283.599 399.789.603
Créditos em conta corrente - -
Descobertos em depésitos a ordem 1.749.915 2.378.978
Outros créditos 9.678.543 10.351.774
Crédito interno titulado
Papel comercial 4.300.000 15.000.000
Crédito ao exterior
Empréstimos 269.587.035 257.631.757
Créditos em conta corrente - 358.573
Descobertos em depésitos a ordem 8 7
Outros créditos 34.615 46.470
Corregdes de valor de ativos que sejam
objeto de operagdes de cobertura (Nota 7) 832.109 1.315.875
651.465.824 686.873.037
Juros a receber 1.223.954 3.301.280
Receitas com rendimento diferido
Comissdes associadas ao custo amortizado (2.623.607) (2.211.837)
Juros (5.137) (43.235)
650.061.033 687.919.245
Crédito e juros vencidos 45.458.970 39.830.204
695.520.004 727.749.449
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa (Nota 19) (86.698.254) (69.765.358)
Provisdes para crédito vencido (Nota 19) (37.869.211) (6.740.330)
(124.567.465) (76.505.688)
570.952.539 651.243.761
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Para fazer face aos riscos de realizagao do crédito concedido, o Banco tem ainda constituida uma proviséo para
riscos gerais de crédito a qual, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ascende a 3.962.040 euros e 5.441.503

euros, respetivamente (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo, de acordo com 0s prazos

residuais até ao vencimento:

(em euros) 2013 2012
Até trés meses 6.177.148 15.002.066
De trés meses a um ano 478.566 30.798.163
De um a cinco anos 171.502.123 150.670.731
Mais de cinco anos 471.558.064 487.664.519
Descobertos e créditos em conta corrente 1.749.923 2.737.558

651.465.824 686.873.037

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a distribuicdo setorial dos créditos sobre clientes, excluindo créditos

vencidos, é a seguinte:

(em euros) 2013 2012
Sector de atividade Valor % Valor %

Industrias transformadoras

Produgéo e distribuicdo de eletricidade, de agua e gas 102.285.091 15,7 110.332.694 16,1

Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco 9.343.441 1,4 9.823.629 1,4

IndUstrias metallrgicas de base e de produtos metalicos 717.205 0,1 846.160 0,1

Industria téxtil 7.957.163 1,2 7.870.570 1,1

Fabricagao de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 8.779.791 1,3 8.896.047 1,3

IndUstria da pasta de papel, cartdo e artigos de edigéo e impressao 236.837 0,0 315.784 0,0

Industrias transformadoras - 20.075.530 2,9
Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas

Atividades imobiliarias 53.643.846 8,2 57.384.879 8,4

Outras atividades 78.102.544 12,0 88.035.779 12,8
Transportes, armazenagem e comunicagoes 189.315.066 29,1 199.279.128 29,0
Construgéo 125.580.327 19,3 94.908.052 13,8
Comércio por grosso/retalho 3.062.974 0,5 2.089.051 0,3
Saude e seguranca social 16.076.177 2,5 16.695.791 2,4
Atividades financeiras 10.846.734 1,7 11.346.734 1,7
Alojamento e restauragao 960.000 0,1 2.388.581 0,3
Outras atividades e servigos coletivos, sociais e pessoais 33.096.135 5,1 43.807.468 6,4
Crédito a particulares 11.462.492 1,8 12.777.162 1,9

651.465.824 100 686.873.037 100

No exercicio de 2013, o Banco alienou uma operacao de crédito pelo valor de 1.932.888 euros, cujo valor de
balango ascendia a 1.982.449 euros, originando uma menos valia de 49.561 euros (Nota 29).
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11. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros ativos tangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Saldo em 31.12.12
L o Amortizagoes do Valor liquido em
(em euros) Valor bruto Amortizagoes Aquisigdes Regularizagdes exercicio 31.12.13
acumuladas
Imoveis:
De servigo préprio 16.335.115 (5.121.633) - - (492.937) 10.720.544
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - - -
Equipamento:
Mobiliario e material 1.468.007 (1.294.552) - - (563.477) 119.979
Material de transporte 95.568 (95.568) - - - -
Equipamento informatico 2.099.057 (2.027.709) 180.826 - (124.571) 127.602
Instalagdes interiores 1.816.509 (1.790.655) - - (11.871) 13.984
Equipamento de seguranga 240.087 (240.087) - - - -
Maquinas e ferramentas 573.565 (550.648) 1.688 - (12.575) 12.030
Imobilizado em locagéo financeira:
Equipamento informatico 17.262 (17.262) - - - -
Ativos tangiveis em curso 39.750 - - (39.750) - -
22.762.763 (11.215.957) 182.513 (39.750) (695.431) 10.994.139
2012
Saldo em 31.12.11
L I Amortizagées do P
(em euros) Valor bruto Amortizagdes Aquisigoes exercicio Valor liquido em 31.12.12
acumuladas
Imoveis:
De servigo proprio 16.335.115 (4.628.696) - (492.937) 11.213.481
Outros iméveis 77.843 (77.843) - - -
Equipamento:
Mobiliario e material 1.463.464 (1.235.275) 4.718 (59.452) 173.455
Material de transporte 95.568 (81.653) - (13.916) -
Equipamento informatico 2.050.702 (1.905.025) 48.354 (122.683) 71.348
Instalagées interiores 1.810.123 (1.778.784) 6.386 (11.871) 25.854
Equipamento de seguranga 240.087 (240.087) - - -
Maquinas e ferramentas 569.271 (524.056) 4.294 (26.592) 22917
Imobilizado em locagéo financeira:
Equipamento informatico 17.262 (11.508) - (5.754) -
Ativos tangiveis em curso - - 39.750 - 39.750
22.659.435 (10.482.927) 103.503 (733.205) 11.546.806

12. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013
Saldo em 31.12.12
(em euros) izacod Aquisicoes Transferéncias Amortizagbes do Valor liquido
Valor Amortizagoes quisic exercicio em 31.12.13
bruto acumuladas
Sistemas de tratamento
automatico de dados 4.834.645 (4.508.519) 34.158 (182.695) 177.590
Ativos intangiveis em curso 2.128.879 - 908.623 (34.158) 3.003.344
6.963.525 (4.508.519) 908.623 - (182.695) 3.180.933
2012
Saldo em 31.12.11 L Valor
L I P Amortizagées Lo
(em euros) Valor Amortizagoes Aquisicoes Transferéncias do exercicio liquido em
bruto acumuladas 31.12.12
Sistemas de tratamento
automatico de dados 4.625.600 (4.316.779) 209.045 (191.741) 326.126
Ativos intangiveis em curso 249.180 - 1.879.700 2.128.879
4.874.780 (4.316.779) 2.088.745 (191.741) 2.455.005
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos intangiveis em curso correspondem principalmente a despesas
incorridas na aquisicéo e desenvolvimento do novo software central do Banco que néo esta ainda a ser utilizado
nestas datas.

13. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

(em euros) 2013 2012
CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A. 38.384.507 38.384.507
Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. 14.575.724 14.575.724
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. 262.467 262.467
CaixaBl — Brasil, Servigos de Assessoria Financeira, Ltda. 3.677 3.677

53.226.375 53.226.375
Imparidade — CGD Investimentos (Nota 19) (12.234.507)

40.991.868 53.226.375

Os dados financeiros, retirados das contas individuais das filiais relativos ao ultimo exercicio econémico podem
ser resumidos da seguinte forma:

Percentagem de

participacéo (%) Lucro/ Situagao
Entidade Sede Moeda Direta Efetiva Data Ativo (Prejuizo) liquida
CGD Investimentos Corretora de Valores e Séo- Reais o o 202.790.946 (56.990.058) 38.688.697
Cambio, S.A. Paulo Euros 50.00% 50,00%  31-12-2013 62251641  (17.494.492)  11.876.442
Caixa Capital, S.A. Lisboa Euros 100,00% 100,00% 31-12-2013 46.514.843 3.815.921 45.841.135
Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A. Lisboa Euros 100,00% 100,00% 31-12-2013 470.696 1.352 465.468
CaixaBl| Brasil - Servigos de Assessoria Sao- Reais o o o 5.689.474 254.086 5.662.651
Financeira LTDA Paulb  Euros 90.00%  100,00%  31-12-2013 1.746.523 77.998 1.738.280

Em julho de 2010 o Banco adquiriu 50% do capital da CGD — Participagbes em Instituicbes Financeiras, Ltda.
(CGD Participagdes), pelo valor de 22.721 euros, sendo os remanescentes 50% do capital detidos pelo Banco
Caixa Geral Brasil. Tratava-se de um veiculo constituido para aquisicdo de 70% do capital social da Banif
Corretora de Valores e Cambio, S.A. (Banif CVC) pelo montante de 123,9 Milhdes de Reais (45,8 Milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2012), conforme previsto no acordo celebrado em 2 de junho de 2010.

O contrato definitivo tendente a aquisigao da Banif CVC foi assinado no dia 6 de fevereiro de 2012.

O Acordo de Acionistas da Banif Corretora de Valores e Cambio celebrado na mesma data previa as seguintes
opgodes:

= Opgéo de venda do Banif Banco de Investimento (Brasil), S.A. (Banif) a CGD Participagbes, a exclusivo
critério do Banif, no prazo entre o 12° ao 60° més da data de assinatura do Contrato de Compra e Venda de
Acdes de 2 junho de 2010. O prego a pagar seria variavel em fungéo do lucro liquido do exercicio até a data
de exercicio da opgao.

= Opcéo de compra pela CGD Participagdes ao Banif, a exclusivo critério da CGD Participagdes, a partir do 60°
més da data de assinatura do Contrato de Compra e Venda de Agbes de 2 junho de 2010. O prego a pagar
seria variavel em fungéo do lucro liquido do exercicio até a data de exercicio da opgéo.

Em 2 de junho de 2012, o Banif exerceu a opg¢édo de venda da participacdo remanescente de 30% do capital
social da Banif CVC por um montante global de 56 Milhdées de Reais. Adicionalmente, e ainda no decorrer desta
operagao, a denominagéo social da Banif CVC foi alterada para CGD Investimentos Corretora de Valores e
Cambio, S.A..

Em 31 de outubro de 2012 foi aprovada em Assembleia Geral de Acionistas extraordinaria a fuséo por
incorporagao reversa da CGD Participagdes na CGD Investimentos CVC. A referida incorporagao foi efetivada
mediante integragdo da totalidade dos ativos e passivos da CGD Participagdes na sua participada, a qual se
extinguiu, assumindo a CGD Investimentos CVC todos os direitos e obrigagdes decorrentes da sua atividade até
a data de registo da fusao.
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Os dados financeiros provisoérios das contas estatutarias da CGD Investimentos incluem a anulagao de impostos
diferidos ativos, no montante de 46.857.373 Reais, efetuada de acordo com as regras da autoridade de
superviséo do Brasil. No entanto, a CGD Investimentos CVC mantém o direito de utilizar estes reportes fiscais no
futuro.

A Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (Caixa Capital) tem sede em Lisboa e foi constituida em
31 de dezembro de 1990 ao abrigo do Decreto-Lei n° 17/86, de 5 de fevereiro. A Caixa Capital tem por objeto o
apoio e promogéao do investimento e da inovagao tecnoldgica em projetos ou empresas, através da participagao
temporaria no respetivo capital social. Adicionalmente, pode prestar assisténcia na gestéo financeira, técnica,
administrativa e comercial as sociedades em cujo capital participe. Em 31 de dezembro de 2013 geria quatro
fundos de capital de risco.

A Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., (Caixa Desenvolvimento) constituida no exercicio de 1998, é uma
sociedade com sede em Portugal, tendo como objeto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades,
como forma indireta de exercicio de atividades econémicas.

Em margo de 2012 a Caixa Desenvolvimento procedeu ao aumento do capital social de 2.500.000 euros para
3.810.000 euros, mediante a incorporagdo de reservas em capital no montante de 1.310.000 euros,
correspondente a emissdo de 1.310.000 novas acgbes, pelo valor nominal de 1 euro cada. Posteriormente,
procedeu a redugao de capital social no montante de 3.410.000 euros, ficando o capital a ser representado por
400.000 acgbes com o valor nominal de 1 euro cada. No ambito desta operacdo o Banco recebeu 3.410.000
euros e registou um ganho de 1.172.467 euros (Nota 29).

Em novembro de 2011, o Banco constituiu no Brasil a sociedade CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria
Financeira, Ltda. que tem como objeto social a atividade de consultoria para empresas em matéria de estrutura
de capital, de estratégia empresarial e de questdes conexas, bem como a consultoria e servicos em assuntos de
fusdo e compra e venda de empresas e de estruturagdo de financiamentos bancarios a serem concedidos por
outras entidades. A sociedade é detida em 90% pelo Banco e 10% pela Caixa Desenvolvimento SGPS, S.A.. O
capital foi realizado em abril de 2012.

Em 16 de dezembro de 2011, a Assembleia de Participantes do Fundo de Capital de Risco Energias Renovaveis
— Caixa Capital, deliberou a liquidagdo do Fundo. Em fevereiro de 2012 o Fundo foi dissolvido tendo o valor de
liquidagéo sido repartido pelos Participantes na proporgao do Capital efetivamente realizado. No &dmbito desta
liquidagcdo o Banco recebeu 28.128.688 euros, dos quais 466.161 euros respeitam a um saldo a receber e
registou um ganho de 1.528.688 euros (Nota 29).

14. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram os

seguintes:
(em euros) 2013 2012
Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar do exercicio 13.716

Passivos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a pagar (12.552.549)

13.716 (12.552.549)

Ativos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias 39.166.950 34.330.290
Passivos por impostos diferidos (2.976.318) (2.411.123)
36.190.632 31.919.167
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O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013
Saldo em Variagao Saldo em
(em euros)
31.12.2012 Resultados Capital Préprio 31.12.2013
Comissdes 2.667.053 (2.455.322) _ 211.731
Valorizacéo de ativos financeiros disponiveis para venda 4.259.282 - (3.345.069) 914.213
Provisdes néo aceites fiscalmente 24.893.487 9.810.793 - 34.704.280
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 275.096 254.563 - 529.659
Reavaliagédo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (175.752) 6.501 _ (169.251)
31.919.167 7.616.535 (3.345.069) 36.190.633
2012
Saldo em Variagao Saldo em
31.12.2011 Resultados Capital Préprio 31.12.2012
Comissaes 5.192.317 (2.525.264) _ 2.667.053
Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda 30.970.253 : (26.710.971) 4.259.282
Provisdes nao aceites fiscalmente 20.131.949 4.761.538 - 24.893.487
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda 280.518 (5:422) - 275.096
Reavaliagédo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (182.254) 6.502 _ (175.752)
56.392.783 2.237.354 (26.710.971) 31.919.167

Os gastos com impostos sobre lucros registados em capitais proprios, bem como a carga fiscal, medida pela
relagdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser

apresentados como se segue:

(em euros) 2013 2012
Com impacto no resultado do exercicio
Impostos correntes
IRC do exercicio 9.099.697 14.132.050
Contribuigdo sobre o sector bancario 614.031 623.959
Corregdes relativas a exercicios anteriores (2.139.552) 128.624
7.574.176 14.884.633
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferengas temporarias (7.616.535) (2.237.354)
Total de impostos em resultados (42.359) 12.647.279
Resultado antes de impostos 605.240 31.883.061
Carga fiscal em resultados (7,00%) 39,67%
Com impacto em reservas
Impostos diferidos — Reserva de justo valor (3.345.069) (26.710.971)
Impostos correntes (456.190) 61.629
Total de impostos em reservas (3.801.259) (26.649.342)
Total de impostos em capitais proprios (3.843.618) (14.002.063)

Nos exercicios de 2013 e 2012, os impostos correntes refletidos em reservas no montante de 456.190 euros e
61.629 euros referem-se ao imposto associado a reavaliagdo dos titulos de divida vendidos nos exercicios de
2013 e 2012 classificados como ativos financeiros disponiveis para venda, que foi relevada para efeitos de
apuramento do resultado fiscal de exercicios anteriores. Os impostos diferidos registados na mesma rubrica

referem-se a reavaliagdo do ano de partes de capital e de titulos de divida igualmente classificados em ativos

financeiros disponiveis para venda, a qual so ira ser relevada fiscalmente no momento da venda desses ativos.
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De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcédo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaragdes fiscais do Banco relativas
aos anos de 2010 a 2013 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel podera ser objeto de
eventuais corregoes.

Na opiniao do Conselho de Administragdo do Banco, n&o é previsivel que ocorra qualquer corregdo com um
impacto significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2013 e 2012 pode
ser demonstrada como se segue:

2013 2012
(em euros)
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 605.240 31.883.061
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 160.389 26,50% 8.449.011
Derrama Estadual 206,74% 1.251.256 6,22% 1.984.483
Imposto total 1.411.645 10.433.494
Provisdes e imparidade néo relevantes para efeitos fiscais 69,90% 423.091 6,31% 2.013.234
Prejuizo fiscal imputado por ACE (35,51%) (214.915) (0,71%) (225.915)
Tributagdo auténoma 26,32% 159.292 0,50% 160.232
Corregdes de exercicios anteriores (278,13%) (1.683.362) 0 128.623
Outros custos ndo aceites 10,29% 62.289 0,14% 44.248
Mais - valias fiscais - (1,03%) (328.003)
Eliminagéo de dupla tributagdo econémica 6,81% 41.202 (0,90%) (288.157)
Beneficios fiscais (0,13%) (761) (0,00%) (761)
Contribuigdo para o sector bancario 101,45% 614.031 1,96% 623.959
Outros (141,24%) (854.871) 0,27% 86.325

(7,00%) (42.359) 39,67% 12.647.279

Contribuicdo sobre o sector bancario

Com a publicagéo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de dezembro, o Banco passou a estar abrangido pelo regime de
contribuicdo sobre o sector bancario. A contribuigao sobre o sector bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos proprios de base (tier 1) e
complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. Ao passivo
apurado sao deduzidos:

= Elementos que, segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como capitais
proprios;

= Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio definido;
= Passivos por provisdes;

= Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

= Receitas com rendimento diferido, sem consideragao das referentes a operagdes passivas e;

= Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos
passivos, com excecao dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cujas posi¢cdes em risco
se compensem mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores sdo 0,05% e 0,00015%,
respetivamente, em funcédo do valor apurado. Para o exercicio de 2014 as taxas de incidéncia ja aprovadas séo
de 0,07% e 0,0003%, respetivamente.

O Banco regista a contribuicdo para o sector bancario na rubrica “Impostos correntes”, da demonstracdo dos
resultados.
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15. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:
(em euros) 2013 2012

Outras disponibilidades 39.155.971 6.669.698

Devedores e outras aplicagbes

Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 6.277.495 6.769.299
Outros devedores diversos 30.117.587 26.128.301

36.395.082 32.897.600
Outros ativos 128.346 48.846
Rendimentos a receber 42.565 68.144

Despesas com encargo diferido

Seguros - -
Rendas de locagao operacional - 3.812
Outras despesas com encargo diferido 410.455 459.517
410.455 463.329

Contas de regularizacéo ativas
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 43.749.301 35.092.522
Outras operagdes ativas a regularizar 141.447 591.135
43.890.748 35.683.657
Crédito e juros vencidos 3.551.441 3.551.441
123.574.608 79.382.715
Imparidade de outros ativos (Nota 18) (26.900.489) (13.327.225)
96.674.119 66.055.490

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras disponibilidades” respeita a um valor depositado junto do
Clearstream Banking para liquidagc&o de operacgbes de bolsa.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Devedores por operagdes sobre futuros e opgbes” corresponde a
contas margem de futuros.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Outros devedores diversos — saldos a regularizar” inclui
16.228.705 euros relativos a um swap contratado pelo Banco que foi “cristalizado” no exercicio de 2012.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros devedores diversos - outros” inclui ainda valores a
receber de clientes por faturagdo de servigos prestados pelo Banco.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras despesas com encargo diferido” inclui
125.286 euros e 256.797 euros, respetivamente, relativamente aos valores entregues por conta da participagao
no Agrupamento Complementar de Empresas TREM Il — Aluguer de Material Circulante, ACE (TREM II).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Operag¢des sobre valores mobiliarios a regularizar” corresponde
ao valor de operagdes de venda de titulos no final do exercicio cuja liquidagéo financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui crédito vencido proveniente da
Caixa Valores no montante de 3.551.441 euros, resultante de operagdes sobre titulos efetuadas em 1992 por um
grupo de clientes. Este crédito encontra-se integralmente provisionado.

Em setembro de 1994, a Caixa Valores moveu uma agéo contra o grupo de clientes aos quais atribuiu a
responsabilidade pela realizagdo das referidas operagbes, ascendendo o montante reclamado a
6.003.180 euros, acrescido de juros desde junho de 1993. Dado que o processo se encontra ainda em curso, o
Banco nao tem registado qualquer ativo relacionado com esta situacéo.

16. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica “Recursos de bancos centrais” corresponde a depédsitos a prazo
junto do Banco de Portugal, no &mbito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu. Estes depdsitos
sdo garantidos com penhor de titulos cujo valor nominal em 2013 e 2012 ascende a 554.714.000 euros e
441.260.000 euros respetivamente (Nota 33).
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(em euros) 2013 2012
A prazo
Depésitos a prazo 334.500.000 215.000.000
Juros a pagar 2.401.375 1.717.504
336.901.375 216.717.504
Os prazos residuais de vencimento dos recursos de bancos centrais sdo os seguintes:
(em euros) 2013 2.012
Até trés meses 119.500.000 0
De trés meses trés anos 215.000.000 215.000.000
334.500.000 215.000.000
Estes depdsitos sdo remunerados a taxa fixada pelo Banco Central Europeu.
17. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
(em euros) 2013 2012
A vista
Depésitos a ordem
Instituicdes de crédito no pais 122.271 11.807.596
Instituicdes de crédito no estrangeiro 1.168 1.230
A prazo
Recursos a muito curto prazo 336.582.409 414.227.982
Depésitos a prazo 281.049.879 318.000.000
Recursos de instituigdes de crédito no pais
Outros recursos — Descobertos em depésitos a ordem 7.949 -
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Outros recursos — Descobertos em depoésitos a ordem 66.048 3.691
617.829.724 744.040.499
Juros a pagar
Recursos de instituicdes de crédito no pais (414.858) (8.297.622)
(618.244.582) (752.338.121)

Os prazos residuais de vencimento dos recursos de outras instituicdes de crédito sdo os seguintes:

(em euros) 2013 2012
Depésitos a ordem e descobertos 197.436 11.812.517
Até trés meses 517.632.288 732.227.982
De trés meses a trés anos 100.000.000 -

617.829.724 744.040.499

18. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

(em euros) 2013 2012

Depésitos

A ordem 36.450.078 36.188.287
A prazo 85.964.944 100.992.080
122.415.022 137.180.367

Corregdes de valor de passivos que sejam
objeto de operagdes de cobertura (Nota 7) 85.453 283.980
122.500.475 137.464.347
Juros a pagar de depdsitos 2.073.268 1.781.631
124.573.743 139.245.978

Os recursos de clientes e outros empréstimos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 apresentam a seguinte

estrutura de acordo com os respetivos prazos residuais até ao vencimento:

(em euros) 2013 2012
A vista 36.450.078 36.188.287
Até trés meses 70.550.025 87.001.800
De trés meses a um ano 10.953.825 3.750.000
De um a cinco anos - 5.000.000
Mais de cinco anos 4.461.094 5.240.280

122.415.022 137.180.367
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19. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Banco durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Dotagoes
(em euros) Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.12 resultados Utilizagoes Transferéncias 31.12.13
ProvisOes para créditos
a clientes (Nota 10):
. Cobranga duvidosa 69.765.358 8.323.649 - 8.609.247 86.698.254
. Crédito vencido 6.740.330 30.293.735 (12.100) 847.246 37.869.212
76.505.688 38.617.384 (12.100) 9.456.493 124.567.465
Provisdes para riscos gerais
de crédito (Nota 10) 5.441.503 (1.479.463) - - 3.962.040
Provisdes para outros riscos e encargos 7.541.288 6.615.008 (1.596.433) - 12.559.863
12.982.791 5.135.545 (1.596.433) - 16.521.903
Imparidade de ativos financeiros
disponiveis para venda (Nota 8) 1.897.215 - - - 1.815.086
Imparidade de outros ativos financeiros (Nota 15) 13.327.225 14.491.061 (917.797) - 26.900.489
Imparidade de outros ativos (Notas 13) - 13.081.753 - (847.246) 12.234.507
15.224.439 27.572.814 (917.797) (847.246) 40.950.081
104.712.918 71.325.743 (2.526.330) 8.609.247 182.039.449
2012
Dotacoes
(em euros) Saldo em liquidas em Saldo em
31.12.11 resultados Utilizagcoes Transferéncias 31.12.12
Provisdes para créditos
a clientes (Nota 10):
. Cobranga duvidosa 60.210.686 13.762.071 (4.207.399) - 69.765.358
. Crédito vencido 4.579.235 3.067.040 (1.520.837) 614.892 6.740.330
64.789.921 16.829.111 (5.728.236) 614.892 76.505.688
Provisdes para riscos gerais
de crédito (Nota 10) 6.281.811 (840.308) - - 5.441.503
Provisdes para outros riscos e encargos 4.763.072 2.778.216 - - 7.541.288
11.044.883 1.937.908 - - 12.982.791
Imparidade de ativos financeiros
disponiveis para venda (Nota 8) 6.823.658 (29.750) (4.859.303) - 1.897.215
Imparidade de outros ativos (Nota 15) 4.867.949 9.074.168 - (614.892) 13.327.225
11.691.607 9.044.418 (4.859.303) (614.892) 15.224.439
87.526.411 27.811.437 (10.587.539) - 104.712.918

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Banco dispde de Provisdes para cobranga duvidosa acima dos limites
minimos definidos pelo Banco de Portugal, para fazer face ao risco associado a um conjunto de operagdes de

crédito a clientes.

As provisdes para outros riscos e encargos correspondem a melhor estimativa do Banco de eventuais montantes
a despender na resolugéo de contingéncias legais, fiscais e outras eventuais perdas.

Em dezembro de 2012 o Banco foi notificado de um processo de contra ordenagdo movido pela Comissao de
Mercado de Valores Mobiliarios, por alegada violagéo do dever de defesa do mercado. O Banco exerceu o seu

direito de audi¢do e defesa nos termos da qual foi sustentada a improcedéncia da acusagao, ndo tendo sido por

isso registada qualquer provisdo no exercicio de 2012. O processo foi encerrado no exercicio de 2013, tendo o

Banco incorrido numa coima de 150.000 euros que foi registada na rubrica “Outros custos de exploragdo —

Outros” (Nota 30).
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20. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
(em euros) 2013 2012

Credores e outros recursos

Sector Publico Administrativo

Retencgéo de impostos na fonte 4.081.166 4.869.844
Imposto sobre o valor acrescentado 534.152 173.425
Contribuigdes para a Seguranga Social 230.484 227.498
Juros e dividendos a pagar 215.895 215.895
Credores por operagdes sobre valores mobilidrios 132.620 186.172

Credores diversos
Fornecedores de bens de locagéo financeira - 4.145
Outros 1.598.141 1.547.014
6.792.458 7.223.993

Encargos a pagar

Remuneragdes adicionais 2.830.000 2.830.000
Férias e subsidio de férias 1.567.400 799.200
Fundo de pensdes 303.045 268.101
Outros 587.573 1.345.436

5.288.018 5.242.737

Receitas com rendimento diferido
Comissdes de operagdes de crédito (Nota 2.3. a))

Comiss6es de agenciamento 1.049.096 1.344.700
Rendas 8.870 8.870
Comissdes por garantias prestadas 2722 3.875

1.060.688 1.357.445

Outras contas de regularizacéo

Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 43.008.096 34.714.434
Operagdes passivas a regularizar

Comissdes a pagar - sindicagao de operagdes de crédito 1.779.191 10.101.438

Outras 379.059 387.396

45.166.346 45.203.268

58.307.510 59.027.443

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Credores por operagbes sobre valores mobiliarios”,
refere-se as contas-correntes dos clientes da atividade de corretagem.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Operacdes sobre valores mobilidrios a regularizar” corresponde
ao valor de operagbes de compra de titulos no final do exercicio cuja liquidag&o financeira ocorreu no inicio do
exercicio subsequente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Comissdes a pagar — sindicagdo de operagdes de crédito”
corresponde a montantes cobrados a clientes no ambito da montagem de operagdes de crédito sindicado em
que o Grupo CGD toma a totalidade ou uma parte significativa do crédito com o objetivo de colocar
posteriormente em outras instituigdes de crédito. Tal como descrito na Nota 2.11, o Banco regista nesta rubrica
uma parte da comissdo recebida proporcional ao montante total de crédito que o Grupo tem como objetivo
sindicar.

21. CAPITAL SUBSCRITO

O capital subscrito encontra-se representado por 81.250.000 agdes de valor nominal de um Euro cada.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a estrutura acionista é a seguinte:

N° de Agoes %

Gerbanca, SGPS, S.A. 81.018.063 99,71%
Outros 231.937 0,29%
81.250.000 100,0%

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

—
N
(0]



22. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composigao

(em euros) 2013 2012

Reservas de reavaliagdo
Reserva de reavaliagao de imobilizado 4.338.403 4.338.403
Reserva de justo valor

Valias potenciais

Instrumentos de divida (5.884.573) (17.985.409)
Agdes 5.380.006 4.411.820
Unidades de participagédo (5.153.881) (3.089.025)
Outros instrumentos de capital (6.503.336) (6.650.066)
(7.823.381) (18.974.277)
Efeito fiscal 1.862.648 5.663.906
(5.960.733) (13.310.371)

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 47.414.192 45.490.613
Reserva livre 88.578.385 71.266.181
Resultados transitados 58.550.498 58.550.497
194.543.075 175.307.291
Lucro do exercicio 647.599 19.235.783
189.229.941 181.232.703

Reservas de reavaliagao

Reservas de reavaliagdo de imobilizado

No exercicio de 1998 o Banco procedeu a reavaliagdo do seu imobilizado, ao abrigo do Decreto-Lei
n® 31/98, de 11 de fevereiro. O acréscimo no valor liquido do imobilizado, no montante de
4.338.403 euros, foi registado na rubrica “Reservas de reavaliagao”.

As reservas de reavaliagao s6 podem ser utilizadas para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflete as mais e menos-valias potenciais em ativos financeiros disponiveis para venda,
liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei
n°® 201/2002 de 26 de setembro, o Banco devera constituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu
capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior,
transferindo anualmente para esta reserva um montante nao inferior a 10% dos lucros liquidos. Esta reserva s6
podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Dividendos

Nos exercicios de 2012 e 2013 n&o houve distribuicdo de dividendos.
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23. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:

(em euros) 2013 2012
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades 10.274 18.097
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais 335.089 576.291
Juros de aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro 70.604 588.079
Juros de crédito a clientes
Crédito interno 9.200.782 12.749.045
Crédito ao exterior 4.204.281 7.998.475
Juros de ativos detidos para negociagéo:
Titulos 369.587 2.759.369
Swaps de taxa de juro 202.580.191 248.925.785
Contratos de garantia de taxa de juro 556.812 558.079
Juros de outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 138.400 276.023
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 17.091.553 20.163.029
Juros de derivados de cobertura 248.646 328.632
Juros de devedores e outras aplicagdes 202.110 159.304
235.008.329 295.100.389
Comissdes recebidas associadas a operagdes de crédito 448.087 480.649
235.456.416 295.581.038
Juros e encargos similares:
Juros de recursos de bancos centrais 1.948.204 2.282.121
Juros de recursos de instituigdes de crédito 7.035.347 16.641.402
Juros de depdsitos de clientes 1.558.470 2.288.199
Juros de passivos financeiros de negociagédo
Swaps de taxa de juro 199.052.740 245.952.654
Juros de derivados de cobertura 553.413 653.202
Outros juros e encargos
Juros de credores e outros recursos 18 83
Outros 33.643 113.053
210.181.833 267.930.714
Margem financeira 25.724.583 27.650.323

24. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2012, esta rubrica inclui 212.670 euros, relativos a dividendos distribuidos pela Caixa —
Desenvolvimento, SGPS, S.A.. Nos exercicios de 2013 e 2012, o restante saldo desta rubrica € composto por

dividendos recebidos relativos a ativos financeiros disponiveis para venda.

25. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:

(em euros) 2013 2012
Rendimentos de servicos e comissdes
Comissdes por garantias prestadas 137.939 157.085
Comissdes por compromissos assumidos perante terceiros 46.903 109.825
Comissodes por servigos prestados
Montagem de operagdes 11.305.678 16.980.712
Agenciamento 2.831.219 3.180.898
Administragdo de valores 786.302 915.067
Depésito e guarda de valores 463.568 516.993
Cobranga de valores 49.684 31.583
Outros servigos prestados 17.566.875 12.796.368
Comissdes por operagdes realizadas por conta de terceiros 6.510.088 4.353.571
Outras comissées recebidas 10.497.936 25.072.385
50.196.192 64.114.487
Encargos com servicos e comissdes
Comissdes por operagdes realizadas por terceiros 2.343.834 1.571.742
Comissbes por servigos bancarios prestados por terceiros 32.798 1.685.561
ComissOes por operagdes sobre instrumentos financeiros 15.125 48.608
Por garantias recebidas 2.490 256.396
Outras comissdes pagas 583.283 10.300.879
2.977.530 13.863.186
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Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Outras comissdes recebidas” inclui essencialmente comissdes de
assessoria financeira. No exercicio de 2012 a rubrica “Outras comissdes pagas” inclui essencialmente comissdes
de assessoria financeira suportadas para a realizagdo das comissdes de assessoria recebidas.

Nos exercicios de 2012, a rubrica “Encargos com servigos e comissées — por servicos bancarios prestados por
terceiros” inclui 1.635.414 euros, relativos a comissdes a repassar a outras instituicdes de crédito em sindicagdes
futuras, de acordo com a politica descrita na Nota 2.11.

26. RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:

(em euros) 2013 2012
Resultados em ativos e passivos detidos para negociacdo
Instrumentos de capital 489.752 (122.208)
Instrumentos de divida 1.154.408 17.001.280
Instrumentos derivados
Equity swaps - -
Swaps de taxa de juro 21.974.269 (20.808.346)
Futuros (474.965) (511.207)
Contratos de garantia de taxa de juro (9.954.223) (34.530)
Opcdes 64.285 127.979
13.253.526 (4.347.032)

Resultados em ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados

Instrumentos de divida 552.439 (136.909)
Resultados em operacdes de cobertura 311.283 63.682
Correcdes de valor de ativos e passivos (285.240) (65.359)

objeto de operacdes de cobertura

13.832.008 (4.485.618)

27. RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Estas rubricas tém a seguinte composig¢ao:
(em euros) 2013 2012

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida 8.545.994 3.226.193
Instrumentos de capital - -
8.545.994 3.226.193

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital - (145.385)
Instrumentos de divida (94.465) (1.008.777)
(94.465) (1.154.163)
8.451.529 2.072.030

28. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica é integralmente composta por resultados originados pela
reavaliacdo da posicdo cambial a vista.

29. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui 49.561 euros de perdas registadas na
alienacédo de empréstimos (Nota 10).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui 1.172.467 euros relativos a redugao de capital
social da Caixa Desenvolvimento e 1.528.688 euros relativos ao ganho com a liquidagdo do FCR Energias
Renovaveis (Nota 13).
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30. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

(em euros) 2013 2012

Outros proveitos de exploracdo
Outros ganhos e rendimentos operacionais

Reembolso de despesas 918.699 272.876
Reversao de provisdo para remuneragdes adicionais de exercicios anteriores 900.000 1.250.000
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 496.214 862.122
Outros 313.541 433.540

2.628.454 2.818.538

Outros custos de exploracéo
Outros encargos e gastos operacionais

Anulagao de juros de crédito a clientes de exercicios anteriores 2.107.539 294.485
Contribuigdes para o Fundo de Resolugédo 254.143 -
TREM II 131.511 138.243
Cedéncia de pessoal — Grupo CGD 112.557 274.108
Quotizagdes e donativos 22.683 20.632
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos 18.219 17.500
Outros 267.017 25.700
Outras perdas de exploragédo 862 582
Outros impostos
Impostos indiretos 62.409 83.779
Impostos diretos 245.633 452.129
3.222.573 1.307.158
Outros resultados de exploragao (liquidos) 594.119 1.511.380

O Fundo de Resolugéo foi criado pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que veio introduzir um
regime de resolugdo no Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar a liquidagdo ordenada
de instituicdes de crédito e determinadas empresas de investimento em situagdo de dificuldade financeira, e
contemplam trés fases de intervengdo pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervengao
corretiva, administragcao proviséria e resolugao.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagéo de
medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal.

No exercicio de 2013 o Banco registou a contribuicdo inicial e a contribuicdo periédica para o Fundo de
Resolugdo nos montantes de 62.639 euros e 191.504 euros, respetivamente.

31. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéao:

(em euros) 2013 2012
Remuneragéo dos 6rgdos de gestao e fiscalizagdo 603.236 538.428
Remuneragéo dos empregados 10.106.219 9.387.164

Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragdes 2.174.471 1.813.003
Fundo de Pensdes (Nota 2.10) 330.857 278.974
Outros encargos sociais obrigatdrios 22.717 92.465
Outros custos com pessoal 402.086 384.562
13.639.586 12.494.596

Na sequéncia das alteracdes legislativas ocorridas no exercicio de 2013 foi registado o custo do subsidio de
férias referente ao exercicio anterior no montante de 783.258 euros.

Relatério e Contas 2013

CaixaBl:

N
(&)
N



O efetivo médio de trabalhadores ao servico do Banco nos anos de 2013 e 2012, excluindo 6rgaos de
administracao e fiscalizagéo, foi de 166 trabalhadores, distribuidos da seguinte forma:

2013 2012
Diregao 80 82
Técnicos 67 65
Administrativos 19 19
166 166

32. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
(em euros) 2013 2012
Servigos especializados 4.313.715 3.775.759
Conservagéo e reparagao 1.046.090 969.666
Rendas e alugueres 823.152 842.948
Deslocagoes, estadias e representagdo 769.053 783.226
Comunicagdes 457.389 469.322
Publicidade e edigédo de publicagdes 365.283 389.069
Agua, energia e combustiveis 134.306 143.198
Material de consumo corrente 94.509 90.170
Publicagdes 53.425 59.165
Formagao de pessoal 38.853 71.742
Outros fornecimentos de terceiros 37.891 50.818
Seguros 22.148 40.385
Outros servigos de terceiros 124.104 146.757
8.279.918 7.832.225

Os pagamentos minimos das locagdes operacionais relativos a equipamentos de transporte e de equipamento
informatico em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é detalhado conforme se seguem:

(em euros) 2013 2012
Até 1 ano 607.849 642.006
Entre 1 e 5 anos 515.142 760.459
33. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS
Os passivos contingentes associados a atividade bancaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
(em euros) 2013 2012
Passivos eventuais:
Garantias e avales prestados 20.072.767 31.629.059
Ativos dados em garantia
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 562.084.000 448.630.000
582.156.767 480.259.059
Compromissos:
Linhas de crédito revogaveis 7.199.968 27.941.814
Subscrigao de titulos 3.031.679 3.311.679
Outros compromissos irrevogaveis - -
Responsabilidade potencial para com o 3.532.036 3.532.036
Sistema de Indemnizagédo aos Investidores
Responsabilidades a prazo de 162.181 162.181
contribuigdes para o FGD
13.925.864 34.947.710
Responsabilidades por prestagado
de servigos:
Depésito e guarda de valores 5.205.499.364 5.785.648.237

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Ativos dados em garantia” corresponde ao valor nominal de

titulos de divida dados em garantia pelo Banco relativamente as seguintes situagdes:

(em euros) 2013 2012
Penhor de titulos no &mbito da “Pool de ativos do BCE” (Nota 16) 554.714.000 441.260.000
Caixa Geral de Depésitos, S.A. — Euronext 2.500.000 2.500.000
Sistema de Indemnizag&o aos Investidores (SlI) 4.430.000 4.430.000
Fundo de Garantia de Depositos 440.000 440.000

562.084.000 448.630.000

O Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) tem por objetivo garantir os depésitos dos clientes, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuigcbes
anuais regulares. Parte destas contribui¢gdes tém vindo a ser assumidas através de um compromisso irrevogavel
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de realizagao das referidas contribuicbes no momento em que o Fundo o solicite. Estes montantes nao sao
relevados em custos. O valor total dos compromissos assumidos desde 1996 ascende a 162.181 euros.

34. ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas do Banco todas as empresas controladas pelo Grupo CGD, as
empresas associadas e os 6rgaos de gestdo do Banco.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as demonstragdes financeiras do Banco incluem os seguintes saldos e
transacdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

2013 2012

(em euros) Outras empresas Outras empresas

Filiais do Grupo CGD Filiais do Grupo CGD
Ativos:
Crédito a clientes - 163.834 - 354.404
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 6.593.277 - 45.474.273
Ativos financeiros detidos para negociagao - 45.455.731 - 47.586.966
Ativos financeiros disponiveis para venda - 7.066.806 - 7.409.472
Outros ativos 25.266 76.290 34.926 370.603
Passivos:
Passivos financeiros de negociagéo - (540.162.466) - (835.664.064)
Recursos de outras instituigdes de crédito - (315.355.652) - (485.317.072)
Recursos de clientes e outros empréstimos (12.508.239) (53.425.070) (10.204.289) (69.112.662)
Derivados de cobertura - (934.851) - (1.424.476)
Outros passivos (8.870) (368.115) (8.870) (899.616)
Proveitos e custos:
Margem financeira (136.031) (138.635.806) (202.437) (119.060.776)
Resultados em operagdes financeiras - 285.136.062 - (183.756.354)
Rendimentos de instrumentos de capital - - 212.670 -
Rendimentos de servigos e comissoes (liquido) 3 2.738.177 3.702 1.752.489
Resultados de exploragdo 261.163 231.516 244.688 402.218
Gastos gerais administrativos - (69.132) - (633.295)

As transagdes com entidades relacionadas séo efetuadas, por regra, com base nos valores de mercado nas
respetivas datas.

Orqgéos de gestéo

Em 2013, os custos suportados relativos a remuneragéo do Conselho de Administragdo do Banco ascendem a
543.776 euros, dos quais 16.488 euros relativos a contribuigcbes para o Fundo de Pensdes, nos termos descritos
na Nota 2.10 (479.258 euros e 16.342 euros, respetivamente, em 2012).

Em 2013 e 2012 n&o foram pagos prémios aos membros do Conselho de Administragdo do Banco.

Em 31 de dezembro de 2013, trés dos membros do Conselho de Administragao tém contratadas operagdes de
crédito a habitacao junto do Banco no montante global de 307.297 euros (246.216 euros em 2012, referente a
dois dos membros do Conselho de Administragédo), em condigdes normais de crédito a colaboradores, tendo sido
contratadas antes do inicio das suas fungbes como administradores. O Banco nido tem qualquer
responsabilidade adicional ou beneficio de longo prazo concedido ao Conselho de Administragao, para além dos
acima referidos.

Em 2013, as verbas pagas aos membros dos 6rgaos de gestéo e de fiscalizagdo encontram-se discriminadas no
relatério de gestao.

Os honorarios faturados durante o exercicio de 2013 pelo Revisor Oficial de Contas encontram-se descritos no
relatério de gestao.
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35. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestao dos riscos financeiros inerentes a atividade do Banco

O controlo e gestdo dos riscos esta centralizado na Direcdo de Gestédo de Riscos da CGD. O Banco possui ainda
um Regulamento de Gestédo que define limites e procedimentos de atuagédo na gestédo dos varios tipos de risco.

De seguida, apresentam-se as divulgagdes requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagées
relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a atividade do Banco.

Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte decomposi¢ao por

moeda:
2013
Moeda
Dolares Libra
(em euros) Euros Norte Americanos esterlina Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.237.734 - - - 1.237.734
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.673.093 - 10.506 201.372 1.884.971
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 8.187.885 1.226.882 329.855 518.500 10.263.121
Derivados (nocionais) 7.472.322.725 536.674.971 - - 8.008.997.696
Derivados (valor balango) 480.053.545 41.066.121 - - 521.119.665
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.083.735 - - - 5.083.735
Ativos financeiros disponiveis para venda 657.033.260 8.817.583 - - 665.850.843
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4.877.994 - - - 4.877.994
Derivados de cobertura (nocionais) 12.951.207 - - - 12.951.207
Crédito a clientes 570.774.696 76.136 101.707 - 570.952.539
Outros ativos 38.725.297 57.860.394 22.454 65.974 96.674.119
Provisées e imparidade (151.467.954) - - - (151.467.954)
9.101.453.218 645.722.087 464.522 785.845 9.748.425.672
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagédo
Derivados (nocionais) (7.472.322.725) (536.674.971) (8.008.997.696)
Derivados (valor balancgo) (506.011.091) (39.064.754) (545.075.845)
Recursos de Bancos Centrais (336.901.375) (336.901.375)
Recursos de outras instituicées de crédito (568.544.674) (48.649.708) (659.868) (390.333) (618.244.582)
Recursos de clientes e outros empréstimos (123.003.005) (1.570.738) (124.573.743)
Derivados de cobertura (nocionais) (12.951.207) (12.951.207)
Outros passivos (38.346.592) (19.809.288) (151.631) (58.307.510)
(9.058.080.669) (645.769.458) (811.498) (390.333) (9.705.051.958)
Exposicéo liquida (47.371) (346.976) 395.512 1.165
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2012

Moeda
(em euros) Délares Libra
Euros Norte Americanos esterlina Outras Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 14.540.841 - - - 14.540.841
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.998.487 19.365 89.593 119.497 3.226.943
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos 7.967.194 1.705.320 - - 9.672.513
Derivados (nocionais) 9.331.839.114 522.292.028 - - 9.854.131.142
Derivados (valor balango) 783.127.431 76.724.149 - - 859.851.580
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.896.816 - - - 5.896.816
Ativos financeiros disponiveis para venda 589.247.966 10.549.442 - - 599.797.409
Aplicagdes em instituicdes de crédito 45.474.273 - - - 45.474.273
Derivados de cobertura (nocionais) 13.964.216 - - - 13.964.216
Crédito a clientes 727.711.574 37.875 - - 727.749.449
Outros ativos 57.698.194 21.559.225 38.033 87.263 79.382.715
Provisdes e imparidade (89.832.912) - - - (89.832.912)
11.490.633.193 632.887.404 127.626 206.760 12.123.854.983
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
Derivados (nocionais) (9.331.839.114) (522.292.028) - - (9.854.131.142)
Derivados (valor balango) (825.106.464) (74.680.168) - - (899.786.632)
Recursos de Bancos Centrais (216.717.504) - - - (216.717.504)
Recursos de outras instituigdes de crédito (734.107.479) (18.230.642) - - (752.338.121)
Recursos de clientes e outros empréstimos (137.604.218) (1.641.760) - - (139.245.978)
Derivados de cobertura (nocionais) (13.964.216) - - - (13.964.216)
Outros passivos (41.968.626) (17.058.817) - - (59.027.443)
(11.301.307.621) (633.903.416) - - (11.935.211.036)
Exposigao liquida (1.016.012) 127.626 206.760 (681.626)

Na constru¢cdo dos mapas acima apresentados, os valores relativos a derivados correspondem a swaps de taxa
de juro.

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de o Banco ter dificuldades na obtengdo de fundos de forma a cumprir
com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na incapacidade do Banco
alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu justo valor.

A analise de liquidez do Banco ¢é integrada na analise de liquidez consolidada em sede do Comité de Gestao de
Ativos e Passivos (Asset-Liability Committee, ALCO) do Grupo CGD. O Banco dispde de uma linha de crédito
irrevogavel contratada com a CGD que responde as necessidades de liquidez até 1 ano. Por outro lado, as
politicas do Grupo CGD desaconselham o acesso direto ao mercado de capitais para captagdo de fundos a
médio e longo prazo, sendo da responsabilidade do Grupo CGD essa captacdo duma forma consolidada e
havendo da parte da CGD um compromisso global de gestdo e eventual cobertura dos gaps de liquidez do
conjunto das suas varias participadas.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-flows”
contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes pressupostos:

= Os depdsitos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” séo
apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= Os descobertos em depositos a ordem registados na rubrica “Crédito a clientes” sdo apresentados no
intervalo temporal “a vista”;

= A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estao a ser diferidos;

= O valor apresentado neste quadro relativamente a instrumentos financeiros derivados corresponde ao valor
contabilistico;

= As ag0es e o crédito vencido a clientes foram classificados como a prazo indeterminado; e
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= Para as operagbes cuja remuneracdo nao é fixa, por exemplo, operagdes indexadas a Euribor, os “cash-
flows” futuros sdo estimados com base no valor de referéncia em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

2013
Maturidades contratuais remanescentes
(em euros) A vista Até 3 meses D€ 3meses De1a3 De3a5 Mais de 5 Indetermina Outros Total
até 1 ano anos anos anos do

Ativo
Caixa e dlspor}nbllldades em 1237.734 B B R R B B B 1.237.734
bancos centrais
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito 1.884.971 B B B B B B B 1.884.971
Ativos financeiros detidos
para negociagao
- Titulos - 12.978 21.901 403.140 18.701 1.226.245 8.668.230 - 10.351.195
- Instrumentos financeiros - - 6578623 22618.107 21.949.408  469.973.528 - - 521.119.665
derivados
Outros ativos financeiros ao
justo valor através de - 4.552 101.056 5.868.013 0 3 - - 5.973.624
resultados
Ativos financeiros - 39268269 286.998.381 183.933.962 37.258.127 166.088.565  46.654.283 - 760.201.587
disponiveis para venda
Aplicagbes em instituigoes - 4917537 - - - - - - 4917537
de crédito
Crédito a clientes 1.749.923 31.285.324 90.527.227 162.762.960 176.099.624  338.151.957 45.458.969 (2.628.744) 843.407.241
Derivados de cobertura - - 1.723.737 - - - - - 1.723.737
Outros Ativos 119.612.712 - - - - - 3.551.441 410.455 123.574.608

124.485.342 75.488.660 385.950.926 375.586.181 235.325.860 975.440.299 104.332.922 (2.218.289) 2.274.391.900
Passivo
Recursos de bancos
centrais - 119.504.979 - 218.708.924 - - I 338.213.903
Passivos financeiros detidos R B B R R B B B
para negociagao
nstrumentos financeiros - 249 6545176  26.654.719  31.446.791 480.428.910 - - 545075845
Recursos de outras 197.435  517.868.453 101.808.778 - - - - - 619.874.667
instituicdes de crédito
Recursos de clientes e
outros empréstimos 36.450.078 70.682.322  12.819.120 - - 6.182.336 - - 126.133.857
Derivados de cobertura - - - 934.851 - - - - 934.851
Outros passivos 43.143.415 8.170.089 5.933.318 - - - - 1.060.688 58.307.510

79.790.929  716.226.092 127.106.392 246.298.493  31.446.791 486.611.246 - 1.060.688 1.688.540.632
Gap de Liquidez 44.694.412 (640.737.432) 258.844.533 129.287.688 203.879.069 488.829.052 104.332.922 (3.278.977) 585.851.268
2012
Maturidades contratuais remanescentes
(em euros) A vista Até 3 meses De 3 meses Deta3 De3as Mais de 5 anos Indeterminad Outros Total
até 1 ano anos anos o

Ativo
Caixa e dlsponlblll'dades 14.541.950 B B R R B B B 14.541.950
em bancos centrais
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito 3.226.943 B B B B B B B 3.226.943
Ativos financeiros detidos
para negociagao
- Titulos - 87.403 729.416 3.662.834 1.648.856 5.077.784 309.982 - 11.516.273
&L’:f\f;‘é’;‘:”ms financeiros - 2842213  10.082.345  37.653.493  41.914.415 767.359.115 - - 859.851.580
Outros ativos financeiros
ao justo valor através de - 16.022 136.647 2.773.290 5.088.776 2 - - 8.014.736
resultados
Ativos financeiros - 64.055271 216.348.230 116.777.246  24.382.585 246.173.679  46.885.931 - 714.622.941
disponiveis para venda
Aplicagoes em insfituigoes - 45536791 - - - - - - 45.536.791
de crédito
Crédito a clientes 2.378.985 43.935.965 102.170.409 186.797.786 111.251.496 322.258.892 39.830.202 (2.255.072) 806.368.663
Derivados de cobertura - - - 1.651.219 - - - - 1.651.219
Outros Ativos 75.367.945 - - - - - 3.551.441 463.329 79.382.715

95.515.823  156.473.665 329.467.046 349.315.867 184.286.128  1.340.869.471 90.577.555  (1.791.743)  2.544.713.812
Passivo
Recursos de bancos
centrais - - - 220.326.528 - - - 220.326.528
Passivos financeiros R B B R R B B B
detidos para negociagédo
agfvtggg:”“’s financeiros - 2825208  10.622.107  40.520.915  44.636.437 801.181.964 - - 899.786.632
Recursos de outras 11812516 741435417 - - - - - - 753247.933
instituicdes de crédito
Recursos de clientes e
outros empréstimos 36.020.005 87.382.464 3.890.677 7.023.480 - 7.255.790 - - 141.572.415
Derivados de cobertura - - - - 1.424.476 - - - 1.424.476
Outros passivos 34.909.158 11.277.985 11.482.855 - - - - 1.357.446 59.027.443

82.741.679  842.921.073 25.995.639 267.870.923 46.060.913 808.437.754 - 1.357.446  2.075.385.427
Gap de Liquidez 12.774.143 (686.447.408) 303.471.407 81.444.944 138.225.215 532.431.718 90.577.555 (3.149.189) 469.328.385
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Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos fluxos de caixa associados a um determinado
instrumento financeiro, se alterar em resultado de uma alteracdo das taxas de juro de mercado.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o tipo de exposi¢cdo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como

segue:
2013
Nao sujeito ao
(em euros) risco de taxa Taxa fixa Taxa variavel Total
de juro
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 1.884.971 1.884.971
Ativos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 8.668.230 1.594.891 - 10.263.121
- Instrumentos financeiros derivados - 3.919.983.443 4.089.014.253 8.008.997.696
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 5.083.735 5.083.735
Derivados de cobertura - 5.000.000 7.951.207 12.951.207
Ativos financeiros disponiveis para venda 46.654.283 565.012.475 54.184.086 665.850.843
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 4.877.994 4.877.994
Crédito a clientes 42.830.225 8.898.714 643.791.065 695.520.004
Outros ativos 123.574.608 - - 123.574.608
221.727.345 4.500.489.524 4.806.787.311 9.529.004.180
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - 3.914.543.744 4.094.453.952 8.008.997.696
Recursos de bancos centrais - - 336.901.375 336.901.375
Recursos de outras instituigoes de crédito - 197.435 618.047.147 618.244.582
Recursos de clientes e outros empréstimos - 48.011.502 76.562.241 124.573.743
Derivados de cobertura - 7.951.207 5.000.000 12.951.207
Outros passivos 58.307.510 - - 58.307.510
58.307.510 3.970.703.889 5.130.964.715 9.159.976.114
Exposigéo liquida 163.419.835 529.785.635 (324.177.404) 369.028.067
2012
Nao sujeito ao
(em euros) risco de taxa Taxa fixa Taxa variavel Total
de juro
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - - 3.226.943 3.226.943
Ativos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 309.982 9.362.532 - 9.672.513
- Instrumentos financeiros derivados - 4.833.900.982 5.020.230.160 9.854.131.142
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 2 5.896.814 5.896.816
Derivados de cobertura - 5.000.000 8.964.216 13.964.216
Ativos financeiros disponiveis para venda 46.885.931 470.183.519 82.727.959 599.797.409
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 45.474.273 45.474.273
Crédito a clientes 37.575.130 10.410.192 679.764.126 727.749.449
Outros ativos 79.382.715 - - 79.382.715
164.153.757 5.328.857.227 5.846.284.490 11.339.295.474
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagédo
- Instrumentos financeiros derivados - 4.862.053.852 4.992.077.289 9.854.131.142
Recursos de bancos centrais - - 216.717.504 216.717.504
Recursos de outras instituigoes de crédito - 11.812.516 740.525.605 752.338.121
Recursos de clientes e outros empréstimos - 48.156.780 91.089.198 139.245.978
Derivados de cobertura - 8.964.216 5.000.000 13.964.216
Outros passivos 59.027.443 - - 59.027.443
59.027.443 4.930.987.365 6.045.409.596 11.035.424.404
(32}
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos seguintes
intervalos temporais:

2013
Prazos de refixagcdo de taxa / Maturidade residual
(em euros) L Ate 3 De 3 meses a De 1 De 3 Mais de )
A vista Indeterminado Outros Total
meses 12 meses a 3 anos a 5 anos 5 anos

Ativo
Disponibilidades em
outras instituigdes de
crédito 1.884.971 - - - - - - - 1.884.971
Ativos financeiros
detidos para
negociagéo
- Titulos - - 8.130 374.814 - 1.211.947 8.668.230 - 10.263.121
- Instrumentos
financeiros derivados - 969.986.397  3.317.172.521 299.030.864 192.522.670 3.230.285.244 - - 8.008.997.696
Outros ativos
financeiros ao justo
valor através de
resultados - 354.100 4.729.636 - - - - - 5.083.735
Derivados de cobertura - - 12.951.207 - - - - - 12.951.207
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 82.024.256 279.166.233  118.998.596 15.819.471 123.188.005 46.654.283 - 665.850.843
Aplicagdes em
instituicdes de crédito - 4.877.994 - - - - - - 4.877.994
Crédito a clientes 1.749.923 233.395.063 386.784.882 8.898.714 18.500.422 3.360.774 45.458.969 (2.628.744) 695.520.004
Outros ativos 119.612.712 - - - - - 3.551.441 410.455 123.574.608

123.247.607  1.290.637.810  4.000.812.609  427.302.988  226.842.563 3.358.045.970 104.332.922  (2.218.289)  9.529.004.180
Passivo
Passivos financeiros
detidos para
negociagao
- Instrumentos
financeiros derivados - 979.587.504  3.313.672.521 301.660.409 173.447.638 3.240.629.624 - - 8.008.997.696
Recursos de bancos
centrais - 119.502.490 - 217.398.886 - - - - 336.901.375
Recursos de outras
instituicdes de crédito 197.435 517.774.591 100.272.556 - - - - - 618.244.582
Recursos de clientes e
outros empréstimos 36.450.078 70.602.897 12.693.902 - - 4.826.865 - - 124.573.743
Derivados de cobertura - - 5.000.000 7.951.207 - - - - 12.951.207
Outros passivos 43.143.415 8.170.089 5.933.318 - - - - 1.060.688 58.307.510

79.790.929 1.695.637.571  3.437.572.298 527.010.502 173.447.638 3.245.456.489 - 1.060.688 9.159.976.114
Exposigéo liquida 43.456.678  (404.999.761) 563.240.311  (99.707.514) 53.394.925 112.589.482 104.332.922  (3.278.977) 369.028.067

2012
Prazos de refixagdo de taxa / Maturidade residual
(em euros) Avista Até 3 De 3 meses a De 1 De 3 Mais de Indetermina Outros Total
meses 12 meses a 3 anos a 5 anos 5 anos do

Ativo
Disponibilidades em
outras instituicdes de
crédito 3.226.943 - - - - - - - 3.226.943
Ativos financeiros
detidos para
negociagao
- Titulos - - 522.088 3.059.188 1.309.445 4.471.811 309.982 - 9.672.513
- Instrumentos
financeiros derivados - 2.053.083.131 3.145.796.862  664.437.476 479.836.371 3.510.977.302 - - 9.854.131.142
Outros ativos
financeiros ao justo
valor através de
resultados - 1.266.509 4.630.307 - - - - - 5.896.816
Derivados de cobertura - - - 13.964.216 - - - - 13.964.216
Ativos financeiros
disponiveis para venda - 1138.779.577 203.792.149 45.530.028 5.067.448 184.742.276 46.885.931 - 599.797.409
Aplicagdes em
instituicdes de crédito - 45.474.273 - - - - - - 45.474.273
Crédito a clientes 2.378.985 316.949.660 360.435.481 - 10.410.192 - 39.830.202 (2.255.072) 727.749.449
Outros ativos 75.367.945 - - - - 3.551.441 463.329 79.382.715

80.973.873 2.530.553.149  3.715.176.887 726.990.908 496.623.456  3.700.191.388 90.577.555 (1.791.743)  11.339.295.474
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2012

Prazos de refixagcdo de taxa / Maturidade residual

(em euros) o Até 3 De 3 meses a De 1 De 3 Mais de Indetermina
A vista Outros Total
meses 12 meses a 3 anos a 5 anos 5 anos

Passivo
Passivos financeiros
detidos para
negociagdo
- Instrumentos
financeiros derivados - 2.038.718.559  3.141.962.351 667.552.896 481.817.735 3.524.079.601 - - 9.854.131.142
Recursos de bancos
centrais - - - 216.717.504 - - - - 216.717.504
Recursos de outras
instituicdes de crédito 11.812.516 740.525.605 - - - - - - 752.338.121
Recursos de clientes e
outros empréstimos 36.020.295 87.262.532 3.826.667 6.716.019 - 5.420.466 - - 139.245.978
Derivados de cobertura - - - 5.000.000 8.964.216 - - - 13.964.216
Outros passivos 34.909.158 11.277.985 11.482.855 - - - - 1.357.446 59.027.443

82.741.969 2.877.784.680 3.157.271.872  895.986.419 490.781.951 3.529.500.067 - 1.357.446  11.035.424.404
Exposicéo liquida (1.768.097)  (347.231.531) 557.905.015 (168.995.511) 5.841.505 170.691.321 90.577.555  (3.149.189) 303.871.070

Na constru¢do dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

= nos instrumentos de taxa fixa, o valor de balango foi classificado de acordo com o respetivo prazo até a

maturidade;

= nos instrumentos de taxa variavel (por exemplo, indexados a Euribor), o valor de balango foi classificado de
acordo com o respetivo prazo até a proxima refixagdo de taxa;

= 0 valor de balanco de instrumentos n&o sujeitos a risco de taxa de juro (por exemplo, a¢des) foi incluido na

coluna "Indeterminado";

= 0 valor de balango incluido na coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser

diferidos;

= nos swaps de taxa de juro sdo apresentados os valores nocionais de compra (como ativo) e de venda (como

passivo);

= o crédito vencido a clientes e os valores ja recebidos ou pagos foram considerados como nao sujeitos a risco

de taxa de juro; e

= 0s depdsitos a ordem de clientes ndo remunerados sdo considerados como de taxa fixa, sendo incluidos no

intervalo “A vista”.

Risco de crédito

Risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes com as quais
séo celebrados os instrumentos financeiros.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro
pode ser resumida como segue:

(em euros) 2013 2012
. . . Va!qr . Provisdes/ Va!qr . Val'o'r . Provisdes/ Va!qr .
Tipo de instrumento financeiro contabilistico Imparidade COI‘It’abIthtICO contabilistico Imparidade COI‘It’abIthtICO
bruto p liquido bruto p liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.884.971 - 1.884.971 3.226.943 - 3.226.943
Ativos financeiros detidos para negociagao 522.714.557 - 522.714.557 869.214.112 - 869.214.112
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 5.083.735 - 5.083.735 5.896.816 - 5.896.816
Ativos financeiros disponiveis para venda 619.196.561 - 619.196.561 552.911.478 - 552.911.478
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4.877.994 - 4.877.994 45.474.273 - 45.474.273
Crédito a clientes 695.520.004 124.567.465 570.952.539 727.749.449 76.505.688 651.243.761
Derivados de cobertura 1.723.737 - 1.723.737 1.651.219 - 1.651.219
Outros ativos (excluindo encargos diferidos) 123.164.153 26.900.489 96.263.664 78.919.386 13.327.225 65.592.161
1.974.165.713 151.467.954 1.822.697.759 2.285.043.674 89.832.912 2.195.210.762
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 20.072.767 655.380 19.417.387 31.629.059 851.757 30.777.302
1.994.238.480 152.123.334 1.842.115.146 2.316.672.733 90.684.670 2.225.988.064
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Qualidade de crédito dos ativos financeiros

O Banco nado dispbe de rating interno. Os principais procedimentos em vigor ao nivel da aprovacdo e
acompanhamento das operacgbes de crédito que permitem assegurar um nivel de risco adequado a estratégia do
Banco séo os seguintes:

O Banco possui um Comité de Crédito, composto pelos membros da Comissao Executiva e pelos
responsaveis das Dire¢des envolvidas de alguma forma em processos de concessao de crédito. O Comité de
Crédito do Banco reline semanalmente com a presenga minima de pelo menos dois Administradores e dos
responsaveis das Dire¢des envolvidas nos processos de concessao de crédito.

A elaboragdo de Propostas Comerciais para o Comité de Crédito é da responsabilidade dos Orgdos de
Estrutura (Diregbes de Negdcio / Produto), que devem obter previamente o parecer de risco da Diregdo de
Gestdo de Risco da CGD. As propostas aprovadas em Comité de Crédito do Banco sao registadas em Ata,
assinada por todos os presentes, para posterior apresentagéo e deliberacao final nos Conselhos de Crédito
da CGD.

Parte das operagdes de crédito a clientes encontram-se garantidas, entre outros, pelos seguintes tipos de
colaterais:

Penhor de valores mobiliarios;

Garantias bancarias;

Aval do Estado;

Hipotecas relativamente ao crédito a habitagéo a colaboradores; e

Garantias pessoais.

Qualidade de crédito dos titulos de divida e instrumentos financeiros derivados

O quadro seguinte apresenta a desagregacédo do valor de balanco de titulos de divida em carteira liquido de
imparidade (excluindo titulos vencidos), de acordo com notacao de “rating” atribuida pela Standard & Poor’s ou
equivalente, por tipo de garante ou emitente e por regido geografica do garante ou emitente, com referéncia a 31
de dezembro de 2013 e 2012:

2013

(em euros) Portugal R‘Eit%g;fo Am’?‘gft: do Outros Total
Ativos financeiros detidos para negociacdo
BBB- até BBB+ - - - - -
BB- até BB+ 525.678 - - - 525.678
B+ - - - - -
Sem Rating 1.069.213 - - - 1.069.213
1.594.891 - - - 1.594.891
Emitidos por:
Corporates 1.069.213 - - - 1.069.213
Governos e outras autoridades locais 525.678 - - - 525.678
Instituigdes financeiras - - - - -
1.594.891 - - - 1.594.891
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option)
BB- até BB+ - - - - -
B+ - - - - -
Sem Rating 4.729.636 - - 354.100 5.083.735
4.729.636 - - 354.100 5.083.735
Emitidos por:
Corporates 4.729.635 - - - 4.729.635
Governos e outras autoridades locais - - - - -
Instituigdes financeiras 1 - - 354.100 354.101
4.729.636 - - 354.100 5.083.735
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2013

Resto Unido

América do

(em euros) Portugal Europeia Norte Outros Total
Ativos financeiros disponiveis para venda
(liquido de imparidade)
A+ - 2.460.350 - - 2.460.350
BBB- até BBB+ - 3.444.603 - 1.284.503 4.729.106
BB- até BB+ 546.849.576 - - - 546.849.576
B+ - - - - -
CCC- até CCC+ - - - - -
Sem Rating 65.157.529 - - - 65.157.529
612.007.105 5.904.953 - 1.284.503 619.196.561
Emitidos por:
Corporates 64.273.336 3.444.603 - 1.284.503 69.002.442
Governos e outras autoridades locais 545.498.627 - - - 545.498.627
Instituicdes financeiras 2.235.141 2.460.350 - - 4.695.491
612.007.105 5.904.953 - 1.284.503 619.196.561
2012
(em euros) Portugal Resto Un_iéo América do Outros Total
Europeia Norte
Ativos financeiros detidos para negociacéo
BBB- até BBB+ - 3.521.117 1.705.314 5.226.431
BB- até BB+ 4.136.101 - - 4.136.101
4.136.101 3.521.117 1.705.314 9.362.532
Emitidos por:
Corporates 1.706.117 1.501.803 1.705.314 4.913.234
Governos e outras autoridades locais 2.377.327 - - 2.377.327
Instituigdes financeiras 52.657 2.019.313 - 2.071.971
4.136.101 3.521.117 1.705.314 9.362.532
Ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados
(Fair Value Option
BB- até BB+ 2 - - 2
Sem Rating 4.630.305 - 1.266.509 5.896.814
4.630.307 - 1.266.509 5.896.816
Emitidos por:
Corporates 4.630.304 - - 4.630.304
Governos e outras autoridades locais 2 - - 2
Instituigdes financeiras 1 - 1.266.509 1.266.510
4.630.307 - 1.266.509 5.896.816
Ativos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade)
BBB- até BB+ - 90.884.042 - 90.884.042
BB- até BB+ 380.783.964 5.006.367 - 385.790.330
B+ 9.715.868 - - 9.715.868
CCC- até CCC+ 5.355.831 - 5.355.831
Sem Rating 59.644.429 1.520.979 - 61.165.408
455.500.091 97.411.387 - 552.911.478
Emitidos por:
Corporates 64.409.261 9.022.689 - 73.431.950
Governos e outras autoridades locais 369.245.245 79.268.478 - 448.513.722
Instituigdes financeiras 21.845.585 9.120.221 - 30.965.806
455.500.091 97.411.387 - 552.911.478

As divulgacbes relativas a exposicdo aa risco de crédito em operagbes com derivados por tipo de contraparte
séo apresentadas na Nota 7. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 o Banco tinha registado em “Outros
devedores diversos” um montante de 27.878.817 euros relativo a juros de instrumentos financeiros derivados
cujo pagamento se encontra em atraso, para o qual foi registada imparidade de 22.998.099 euros. O valor de
balango registado em “Ativos financeiros detidos para negociagdo” relativo a estas operagdes ascende a

15.730.772 euros.

Em 31 de dezembro de 2012 o Banco tinha registado em “Outros devedores diversos” um montante de
23.466.829 euros relativo a juros e valor de reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados cujo pagamento
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se encontra em atraso, para o qual foi registada imparidade de 8.782.776 euros. O valor de balanco registado em
“Ativos financeiros detidos para negociacao” relativo a estas operagbes ascende a 86.798.374 euros.

Qualidade de crédito das aplicacdes em instituicbes de crédito

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as contrapartes com as quais o Banco tinha contratado “Aplicagdes em
instituicdes de crédito” correspondiam a entidades do Grupo CGD (4.877.994 euros), as quais apresentavam um

rating externo de BB-.

Qualidade de crédito concedido a clientes

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as operagdes com crédito vencido sdo apresentados no seguinte quadro:

2013

2012

Créditos sem Créditos com  Créditos em o Créditos sem Créditos com  Créditos em o
(em euros) . - . - " .. Total Crédito . N . - " .. Total Crédito
incumprimento  incumprimento Default’ incumprimento  incumprimento Default’
Crédito a empresas
Vincendo 603.065.089 - 38.687.577 641.752.666 668.089.194 - 8.385.600 676.474.794
Vencido 1.997.171 1.575.718  41.886.081 45.458.969 28.808.456 836.828  10.184.918 39.830.202
605.062.259 1.575.718  80.573.658  687.211.635 696.897.650 836.828  18.570.518  716.304.996
Crédito a habitagéo
Vincendo 9.396.566 - - 9.396.566 10.025.647 - - 10.025.647
9.396.566 - - 9.396.566 10.025.647 - - 10.025.647
Credito ao consumo
Vincendo 316.593 - - 316.593 372.597 - - 372.597
Total crédito vincendo 612.778.248 - 38.687.577 651.465.825 678.487.437 - 8.385.600  686.873.037
Total crédito vencido 1.997.171 1.575.718  41.886.081 45.458.969 28.808.456 836.828  10.184.918 39.830.202
Provisdes para cobranga duvidosa (86.698.254) - - (86.698.254) (69.765.358) - - (69.765.358)
Provisdes para crédito vencido (22.885) (15.757) (37.830.569) (37.869.211) (288.085) (8.368) (6.443.877) (6.740.330)
Total de crédito 528.054.279 1.559.961 42.743.089  572.357.329 637.242.451 828.460  12.126.641  650.197.552

Na preparagéo dos quadros apresentados acima foram consideradas as seguintes classificacdes:

= “Créditos sem incumprimento” — créditos sem prestagdes vencidas ou com saldos vencidos até 30 dias;

= “Créditos com incumprimento” - créditos com saldos vencidos entre 30 dias e 90 dias;

= “Créditos em default” — créditos com saldos vencidos superiores a 90 dias. No que respeita a créditos
concedidos a empresas, caso o cliente apresente pelo menos uma operagdo com prestagdes vencidas ha
mais de 90 dias, a totalidade da exposigao perante o Grupo foi reclassificada para esta categoria.

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo adversa do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungéo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: cambial,

taxa de juro e de preco.

O risco de mercado do Banco é avaliado com base nas seguintes metodologias:

= Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de titulos e os instrumentos
financeiros derivados.

= Analise de sensibilidade relativamente aos restantes ativos e passivos do Banco. Esta analise de
sensibilidade é efetuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na Instrugdo 19/2005.

Carteira de ‘“trading”

O VaR corresponde a uma estimativa de maxima perda potencial para uma determinada carteira de ativos, num
determinado periodo de detencdo e dado um nivel de confianga, assumindo comportamentos normais de

mercado.
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A metodologia de célculo utilizada é da simulagdo histérica, ou seja, os eventos futuros sdo totalmente
explicados pelos eventos passados, com base nos seguintes pressupostos:

= periodo de detengao: 10 dias;

= nivel de confianga: 99%;

= periodo da amostra de pregos: 720 dias de calendario;

= decay factor=1, isto &, as observagdes passadas tém todas igual peso.

Para opgdes, calcula-se o prego tedrico através da utilizagdo de modelos adequados e utiliza-se a volatilidade
implicita. Nao é efetuado calculo para correlagdes, dada a metodologia aplicada; isto €, as correlagdes sao
empiricas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o VaR pode ser decomposto da seguinte forma (valores expressos em
milhares de euros):

2013 2012
VaR de mercado:

Taxa de juro 366 233
Cambial 28 25
Preco 199 19
Volatilidade 88 81
Efeito diversificagao (247) (48)
434 310

O efeito de diversificacdo é calculado implicitamente. O VaR total refere-se ao efeito conjunto dos riscos de taxa
de juro, de preco, cambial e de volatilidade.

Para a carteira de negociagao e para as posi¢des de Tesouraria, calculam-se bpvs (basis point value), variagdes
do valor de mercado de posicbes em taxa de juro devida ao deslocamento paralelo de 1 ponto base nas curvas
de rendimento. Sao também calculados outros indicadores de sensibilidade comummente aplicados a carteiras
de opgdes (vulgo, gregos).

Mensalmente realizam-se avaliagdes do impacto nos resultados de variagbes extremas dos fatores de risco de
mercado (stress-testing).

Séo efetuadas, diariamente, andlises de backtesting teérico (comparacéo da medida de VaR com os resultados
tedricos) e, mensalmente, de backtesting real (comparacdo da medida de VaR com os resultados reais). O
numero de excegdes obtidas, (isto € o nUmero de vezes em que as perdas tedricas ou reais ultrapassam o valor
de VaR), permite avaliar a qualidade do modelo de VaR e implementar medidas de ajustamento, caso
necessario.

Carteira non trading

A analise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efetuada de forma a determinar o potencial
impacto na Margem Financeira do Banco no exercicio de 2013 considerando uma descida das taxas de juro de
referéncia em 50 basis points (bps) e assumindo uma deslocagéo paralela da curva de taxa de juro. Para este
efeito foram considerados os ativos e passivos financeiros do Banco, excluindo:

= instrumentos financeiros derivados; e

= papel comercial.

Os principais pressupostos relacionados com o “pricing” das operac¢des foram os seguintes:

= operagles a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescida do respetivo spread contratual;

= novas operagdes a taxa fixa: considerou-se a taxa de mercado acrescida de um spread equivalente a
diferenga entre a taxa média das operagdes vivas em 31 dezembro de 2013 e a respetiva taxa de mercado;

= novas operagOes a taxa variavel: considerou-se a taxa de mercado acrescido do spread médio contratual das
operagdes vivas em 31 dezembro de 2013.

Com base nos pressupostos acima referidos, o impacto potencial positivo na Margem financeira projetada para
2013 da descida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points ascende a 232.054 euros (464.275 euros em
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31 de dezembro de 2012). Caso se verifique uma subida das taxas de juro de referéncia em 50 basis points, o
impacto potencial negativo na Margem financeira projetada para 2013 ascende a 500.058 euros (264.800 euros
em 31 de dezembro de 2012).

Justo valor

O Banco mantém uma parte significativa do seu ativo registada ao justo valor através de resultados,
nomeadamente toda a carteira de titulos e os instrumentos financeiros derivados.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o justo valor da carteira de crédito vincendo ascende a 618.002.957 euros
e 669.725.906 euros. O justo valor do crédito foi determinado com base em modelos de fluxos de caixa
descontados até a maturidade das operagdes. Para o efeito foram tidas em consideragdo as condi¢des
contratuais das operagdes e utilizadas curvas de taxa de juro apropriadas face ao tipo de instrumento, incluindo
“spreads” de desconto calculados com base no “spread “implicito face as curvas de mercado, das operagdes
contratadas no més de dezembro de 2013 e 2012.

Relativamente aos principais ativos e passivos financeiros que se encontram refletidos ao custo, devem ser
salientados os seguintes aspetos:

= As aplicagdes e recursos com outras instituigdes de crédito sdo na sua quase totalidade remuneradas a taxas
de juro indexadas e com prazos de refixacdo curtos;

= Conforme evidenciado acima na secc¢ao relativa ao risco de taxa de juro, os depdsitos de clientes sdo na sua
quase totalidade remunerados a taxas indexadas a Euribor, com prazos de refixagdo curtos. Uma operacgéo
de longo prazo com taxa de juro fixa encontra-se coberta por um derivado de cobertura, pelo que a variagéo
no justo valor atribuivel ao risco de taxa de juro ja se encontra refletida no valor de balango do depdsito (ver
Nota 18).

Face ao exposto, o Banco considera que o valor de balango destes ativos financeiros, liquidos de provisdes, e
dos seus passivos financeiros, constitui uma aproximacao fiavel ao respetivo justo valor.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode
ser resumida como segue:

(em euros) 2013

Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Ativos valorizados Técnicas de valorizagdo baseadas em:

Tipo de instrumento financeiro ao custo de Cotagdes em Total
aquisigdo mercgdo ativo Dados de mercado Outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagao - 10.263.121 - 521.119.665 531.382.787
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 4.729.635 354.101 5.083.735
Ativos financeiros disponiveis para venda 182.827 579.808.901 15.965.084 69.894.032 665.850.843
Derivados de cobertura - - - 1.723.737 1.723.737
182.827 590.072.022 20.694.718 593.091.535 1.204.041.103
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - 545.075.845 545.075.845
Derivados de cobertura - - - 934.851 934.851
- - - 546.010.696 546.010.696
(em euros) 2012
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Tipo de instrumento financeiro Anv:osgjsl?:zzdos Cotagbes em Técnicas de valorizago baseadas em: Total
aquisicao mercgdo ativo Dados de mercado Outros
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Ativos financeiros detidos para negociagao - 9.672.513 859.851.580 - 869.524.094
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - 2 - 5.896.814 5.896.816
Ativos financeiros disponiveis para venda 182.827 519.634.798 3.455.592 76.524.192 599.797.409
Derivados de cobertura - - 1.651.219 - 1.651.219
182.827 529.307.314 864.958.391 82.421.005 1.476.869.537
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao - - 899.786.632 - 899.786.632
Derivados de cobertura - - 1.424.476 - 1.424.476
- - 901.211.108 - 901.211.108
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Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sdo os seguintes:

Os valores relativos a cotagbes em mercado ativo correspondem a instrumentos de capital cotados em Bolsa,
bem como obriga¢cdes com elevada liquidez (Nivel 1);

Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por contribuidores externos
ao Grupo foram também considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

A valorizagdo dos instrumentos financeiros derivados é efetuada através de técnicas de valorizagéo
baseadas em dados de mercado. No entanto, dada a aplicagdo em 2013 de um modelo de determinagao do
CVA e DVA a valorizagao destes instrumentos passou a ser considerada no Nivel 3.

Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo CGD séo apresentados em “Técnicas de
valorizagdo — outras” (Nivel 3). Esta coluna inclui em 31 de dezembro de 2013 e 2012, 55.323.442 euros e
69.182.793 euros relativos a obrigagdes a taxa fixa ou taxa variavel emitidas por empresas financeiras e nao
financeiras, relativamente as quais nao existe cotagdo em mercado ativo nem existem pregos indicativos por
contrapartes externas. Estes titulos sédo valorizados com base num modelo de atualizagdo de cash flows
futuros, utilizando como taxa de desconto as taxas de juro de mercado, adicionadas de um spread que o
Banco considera adequado face ao risco de crédito do emitente.

Os ativos valorizados ao custo de aquisicdo correspondem a participagbes financeiras detidas pelo Banco
com caracter de estabilidade, para as quais n&do existe mercado ativo.

Durante os exercicios de 2013 e 2012, o movimento ocorrido nos titulos em carteira valorizados através de
“Técnicas de valorizagdo — outras”, bem como as valias potenciais e realizadas reconhecidas na Reserva de
justo valor e em Resultados de operagdes financeiras, pode ser resumido como se segue:

AlteragGes no Valias reconhecidas em:

Saldo . Aquisigdes / . Variagado Saldo
(em euros) 31122012  Mmétodode o ses  Reservade _ Resultadodoexercicio i 54750013
valorizagéo Justo Valor  Potenciais  Efetivas
Ativos financeiros detidos para negociagao - 521.119.665 - - - - - 521.119.665
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 5.896.814 (4.630.304)  (1.342.500) - (7.909) 438.000 - 354.101
Ativos financeiros disponiveis para venda 76.524.192 850.387 (14.175.186) 6.765.073 - 191.275 (261.709) 69.894.032
82.421.005 517.339.748 (15.517.686) 6.765.073 (7.909) 629.275 (261.709) 591.367.797
Passivos financeiros detidos para negociagao - 545.075.845 - - - - - 545.075.845
82.421.005 1.062.415.593 (15.517.686) 6.765.073 (7.909) 629.275 (261.709) 1.136.443.642
Alteragdes Valias reconhecidas em:
Saldo no método Aquisigoes / P Variagado Saldo
(em euros) 31.12.2011 de Alienagoes ~ Reservade Resultado do exercicio Cambial  31.12.2012
valorizacio Justo Valor  potenciais Efetivas
Ativos financeiros detidos para negociagao 70.890.370 - (84.550.000) - - 13.659.630 - -
Outros ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 11.286.601 - (5.233.361) - (200.518) 44.091 - 5.896.814
Ativos financeiros disponiveis para venda 81.401.200 (1.027.951) (6.030.247) 2.145.883 - 145.292 (109.985) 76.524.192
163.578.171  (1.027.951) (95.813.608) 2.145.883 (200.518)  13.849.013 (109.985)  82.421.005

36. GESTAO DE CAPITAL

O Banco desenvolve a atividade de banca de investimento com um rigoroso controlo da relagéo entre as suas
necessidades de gestao de ativos e as suas disponibilidades de capital. Esta acdo de gestao sobre o capital do
Banco tem o propodsito de precaver qualquer incumprimento dos requisitos de capital, ultrapassando as
obrigagdes de reporte, e tornando possivel simular os impactos de hipotéticas decisbes de gestdo, sobre os

diversos racios prudenciais.

A gestdo do capital tem subjacente a otimizagéo da relagdo acima referida, com uma margem prudencial que
possa acomodar as decisdes a tomar na gestdo do Ativo do Banco.
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A Administracdo recebe reportes internos peridédicos que permitem, ndo s6 o acompanhamento das
consequéncias das decisbes tomadas na gestdo do Ativo, mas também a monitorizagdo dos espacos entre as
posicdes reais e os requisitos minimos de capital para as mesmas.

Os procedimentos adotados para o calculo dos racios e limites prudenciais do Banco sao os que resultam das
disposi¢cdes emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica para todas as questdes
que se insiram no ambito das fungdes de supervisdo do sistema bancario. Essas normas representam o
enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza prudencial.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o apuramento do racio de solvabilidade é efetuado conforme segue:

(em euros)

Base Individual 2013 2012
Fundos Proprios Elegiveis (Base+Complementares-Dedugées) (1) 269.083.669 252.290.164
Fundos Préprios de Base 262.324.263 245.966.442
Capital Realizado 81.250.000 81.250.000
(-) Agdes Préprias - -
Reservas Legais, Estatutarias e Outras 135.992.577 116.756.794
Resultados Transitados de Exercicios Anteriores 58.550.496 58.550.496
(-) Ativos Intangiveis (3.180.933) (2.455.005)
(-) TREM II (125.286) (256.830)
(-) Diferengas de Reavaliagdo de Ativos Disponiveis para Venda - Justo Valor Negativo (iliquido de imposto) (11.657.216) (9.739.090)
(-) Reservas por Impostos Diferidos Passivos resultantes da reavaliagédo de Ativos Disponiveis para Venda 1.494.625 1.860.077
Fundos Préprios Complementares 6.759.406 6.323.722
Reservas de Reavaliagdo do Ativo Imobilizado 4.338.403 4.338.403
Diferengas de Reavaliagdo de Ativos Disponiveis para Venda - Justo Valor Positivo ( 45% ) 2.421.003 1.985.319
Provisdes para Riscos Gerais de Crédito - -
Requisitos de Fundos Préprios (2) 140.168.046 180.890.628
Risco de Crédito e Risco de Crédito de Contraparte 100.563.606 140.244.067
(-) 8% Provisdes para Riscos Gerais de Crédito - parte nao elegivel para Fundos Préprios (316.963) (435.320)
Riscos de Posigao - Instrumentos de Divida 27.169.012 29.380.746
Riscos de Posigao - Titulos de Capital 938.062 216.436
Risco Operacional - Método Padréo (Método Standard) 11.814.329 11.484.699
Racio de Solvabilidade 15,36% 11,16%

Legenda:
(1) De acordo com o Aviso n° 6/10
(2) De acordo com legislagao em vigor: Avisos n° 5/07, 8/07, 9/07
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

1. De acordo com o disposto no artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre ao Conselho Fiscal
emitir relatorio sobre a sua agéo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério, contas e propostas apresentados
pela Administracdo do CAIXA — Banco de Investimento, S.A. (adiante designado de CaixaBl), relativo ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

2, A fiscalizagio do CaixaBl compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daquele 6rgéo, conforme se encontra previsto na alinea b)

do n.° 1 do artigo 413° do Cédigo das Sociedades Comerciais e nos Estatutos do CaixaBl.

3. O Conselho Fiscal do CaixaBl, para o triénio 2011-2013, foi eleito em Assembleia Geral realizada em 20 de
maio de 2011. Face a caducidade do mandato de um dos Membros do Conselho Fiscal, nos termos do art.’
414°-A n.° 2 do Codigo das Sociedades Comercias, bem como a rentncia do Suplente do Conselho Fiscal, em
Assembleia Geral, realizada em 6 de janeiro de 2012, foram eleitos um novo Presidente e um novo Membro

Suplente do Conselho Fiscal para completar o mandato para o triénio 2011-2013.

4, No ambito das suas competéncias, e tendo em consideragdo o modelo de governagéo adoptado no CaixaBl, o
Conselho Fiscal acompanhou e fiscalizou, diligentemente, os atos de gestdo do Conselho de Administragao,
tendo, entre outras, promovido reunides regulares com a Administragdo e com a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, para além de ter tido acesso a toda a documentagéo e esclarecimentos que entendeu

solicitar para melhor compreender o suporte das decisdes tomadas.

5. O Conselho Fiscal emitiu, em 06 de junho de 2013, nos termos previstos na alinea a) do n.° 5 do artigo 25° do
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal (BdP), o Parecer sobre a adequacgéo e a eficacia do Sistema de
Controlo Interno do CaixaBl, tendo concluido que o sistema de controlo interno em vigor no CaixaBl em junho
de 2013 se revelava adequado e proporcionado as caracteristicas especificas do Banco, embora fosse sempre

possivel melhorar os seus resultados e o seu grau de eficiéncia.

6. O Conselho Fiscal emitiu ainda, em 18 de junho de 2013, nos termos previstos na alinea b) do n.® 2 do artigo 2°
do Aviso n.°9/2012 do BdP, o Parecer sobre o Sistema de Controlo Interno para a Prevengdo do
Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo, tendo concluido n&o existirem evidéncias da
existéncia de deficiéncias que pudessem ser qualificadas como sendo de grau de risco elevado e que as
estratégias, politicas, procedimentos e processos de controlo em vigor no CaixaBl, no periodo de junho de
2012 a maio de 2013, cumpriam as normas legais e regulamentares, sendo adequados & dimens&o, natureza,
complexidade e risco das atividades desenvolvidas e revelavam-se eficazes para a prevengéo do
branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, sem prejuizo do reconhecimento que a
prevencdo e o combate eficiente e eficaz ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo
exigem uma estratégia baseada na permanente reflexdo e na continua melhoria das normas, procedimentos e

instrumentos em vigor no Banco.

1
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O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobre o Governo da Sociedade elaborado pelo Conselho de
Administrago do CaixaBl, sendo de destacar o elevado grau de cumprimento das Praticas de Bom Governo
por parte do CaixaBl. O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Governo em vigor no CaixaBl, sendo de
parecer que o mesmo assegura uma efetiva segregacéo das fungbes de administragéo e fiscalizagéo e é

adequado as atividades exercidas pelo Banco.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do elevado grau de cumprimento das orientagdes legais por parte do
CaixaBl, em todas as matérias que lhe s&o diretamente aplicaveis, conforme destacado pelo Conselho de
Administragdo no seu Relatério sobre o Governo da Sociedade, designadamente no que se refere aos
objetivos de gestdo, deveres especiais de informag&o, atrasos nos pagamentos (“Arrears”), cumprimento das
recomendagdes do Acionista, aplicagdo das redugdes remuneratérias, contratagdo publica, principio da

igualdade do género e cumprimento do plano de redugéo de custos.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do relatorio emitido pelo Revisor Oficial de Contas sobre as

demonstragdes financeiras semestrais.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento dos relatérios de imparidades das carteiras de crédito e de
titulos do CaixaBl, elaborados com periodicidade semestral pelos Auditores Externos, conforme estabelecido
pelo Banco de Portugal através das Cartas Circulares n.® 17/2002/DSB, de 14 de fevereiro e n.° 38/2008/DSB,
de 29 de maio.

O exercicio de 2013, conforme salientado no Relatorio de Gestdo, revelou-se positivo para o CaixaBl em
termos de atividade, tendo o Banco ocupado uma posig8o de lideranga na generalidade das league tables e
tendo participado nas maiores operagdes ocorridas em Portugal. A prossecucdo da estrategia de
internacionalizagio do Banco para os mercados brasileiro e da Africa luséfona, o reforgo do enfoque nas
atividades de assessoria e intermediagéo (menos exigentes em termos de liquidez e de alocacéo de capital),
bem como o esforgo continuado de contengéo de custos, permitiram que, mesmo num ano marcado por um
contexto macroeconémico fortemente adverso e caracterizado por elevados niveis de averséo dos investidores
ao risco, o CaixaBl tenha alcangado bons resultados ao nivel das comissdes liquidas, que ascenderam, em

termos consolidados, a 54,3 milhdes de euros (8,7 milhdes de euros acima do orgamentado).

Em termos das Contas Consolidadas do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,

evidenciam-se os seguintes indicadores, caracterizadores da atividade no exercicio:

(i) O Ativo Liquido ascendeu a 2.009 milhdes de euros, registando um decréscimo de 365 milhdes de euros
(menos 15%) face ao ano anterior, destacando-se a diminuicdo de 9% na carteira de crédito a clientes
(menos 60 milhdes de euros), que passou a registar um valor de cerca de 587 milhdes de euros, bem
como a diminuicdo na carteira de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, que registou uma
quebra de 39% face a 2012 (menos 338 milhdes de euros), passando a registar um valor de cerca de 537

milhbGes de euros;

b
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(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

No Passivo, registou-se um decréscimo de 19% (de 2.082 milhdes de euros em 2012 para 1.694 milhdes
de euros em 2013), que se deveu, sobretudo, 4 quebra registada nos passivos financeiros ao justo valor

através de resultados (menos 355 milhdes de euros);

Os Capitais Proprios ascenderam a 315 milhdes de euros, registando um aumento de 23 milhges de
euros face ao ano anterior (mais 8%), em grande medida devido a diminuig&o no valor negativo das
reservas de justo valor (menos 5,9 milhdes de euros) e pelo aumento de 16 milhdes de euros no valor
registado em outras reservas e resultados transitados (de 203 milndes de euros em 2012 para 219

milhdes de euros em 2013);

A margem financeira registou uma quebra de 9% face ao ano anterior (de 28,2 milhdes de euros em 2012
para 25,7 milhdes de euros em 2013), embora se tenha situado 9% acima do orgamento. O produto
bancario registou um aumento de 7 milhdes de euros face ao ano anterior, cerca de 7%, passando de 96
milhdes de euros em 2012 para 103 milhdes de euros em 2013, em grande medida devido aos resultados
positivos registados em ativos financeiros (22,8 milhes de euros), que registaram uma subida de 15,5
milhdes de euros face ao ano de 2012, que mais do que compensaram a quebra verificada nas
comissdes liquidas (menos 4,3 milhdes de euros). Esta subida dos resultados registados em ativos
financeiros resulta, fundamentalmente, do impacto positivo e ndo recorrente de cerca de 28,7 milhdes de
euros do registo dos CVA e DVA (credit valuation adjustment e debit valuation adjustment) na carteira de
derivados, essencialmente resultante do reconhecimento de margem que se encontrava a diferir ao longo
da maturidade dos respetivos contratos;

No que respeita a provisbes e imparidades, registou-se um agravamento de 29% face ao ano anterior,
passando o valor de 30,6 milhdes de euros registado em 2012 para 39,4 milhdes de euros registados no
final do exercicio de 2013. Esta variacao reflete os efeitos da politica prudente de cobertura dos riscos em
balanco que tem sido seguida pelo CaixaBl nos ultimos anos, nomeadamente no que concerne a carteira
de crédito e a montantes vencidos na carteira de derivados, num cenario particularmente dificil em termos
de economia portuguesa e espanhola, mercados onde se concentra a carteira de crédito e de garantias
do Banco;

Ao nivel dos custos de estrutura, de salientar que no exercicio de 2013 se registou um aumento de 1,6
milhdes de euros face ao ano anterior, passando de 23,4 milhdes de euros em 2012 para 25 milhdes de
euros em 2013. Os custos com pessoal registaram um aumento de 1,1 milhdes de euros (mais 8% face a
2012, passando de 14 milhdes de euros para 15,1 milhdes de euros), decorrente, essencialmente, da
reposicdo dos subsidios de férias e de natal em 2013 e nédo provisionados em 2012. Os outros gastos
administrativos aumentaram 7% face ao ano anterior, passando de 8,4 milhdes de euros em 2012 para 9
milhdes de euros em 2013;

O Resultado Liquido Consolidado ascendeu a 28,2 milhdes de euros, registando um aumento de 0,7
milhdes de euros face ao ano de 2012 (mais 2,5%), onde tinha sido registado um resultado liquido
consolidado de 27,5 milhdes de euros;

(viii) O cost-to-income do CaixaBl fixou-se em 24,1%, permanecendo claramente abaixo dos seus peers.
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Em termos das Contas Individuais do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,

evidenciamos os seguintes indicadores:

() O Ativo Liquido ascendeu a 1.974 milhdes de euros, registando um decrescimo de 385 milhdes de euros
(menos 16%) face ao registado no ano anterior, destacando-se a diminuigdo de 12% no crédito a clientes
(menos 80 milhdes de euros), que passou a registar um valor de cerca de 571 milndes de euros, bem
como a diminuicdo na carteira de ativos financeiros detidos para negociagéo, que registou uma quebra de
39% face a 2012 (menos 339 milhdes de euros), passando a registar um valor de cerca de 531 milhdes

de euros;

(i) No Passivo, a quebra de 19% (de 2.096 milhdes de euros em 2012 para 1.704 milhdes de euros em
2013) deveu-se, sobretudo, & quebra registada nos passivos financeiros detidos para negociagéo (menos
355 milhdes de euros);

(i) Os Capitais Proprios ascenderam a 270 milhGes de euros, registando um aumento de 8 milhdes de euros
face ao ano anterior, em grande medida devido & diminuigdo no valor negativo das reservas de
reavaliagdo (menos 7,3 milhdes de euros) e pelo aumento de 20 milhdes de euros registado em outras
reservas e resultados transitados (de 175 milhdes de euros em 2012 para 195 milhes de euros em
2013);

(iv) O Resultado Liquido Individual do CaixaBl no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 cifrou-se em
0,6 milhdes de euros, 0 que representou uma quebra de 18,6 milhdes de euros face ao registado em 2012
(resultado liquido individual de 19,2 milhdes de euros). De salientar que o resultado liquido individual foi
fortemente penalizado pelo reforgo dos valores relativos a provisdes, imparidades e corregbes associadas
ao crédito a clientes, com destaque para o registo da imparidade de cerca de 12 milhdes de euros relativa
a corretora do Brasil (CGD Securities), bem como ao registo de provisdes para crédito concedido, no valor

de 14 milhdes de euros, as quais incorporam os requisitos previstos no Aviso n.® 3/95 do BdP;

(v) O racio de solvabilidade do CaixaBl, medido em base individual, permanece sélido, cifrando-se em 15,4%,

acima dos valores registados em anos anteriores (designadamente 11,2% em 2012).

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio, e no ambito das fungdes previstas no Caodigo das
Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou, em articulagdo técnica com a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, o Relatério de Gestdo e as Contas Individuais e Consolidadas relativas ao ano de 2013,

apresentados pelo Conselho de Administragéo do CaixaBl.

O Conselho Fiscal apreciou, ainda, o conteido das “Certificacdes Legais das Contas” emitidas pelo Revisor
Oficial de Contas sobre as Contas Individuais e Consolidadas do CaixaBl relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, as quais compreendem as Demonstragdes da Posicdo Financeira, as Demonstragdes dos
Resultados, do Rendimento Integral, das Alteragdes nos Capitais Proprios e dos Fluxos de Caixa do exercicio

e correspondentes anexos.

o
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16. PARECER:

Tudo visto e devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) aprove o Relatério de Gestéo e as Contas Individuais e Consolidadas do exercicio de 2013, apresentados

pelo Conselho de Administragdo do CaixaBl;

b) pondere sobre a proposta de aplicagdo de resultados que faz parte integrante do Relatorio de Gestao;

c) proceda & apreciagdo geral da Administragio e Fiscalizagdo da Sociedade e dela retire as conclusdes

referidas no artigo 455° do Caodigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 13 de margo de 2014

CONSELHO FISCAL

2o HEd G

Migup/Jo.s:é Pereira Ath%rque(

(Presidente)

Pedro Am Rodrigues Felicio

(Vogal)

Mgania Rosa Tobias Sa

(Vogal)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
(Banco) e Subsidiarias, as quais compreendem a Demonstragfo da Posi¢éo Financeira Consolidada em 31 de
Dezembro de 2013 que evidencia um total de 2.008.570.770 Euros e capitais proprios de 314.834.955 Euros,
incluindo um resultado liquido de 28.155.765 Euros, as Demonstra¢des Consolidadas dos Resultados, do
Rendimento Integral, das Alteragdes nos Capitais Proprios e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela
data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

Eda responsabilidade do Conselho de Administragcfo a preparagéo de demonstra¢des financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidacéo, o resultado e o rendimento integral consolidados das suas operagdes, as alteragBes nos seus
capitais proprios consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopg&o de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstra¢des financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua
preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificag@o das operagdes de consolidagéo e da aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes
financeiras das empresas incluidas na consolidagéo, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunsténcias, a
verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagéo sobre se é adequada,
em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu
também a verificag8o da concordancia da informag&o financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo
com as demonstra¢des financeiras consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitével para a expressfo da nossa opinifo.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sendo cada uma

delas uma entidade legal separada e independente. Para aceder a descricao detalhad.

estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e suas firmas membro consulte www.deloitte.com/pt/about

Tipo: Sociedade civil sob a forma comercial | Capital Social: 500.000,00 Euros | Matricula C.R.C. de Lisboa e NIPC: 501 776 311
Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6°, 1050-094 Lisboa | Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso 61 - 13°, 4150-146 Porto
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Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras consolidadas referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢8o financeira
consolidada do Caixa — Banco de Investimento, S.A. e Subsidiarias em 31 de Dezembro de 2013, o resultado
e o rendimento integral consolidados das suas operagdes, as alteracdes nos seus capitais proprios
consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na UniZio Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

5. E também nossa opini&o que a informacéo financeira constante do Relatério de Gestfo é concordante com as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2013.

Lisboa, 12 de Mar¢o de 2014

Deloitte & Xssociados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

1. Examindmos as demonstra¢des financeiras anexas do Caixa — Banco de Investimento, S.A. (Banco), as
quais compreendem a Demonstragdo da Posi¢éo Financeira individual em 31 de Dezembro de 2013 que
evidencia um activo total de 1.974.016.067 Euros e capitais proprios de 270.479.940 Euros, incluindo um
resultado liquido de 647.599 Euros, as Demonstragdes individuais dos Resultados, do Rendimento
Integral, das Alteragdes nos Capitais Proprios e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagéo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do Banco, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Reviséo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a
avaliag#o das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragéo,
utilizadas na sua preparagfo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sfo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo em conta as circunstincias, a verificagfdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciag@o sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordancia da informagédo financeira constante do Relatério de Gestio com as demonstra¢des
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expresso da
nossa opinifo.
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delas uma entidade legal separada e independente. Para aceder &

privada de responsabilidade limitada do Reino Unido, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sendo cada uma
detalhada da estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e suas firmas membro consulte www.deloitte.com/pt/about

a e NIPC: 501 776 311
sso Trade Center, Praca do Bom Sucesso 61 - 13°, 4150-146 Porto

Tipo: Sociedade civil sob a forma comercial | Capital Social: 500.000,00 Euros | Matricula C.R.C. d
Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6%, 1050-094 Lisboa | Porto: Bom S




Deloitte

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Inscricdo na OROC n° 43
Registo na CMVM n° 231

Pagina 2 de 2

Opinido

4.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras individuais referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins indicados no
paragrafo 5 abaixo, a posi¢éo financeira do Caixa — Banco de Investimento, S.A. em 31 de Dezembro de
2013, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais préprios e os
seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Fnfase

As demonstrac¢des financeiras mencionadas no pardgrafo 1 acima referem-se a actividade do Banco a nivel
individual e foram preparadas para aprovagéo e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e dos
requisitos do Banco de Portugal. Conforme indicado na Nota 2.7 do Anexo, os investimentos em filiais,
associadas e entidades conjuntamente controladas encontram-se registados pelo custo de aquisi¢do, pelo
que as demonstragdes financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagdo integral nem da aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial, o que sera efectuado em demonstragdes financeiras consolidadas a
aprovar e a publicar em separado. Na Nota 13 do Anexo € apresentada informag&o adicional sobre as
empresas subsididrias e associadas.

Relato sobre outros requisitos legais

6.

E também nossa opinifio que a informag&o financeira constante do Relatério de Gesto € concordante com as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2013.

Lisboa, 12 de Margo de 2014

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira
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1 Avaliagao do grau de cumprimento das praticas de bom
governo

Grau de
Obrigacoes e responsabilidades das empresas do setor publico empresarial cumprimento
Cumprimento da misséo e objetivos que lhes tenham sido fixados. Cumprido (ponto 2)
Elaborar planos de atividade e orcamentos adequados aos recursos e fontes de financiamento disponiveis. Cumprido (ponto 2)

Divulgagédo da informagdo anual, sobre o modo como foi prosseguida a missdo, do grau de cumprimento dos

objetivos da forma como foi cumprida a politica de responsabilidade social, de desenvolvimento sustentavel e os

termos de prestagéo do servico publico, e em que medida foi salvaguardada a sua competitividade, designadamente ~ Cumprido (pontos 2/9)
pela via da investigagcdo, do desenvolvimento, da inovagdo e da integragédo de novas tecnologias no processo

produtivo.

Cumprimento da legislagdo e a regulamentacéo em vigor relativas a prevengéo da corrupgao. Cumprido (ponto 3)

Adotar ou aderir a um cédigo de ética que contemple exigentes comportamentos éticos e deontoldgicos, procedendo

Ci id to 3
a sua divulgagdo por todos os seus colaboradores, clientes, fornecedores e pelo publico em geral. umprido (ponto 3)

Tratar com equidade todos os seus clientes e fornecedores e demais titulares de interesses legitimos,
designadamente colaboradores da empresa, outros credores que néo fornecedores ou, de um modo geral, qualquer Cumprido (ponto 3)
entidade que estabeleca alguma relagéo juridica com a empresa.

Prosseguir com os objetivos de responsabilidade social e ambiental, a protecdo dos consumidores, o investimento na
valorizagéo profissional, a promogao da igualdade e da ndo discriminagdo, a protecdo do ambiente e o respeito por Cumprindo (ponto 9)
principios de legalidade e ética empresarial.

Implementar politicas de recursos humanos orientadas para a valorizacdo do individuo, para o fortalecimento da
motivacéo e para o estimulo do aumento da produtividade, tratando com respeito e integridade os seus trabalhadores Cumprido (ponto 3)
e contribuindo ativamente para a sua valorizagao profissional.

Adotar planos de igualdade tendentes a alcangar uma efetiva igualdade de tratamento e de oportunidades entre

o N I o ) o . Cumprido (ponto 3)
homens e mulheres, a eliminar discriminacdes e a permitir a conciliagdo entre a vida pessoal, familiar e profissional.

Prevencao de conflitos de interesse

Os membros do Orgéo de Administracdo devem abster-se de intervir nas decisdes que envolvam os seus proprios

interesses, designadamente na aprovagéo de despesas por si realizadas. Cumprido (ponto 3)

Os membros do Orgéo de Administragdo devem declarar quaisquer participagdes patrimoniais que detenham na
empresa, assim como quaisquer relagdes que mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicoes Cumprido (ponto 3)
financeiras ou quaisquer outros parceiros de negdcio, suscetiveis de gerar conflitos de interesse.

Divulgagao de informagao

Enquanto empresas publicas que atuam em regime de livre concorréncia no mercado, devem divulgar a composigao
da sua estrutura acionista; a identificacdo das participagdes sociais que detém; a aquisigdo e alienacéo de
participagdes sociais, bem como a participagdo em quaisquer entidades de natureza associativa ou fundacional; o
grau de execugdo dos objetivos fixados, a justificacdo dos desvios verificados e as medidas de corregao aplicadas ou
a aplicar; os documentos anuais de prestagao de contas; a identidade e os elementos curriculares de todos os
membros dos seus 6rgdos sociais bem como as respetivas remuneragdes e outros beneficios; a informagéo anual,
sobre o modo como foi prosseguida a missao, do grau de cumprimento dos objetivos da forma como foi cumprida a
politica de responsabilidade social, de desenvolvimento sustentavel e os termos de prestacédo do servigo publico, e
em que medida foi salvaguardada a sua competitividade, designadamente pela via da investigagéo, do
desenvolvimento, da inovacéo e da integragéo de novas tecnologias no processo produtivo; relatério sobre a
prevencéo da corrupgao identificativo das ocorréncias, ou risco de ocorréncias; adogdo de um cédigo de ética.

Cumprido (pontos
2/3/5/6/8/9)

No site na Internet das empresas do setor publico empresarial deve ainda constar informagéo financeira histérica e
atual de cada empresa; a identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos seus 6rgaos sociais; as Cumprido (ponto 8)
respetivas remuneragdes e outros beneficios de todos os membros dos seus 6rgédos sociais.

Relatérios de boas praticas de governo societario

Apresentar anualmente relatério de boas praticas de governo societario, contendo informagéao atual e completa sobre

i 1
todas as matérias relativas a pratica de governo societarios. Cumprido (ponto 1)

Relatério e Contas 2013
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2 Orientacdes de gestdo, missao, objetivos e politicas da
instituicao

Informacgdo sobre as orientagcdes de gestao aplicaveis ao CaixaBl, nomeadamente as
orientacoes estratégicas destinadas a globalidade do Setor Empresarial do Estado, as
orientagdes gerais destinadas ao setor financeiro e as orientacdes especificas
destinadas individualmente a Instituicao

O CaixaBl, como Banco de Investimento do Grupo CGD, segue as orienta¢des estratégicas definidas
quer para a globalidade do Setor Empresarial do Estado, quer para o Grupo CGD em particular.

Cumprimento das orientagcdes legais ao nivel dos resultados obtidos no ambito do
cumprimento das recomendagdes do acionista

Aquando da aprovacgao de contas do exercicio de 2012, os acionistas ndo emitiram recomendacgdes
adicionais.

Missao

O CaixaBl tem como missao prioritdria dinamizar uma plataforma de negécio de banca de
investimento entre Portugal, Espanha, Brasil e Africa lus6fona nas diferentes areas de negécio do
Banco, prestando um servigo financeiro integrado aos clientes em qualquer daquelas bases
geograficas, com dimenséo internacional.

Esta € uma missdo horizontal as diferentes areas de produto, project finance, structured finance,
intermediagao financeira, corporate finance - assessoria, mercado de capitais - divida, mercado de
capitais - agdes, research, area financeira e de estruturagéo, sindicagdo e vendas e capital de risco.

Principais objetivos estratégicos

Os objetivos estratégicos definidos pelo CaixaBl incluem:
. Posicionar-se como um prestador de servigos num contexto de restricbes de liquidez.
. Consolidar a posigéo de lideranga em banca de investimento em Portugal.

= Aprofundar sinergias com o Grupo CGD, explorando o potencial de cross-selling com as demais
unidades comerciais, abrangendo as areas de relacionamento com as Grandes Empresas, PME
e os Investidores no mercado de capitais (Rede).

. Desenvolver o segmento das PME numa dética integrada com os Gabinetes de Empresas do
Grupo, disponibilizando aos clientes da Caixa Geral de Depdsitos um servico de elevado valor
acrescentado e complementar & oferta das demais unidades de negécio do Grupo.

= Contribuir ativamente para a gestao do risco de crédito do Grupo CGD, prestando assessoria em
processos de reorganizagdo de passivos de clientes onde se registem montantes de
endividamento relevantes ao nivel consolidado, visando prevenir situagdes de incumprimento e
minimizar os respetivos impactos.

. Incrementar o cross-selling entre as atividades de capital de risco e de banca de investimento,
trabalhando operagbes de uma forma coordenada e prestando ao cliente um servico de maior
valor acrescentado.
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. Em estreita colaboragdo com as demais unidades do Grupo, apoiar o crescimento do negdcio
dos clientes do Grupo CGD tanto no mercado nacional como nas suas estratégias de
internacionalizacéo para mercados onde o Grupo ja tem uma presenca importante (em particular,
Brasil, Angola e Mogambique), oferecendo aos clientes um portfélio de servigos abrangente,
diversificado, de elevado valor acrescentado e beneficiando de um conhecimento privilegiado
dos mercados locais.

. No Brasil, focar nas oportunidades originadas pela necessidade de investimento em
infraestruturas e pela atividade de internacionalizagcdo das empresas brasileiras que incluem os
destinos Ibéria e Africa luséfona.

. Na Africa luséfona, focar nas oportunidades originadas pelo forte potencial de crescimento
econdémico, alicergcado nos significativos recursos naturais e no desenvolvimento de
infraestruturas e pela grande atratividade que representam para investimentos diretos
estrangeiros, nomeadamente de players de outros mercados nucleares do CaixaBI.

. Investir no relacionamento empresarial portugués que tenha como polo dinamizador qualquer
das geografias Portugal, Espanha, Brasil, Angola, Mogambique e Macau/China.

. Reposicionar-se em Espanha como prestador de servigos, procurando manter a sua notoriedade
junto de empresas e investidores espanhais.

= Afirmar a lideranga no mercado ao nivel do capital de risco, favorecendo o desenvolvimento da
industria, o fomento do empreendedorismo, inovagédo e sustentabilidade, o estimulo a novos
atores da globalizacao e o fortalecimento dos centros de decisdo nacionais.

. Reconfigurar a area de capital de risco do Grupo CGD, assegurando uma perspetiva integrada
dos recursos para suscitar complementaridades, antecipar oportunidades, aprofundar parcerias e
mobilizar investidores.

Informacédo sobre a elaboragdao anual de um plano de atividades e de um relatério
informando do cumprimento da missao, objetivos e politicas da empresa, integrando
as politicas de responsabilidade social e de desenvolvimento sustentavel e a
salvaguarda da competitividade, designadamente pela via da investigagdo, da
inovagao e da integragao de novas tecnologias no processo produtivo

O CaixaBl desenvolve anualmente um processo de planeamento inserido no seu Plano de Atividades
e Orgamento e que tem como propdsito a quantificagdo dos objetivos estratégicos aplicados as suas
unidades de negdcio para o médio prazo.

Para acompanhar a execucdo do plano aprovado, encontra-se implementado um sistema de
informacao de gestdo, composto por um vasto conjunto de relatérios periédicos sobre as diversas
areas de atividade.

Anualmente é apresentada no Relatério e Contas uma descricdo da atividade desenvolvida pelo
Banco, bem como uma analise da sustentabilidade nos dominios econdmico, social e ambiental.
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3 Principios gerais de atuacao
Regulamentos internos e externos a que a Instituicao esta sujeita

O CaixaBl esta sujeito a legislacdo europeia e nacional relativa a sua atividade, salientando-se no
direito interno o Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF)
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro e republicado pelo Decreto-Lei n.° 01/2008
de 3 de janeiro e sucessivas alteragdes, o Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99 de 13 de novembro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 357-A/2007 de 31 de outubro e
sucessivas alteragdes e ainda de todas as normas regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal e
pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Encontra-se ainda sujeito aos seus Estatutos e a um conjunto de normas e procedimentos internos
(Sistema de Normas e Procedimentos) que tem vindo ser adaptado a evolugéo da legislagdo nacional
e europeia relativa a sua atividade, bem como as normas regulamentares emitidas pelas entidades de
supervisdo, nomeadamente o Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Este Sistema de Normas e Procedimentos, publicado na intranet e acessivel a todos os
colaboradores, abrange os aspetos mais relevantes do funcionamento e do exercicio da atividade do
Banco.

Cédigo de Conduta

De entre as normas que integram o Sistema de Normas e Procedimentos do CaixaBl cabe referir o
Cdédigo de Conduta®, que consagra os principios de isencdo e transparéncia que devem reger o
exercicio da atividade bancaria, e as normas de conduta profissional a serem observadas por todos
os colaboradores no exercicio das suas fungdes. O Cddigo de Conduta do CaixaBl agrupa normas
internas sobre deontologia profissional e estabelece diretivas nesta matéria, sendo do conhecimento
de todos colaboradores e estando acessivel a todos os stakeholders do Banco através do seu site

institucional (www.caixabi.pt).

De salientar ainda, no &mbito da ética e deontologia, os normativos internos relativos ao Acesso a
Informacéao Privilegiada e ao Sigilo Profissional.

Equidade de tratamento

O CaixaBl pauta a sua atuagao pelo cumprimento estrito de padrdes de tratamento equitativo de
todos os seus clientes e fornecedores e demais titulares de interesses legitimos, designadamente
colaboradores da empresa, outros credores que nao fornecedores ou, de um modo geral, qualquer
entidade que consigo estabeleca alguma relagdo juridica.

Prevencgao do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do terrorismo

A prevengao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (BC/FT) constitui uma
preocupagao do CaixaBl, no quadro da politica adotada pelo Grupo CGD.

o) caodigo de Conduta do CaixaBl foi publicado em julho de 2002, tendo sofrido atualizagbes em 2006, 2008 e 2011.
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No &mbito do modelo adotado na gestdo do risco de compliance, o Gabinete de Compliance do
CaixaBl é responsavel por garantir o cumprimento das obrigagdes em termos de Prevencdo de
BC/FT, o que se traduz na implementacdo continuada de um programa de prevencdo BC/FT
adequado.

A gestdo e prevengado do risco BC/FT assentam numa abordagem baseada no risco, tal como
recomendado pelas autoridades nacionais e internacionais. A aplicacdo desta abordagem de modo
proporcionado e adaptado as caracteristicas do CaixaBl permitiu desenhar um programa que tem
subjacente a capacidade da sua implementacdo na realidade concreta do Banco, encontrando-se
acessivel a todos os colaboradores através da intranet e sendo complementado por agdes de
formagao especificas.

Prevengao do Abuso de Mercado

A prevencao do abuso de mercado, nas suas vertentes de abuso de informagéo privilegiada e de
manipulacdo de mercado, constitui uma preocupagao do CaixaBl, no quadro da politica adotada pelo
Grupo CGD.

A prevengéo do abuso de mercado traduz-se em ag¢des de formacgao, na implementacao de filtros nos
sistemas e na monitorizagdo das transacgdes, cujo objetivo é mitigar os riscos associados ao abuso de
mercado.

Cumprimento de legislacao e regulamentagao

A atividade do CaixaBl é norteada pelo cumprimento rigoroso das normas legais, regulamentares,
éticas, deontoldgicas e de boas praticas, sendo o0 seu grau de cumprimento monitorizado pelo
sistema de controlo interno do Banco.

Neste contexto, o CaixaBl adota um comportamento eticamente irrepreensivel na aplicacdo de
normas de natureza fiscal, de prevengédo do branqueamento de capitais, de concorréncia, de protegéo
do consumidor, de natureza ambiental e de indole laboral.

O Banco possui varios normativos que, pelo seu grau de importancia, merecem ser destacados:
Manual de Prevencédo do Branqueamento de Capitais, Politica de Conflitos de Interesse, Manual de
Contrapartes e Correspondentes, Manual de Procedimentos de Operagdes de Crédito, Regulamento
da Fungao de Compliance, Abertura e Movimentagdo de Contas, Politica de Prevengédo de Abuso de
Mercado, Plano de Continuidade de Negdcio, Politica Global de Seguranga de Informagéo, Manual de
Conduta e de Procedimentos do Gabinete de Research — Analistas Financeiros, Manual de Gestao
do Risco Operacional e Gestao e Tratamento de Reclamagdes.

Encontra-se igualmente instituido e em vigor um Regulamento Interno da Atividade de Intermediacéo
Financeira com carater vinculativo aos colaboradores, o qual define normas e procedimentos que
devem ser observados no exercicio da atividade de intermediagao financeira, estabelecidos a luz das
disposi¢des sobre esta matéria, constantes, designadamente, do Cédigo dos Valores Mobiliarios e
das disposi¢cdes emanadas das autoridades de supervisdo (Banco de Portugal e Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios).
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Os regulamentos do Banco visam também a implementagao de politicas de valorizagéo profissional e
pessoal dos trabalhadores, a gestdo do desempenho, o exercicio de fun¢des ou atividades exteriores
ao Banco, o tratamento com respeito e integridade de todos os trabalhadores, a igualdade de
tratamento e de oportunidades entre homens e mulheres, a conciliagdo da vida pessoal, familiar e
profissional, o crédito a empregados e o modelo de carreira.

A gestdo dos recursos humanos do CaixaBl tem por objetivo a constru¢do de uma equipa sdlida e
responsavel, capaz de superar os desafios do mercado, satisfazendo a todo o momento as
necessidades e exigéncias dos clientes do Banco, assegurando sempre a capacidade de inovacao e
protagonizando o alcance dos objetivos estratégicos delineados. Assentando nos valores e cultura
institucionais do CaixaBl, a gestao dos seus recursos humano traduz-se, entre outros, nos seguintes
aspetos:

. Formacao: gestdo do conhecimento orientada para o desenvolvimento do talento dos
colaboradores, incluindo formagéo de carater técnico (pés-graduagéo, mestrado, MBA, etc.) e a
possibilidade de frequentar cursos de lingua estrangeira, inglés e espanhol, na propria
instituicao.

= Avaliacao de desempenho: implementagao de sistema de avaliagdo e reconhecimento dos
colaboradores.

. Condicoes de trabalho: promogado de ambiente de trabalho saudavel e harmonizagao entre
Trabalho, Familia, Saude e Lazer como dimensdes complementares da vida das pessoas e da
prépria organizagao.

O CaixaBl considera o talento, o desenvolvimento das capacidades e competéncias dos
colaboradores e a criagdo de melhores condigdes de equilibrio entre a vida profissional e pessoal
como eixos estratégicos da gestado de recursos humanos.

A estabilidade dos seus quadros € uma das preocupagdes primordiais na politica de recursos
humanos do Banco, que proporciona aos seus colaboradores, apesar da atengdo que dedica a
contengdo de custos, oportunidades de aperfeigoamento e valorizagdo profissional, quer seja pela
frequéncia de mestrados e pds-graduacgdes na area financeira ou cursos de linguas lecionados no
Banco, quer pela participacdo em diversos seminarios ou agdes pontuais de formagao, tanto em
Portugal como no estrangeiro.

O CaixaBl garante a todos os seus colaboradores igualdade de tratamento e de oportunidades, bem
como a nao existéncia de fatores discriminatérios. Adicionalmente também n&o exerce qualquer tipo
de discriminagdo no recrutamento e promove estagios com estudantes e profissionais oriundos de
diversas geografias.

Apesar do contexto econdmico adverso o CaixaBl continuou a desenvolver programas de estagio
curricular, proporcionando a recém-licenciados, um primeiro contacto com o mundo laboral e em
alguns casos uma oportunidade de carreira na banca de investimento.

O CaixaBl apresenta igualmente uma cultura de empresa familiarmente responsavel, tendo vindo, ao
longo do tempo, a implementar um conjunto de medidas de apoios aos seus colaboradores e familia,
com vista a uma melhor conciliagdo entre a atividade profissional e familiar ou pessoal, das quais se
salientam:

. Concesséo de crédito a habitacdo e crédito pessoal, com condi¢des vantajosas.
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Apdlice de seguro de saude, extensivel aos membros mais proximos do respetivo agregado
familiar.

Protocolos com diversas entidades que garantem aos colaboradores e seus familiares condi¢cdes
preferenciais.

Acesso ao Centro de Cultura, Desporto e Ocupagédo de Tempos Livres da Caixa Geral de
Depésitos, que inclui atividades de natureza sociocultural e desportiva extensiveis a familia dos
colaboradores, destacando-se a organizagéo de colénias de férias para os seus filhos.
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4 Transacoes relevantes com entidades relacionadas

Sao consideradas entidades relacionadas com o CaixaBl todas as empresas do Grupo CGD.

Das transagcbes com entidades relacionadas, destacam-se como mais relevantes as realizadas com
as seguintes entidades:

= Caixa Geral de Depésitos, S.A.

= Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

. FCR Grupo CGD - Caixa Capital

. Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

. Fundo de Desenvolvimento e Reorganizagdo Empresarial, FCR

Em 31 de dezembro de 2013, as demonstragdes financeiras do CaixaBl incluiam os seguintes saldos
e transagdes com entidades relacionadas:

2013
Outras Empresas Grupo

(em milhares de euro) Caixa Capital CGD CGD
Ativos
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 634 27
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4.878 1.715
Titulos e instrumentos financeiros derivados de negociagéo 45.172 284
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.185 5.882
Crédito a clientes 156 8
Outros ativos 25 75 1
Passivos
Passivos financeiros detido para negociacéo 540.162
Recursos de outras instituicdes de crédito 315.233 122
Recursos de clientes e outros empréstimos 12.053 53.880
Derivados de cobertura com justo valor negativo 935
Débitos representados por titulos
Passivos subordinados
Outros passivos 9 8 360
Garantias prestadas
Proveitos
Juros e rendimentos similares 32.272 311
Ganhos em operagdes financeiras 454.323 413
Rendimentos de servicos e comissdes 2.073 1.646
Outros proveitos de exploragédo 261 197 157
Custos
Juros e encargos similares 131 170.411 812
Perdas em operacdes financeiras 169.453 147
Comissdes 29 952
Outros custos de exploracéo 98 25
Gastos gerais administrativos 17 52

Procedimentos adotados em matéria de aquisicdo de bens e servigos

O CaixaBl possui procedimentos transparentes relativos a aquisigdo de bens e servigos, pautados
pela adogao de critérios de adjudicagao orientados por principios de economia e eficacia, possuindo
um normativo interno que define os procedimentos a adotar na selegdo e no relacionamento com
fornecedores em regime de outsourcing. Os procedimentos adotados sdo os seguintes:

. Consultas ao mercado — em regra sao consultados pelo menos trés fornecedores por produto.
. Selecao de fornecedores — com base na analise comparativa das propostas apresentadas.

= Autorizagdo de despesas — de acordo com as competéncias delegadas.
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. Contratos com fornecedores de bens e/ou prestadores de servigos — de forma escrita, troca de
correspondéncia ou contrato formal.

No que respeita a selecédo de fornecedores, sdo de salientar os seguintes aspetos:

. Sao fatores sujeitos a qualificagédo e avaliagao técnicas pelo Banco os que se relacionam com as
garantias dadas pelos concorrentes, nomeadamente sobre:

A qualidade do servigo prestado, desde o nivel de desempenho a disponibilidade da
solugao;
A qualidade dos produtos propostos;

O cumprimento das condi¢des e necessidades identificadas e respetiva execugao, as quais
devem constar num caderno de encargos a elaborar pelo CaixaBl e entregue no momento
da consulta aos concorrentes;

A transversalidade funcional da solugao, atual ou potencial;

O cumprimento do calendario estipulado.

- Na mesma perspetiva, devem ser avaliados e qualificados os seguintes fatores:

A adequacgao aos critérios técnicos;

A capacidade de integragdo com solugdes ja existentes no CaixaBl ou no Grupo CGD;
A existéncia de indices de sucesso em projetos analogos;

O compromisso nos niveis de servigo;

As condi¢des comerciais e financeiras apresentadas.

. Finalmente, devem ser tomados em consideracgao fatores de diferenciagao, tais como:

Historial do relacionamento com o CaixaBlI;

Historial do relacionamento com empresas do Grupo CGD;
Independéncia efetiva relativa a concorrentes diretos do Grupo CGD;
Estabilidade financeira e senioridade;

A posse de certificagdes ISO;

Qualificagao técnica do fornecedor, experiéncia e profissionalismo;

Comportamento ético em sintonia com os principios de responsabilidade social e
sustentabilidade defendidos pelo CaixaBl;

Referéncias de satisfagdo de outros clientes (portfolio de projetos e clientes);

Vantagens decorrentes do estabelecimento de relacionamento de médio/longo prazo.

A salvaguarda de uma correta implementagdo e manutengdo dos projetos e sistemas aplicacionais
deve ser contemplada em documento integrante do caderno de encargos do CaixaBl. A contratacao
implica a sua aceitagdo e automatica anuéncia por parte do fornecedor as acbes de
acompanhamento e fiscalizagdo a levar a cabo pelo Banco, durante as fases de implementagéo e/ou
manutengdo, pelo que o caderno de encargos deve estabelecer vinculos, em terminologia geral
revista pelo Gabinete de Assuntos Juridicos, mas cobrindo, nomeadamente:

. Definicdo de niveis de qualidade de servigo;

. Definicdo de mecanismos de monitorizagcdo adequados ao controlo efetivo dos niveis de
qualidade de servigo;

= Compromisso de confidencialidade relativamente as informacdes obtidas no ambito da prestacao
de servigos;
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= Testes de funcionalidade/operacionalidade e, sendo caso disso, transversalidade.

Universo das transagdes que nao tenham ocorrido em condigées de mercado

As contratagbes habitualmente realizadas sem consulta ao mercado ocorrem com empresas do
Grupo CGD e respeitam nomeadamente:

= Seguros — com a Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S.A.

. Renting de viaturas — com a Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

Lista de fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servigos
externos em base individual

Os fornecedores que representaram mais de 5% dos fornecimentos e servicos externos em base
individual, em 2013, foram os seguintes:

= Bloomberg L.P.
= Capgemini Portugal
. Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, S.A.

= Thomson Reuters (Markets) Europe, S.A. — Sucursal em Portugal

Evolugao do prazo médio de pagamento a fornecedores

Em 2013, a evolugéo do prazo médio de pagamentos a fornecedores foi a seguinte:

1°trimestre 2°trimestre 3°trimestre 4°trimestre

37 30 42 22

Cumprimento das orientagdes relativas as normas de contratagao publica

O Cddigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 18/2008, de 29 de janeiro, ndo é
aplicavel ao CaixaBI.

Contudo, o CaixaBl recorre ao Sogrupo — Compras e Servicos Partilhados, Agrupamento
Complementar de Empresas, o qual tem por miss&o prestar servigos relacionados com a gestéo de
recursos humanos, negociagéo e gestdo de meios (bens e servigcos), na 6tica de unidade de servigo
partilhado para o Grupo CGD, centralizando as atividades e processos comuns, procurando, através
de economias de escala e do conhecimento, potenciar a redugdo de custos, maximizar a
produtividade e melhorar a qualidade do servico prestado.

Implementacdao de medidas de racionalizagcao da politica de aprovisionamento de
bens e servicos

O CaixaBl, a semelhanga da Caixa Geral de Depésitos, S.A., embora nao tenha aderido ao Sistema
Nacional de Compras Publicas (‘SNCP”), promoveu a racionalizacdo de politicas de
aprovisionamento de bens e servigos, através do recurso ao Sogrupo — Compras e Servigos
Partilhados, Agrupamento Complementar de Empresas, cuja atividade esta sujeita a um conjunto de
regulamentos internos e externos que se aproximam dos procedimentos adotados no SNCP.
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5 Modelo societario

O modelo de governo do CaixaBl, que assegura a efetiva segregacao de fungdes de administragéo e
fiscalizacdo, é composto pela Assembleia Geral, o Conselho de Administragdo, o Conselho Fiscal e o

Revisor Oficial de Contas, que ndo € membro do Conselho Fiscal.

Conselho Fiscal e

Organograma do CaixaBlI

Assembleia Geral

A e Conselho de Comisséo de
Revisor Oficial de s -
Cani Administragdo Remuneragbes
Comissao Executiva
Comités
Comité de Gestédo do Steering Committee
Comité de Negécios Comité de Crédito Comité de Investimento Risco Operacional e Plano de Continuidade
Controlo Interno de Negocios

Direcéo de Project Finance
Carlos Figueiredo

Finance
Jodo Beat

Direcéo de Mercado de
Capitais - Agdes
Ana Santos Martins

Direcéo de Contabilidade
Jodo Gongalves

Gabinete de Recursos
Humanos e Administrativos

Anténio Carlos Alves

Direcéo de Structured

Areas de Negécio

Direcéo de Corporate Direcéo de Corporate Direcéo Financeira e de

Finance - Divida Finance - Assessoria Estruturacdo

riz

Direcéo de Sindicagédo e
Vendas

Leonor Canedo

Paulo Serpa Pinto Marco Lourengo Francisco Santos

Direcéo de Intermediacéo
Financeira

Valentim Martins

Gabinete de Research
Joao Miguel Lourengo

Areas de Suporte

Diregéo de Sistemas de Diregéo
Informacéo

Ema Campos

Gabinete de Compliance
Alia Silva

Estratégico e Organizacéo
Rita Lourengo

de Planeamento P . Gabinete de Marketing e
Diregéo de Operagdes Comunicacao

Miguel Freire Anténio Gregério

Gabinete de Assuntos Gabinete de Auditoria
Juridicos Interna

Ana Andrade Fernando Oliveira
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5.1 Orgaos Sociais
Mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um Presidente e dois Secretarios, os quais sao eleitos
trienalmente pela Assembleia Geral, podendo ser reeleitos por uma ou mais vezes.

Podem participar na Assembleia Geral todos os acionistas que sejam titulares de mil ou mais ac¢des
averbadas em seu nome no livro de registo da sociedade (art.° 10° dos Estatutos do CaixaBl), sendo
que, conforme o n.° 2 do art.® 14°, a cada grupo de mil agdes corresponde um voto.

Os acionistas titulares de menos de mil agdes poderdo agrupar-se de forma a completar esse
numero, fazendo-se representar por qualquer um dos agrupados, a indicar, por meio de carta, ao
Presidente da Mesa da Assembleia Geral. No caso de compropriedade de agdes, s6 um dos
proprietarios podera participar nas reunibes da Assembleia Geral, munido de poderes de
representacao dos restantes.

Os acionistas poderao fazer-se representar nas reunides da Assembleia Geral, devendo comunica-lo
por carta ao Presidente da Mesa até a data da reunido. Os acionistas que sejam pessoas singulares
podem fazer-se representar por outros acionistas ou pelas pessoas a quem a Lei imperativa atribua
esse direito. As pessoas coletivas far-se-ao representar pela pessoa que, para o efeito, nomearem.

Ao Presidente da Mesa compete convocar extraordinariamente a Assembleia Geral sempre que tal
seja solicitado pelos acionistas que possuam, pelo menos, agdes correspondentes ao valor minimo
imposto por Lei imperativa e que |ho requeiram em carta com assinatura reconhecida em que se
indiquem, com precisao, os assuntos a incluir na ordem do dia e se justifique a necessidade de reunir
a Assembleia. A Assembleia Geral convocada a requerimento dos acionistas n&do se realizara se nao
estiverem presentes requerentes que sejam titulares de agbes que totalizem, no minimo, o valor
exigido para a convocagao da Assembileia.

N&o existem limites ao exercicio dos direitos de voto, nem ocorrem direitos especiais de algum
acionista, ndo sendo conhecido qualquer acordo parassocial.

Composicdo da Mesa da Assembleia Geral (2011-2013)
Presidente — José Lourengo Soares

Secretario — Saloméao Jorge Barbosa Ribeiro

Secretario — Ana Cristina Pinheiro Vieira Rodrigues de Andrade
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Conselho de Administragao

O Conselho de Administragao € composto por um minimo de trés e um maximo de quinze membros,
eleitos trienalmente pela Assembleia Geral, podendo ser reeleitos por uma ou mais vezes. O
Conselho de Administragado escolhera o seu Presidente, podendo, se assim o deliberar, designar, de
entre os seus membros, um ou mais Vice-Presidentes.

Ao Conselho de Administragdo compete assegurar a gestdo dos negdcios sociais, reunindo sempre
que convocado pelo Presidente e, pelo menos, uma vez de trés em trés meses. As deliberagbes
serdo tomadas por maioria absoluta dos membros presentes ou representados, tendo o Presidente, o
Vice-Presidente ou o Administrador que o substitua, voto de qualidade. O Conselho de Administragcéo
s6 pode deliberar validamente estando presentes ou representados mais de metade dos seus
membros.

Nos termos estatutarios, o Conselho de Administracdo delega na Comissdo Executiva a gestéo
corrente do Banco, conferindo-lhe — sem prejuizo da faculdade de avocar qualquer das competéncias
delegadas — os poderes necessarios para deliberar sobre todos os assuntos respeitantes ao exercicio
dessa atividade, com excegao dos relativos as matérias cuja delegagéo se encontra vedada pelo n.° 4
do art.° 407° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Durante o ano de 2013, o Conselho de Administragdo reuniu-se oito vezes e a Comissdo Executiva
reuniu vinte e nove vezes.

Composicéo do Conselho de Administracdo (2011-2013)

Presidente — Jorge Telmo Matria Freire Cardoso

Presidente da Comissao Executiva — Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza
Administrador Executivo — Francisco José Pedreiro Rangel

Administrador Executivo — Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Administrador Executivo — Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Administrador Ndo Executivo — José Pedro Cabral dos Santos

Administrador Ndo Executivo — José Manuel Carreiras Carrilho
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Conselho Fiscal

A fiscalizagdo da Sociedade compete ao Conselho Fiscal, que reline e promove os contactos
considerados adequados para a recolha de toda e qualquer informagao pertinente sobre o Banco e
demais Sociedades englobadas na consolidagdo, sendo também os interlocutores do CaixaBl junto
do auditor externo.

O Conselho Fiscal € composto por trés membros efetivos e um membro suplente e exerce as
competéncias que lhe estdo fixadas na Lei. E eleito trienalmente pela Assembleia Geral, que
designara também o respetivo Presidente, podendo os seus membros ser reeleitos nos termos da
Lei.

Os membros do Conselho Fiscal ndo se encontram abrangidos pelas incompatibilidades referidas no
artigo 414°-A do Cdédigo das Sociedades Comerciais e sao na sua maioria independentes de acordo
com a Recomendacéo constante da Carta-Circular do Banco de Portugal n.° 24/2009/DSB e do artigo
414° n.°s 5 e 6 do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Composicao do Conselho Fiscal (2011-2013)
Presidente — Miguel José Pereira Athayde Marques
Vogal — Pedro Anténio Pereira Rodrigues Felicio
Vogal — Maria Rosa Tobias Sa

Suplente — Jodo Manuel Barata da Silva

Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas ¢ eleito trienalmente pela Assembleia Geral com as competéncias que
Ihe estéo fixadas na Lei, tendo um Revisor Oficial de Contas Suplente.

Revisor Oficial de Contas (2011-2013)

Revisor Oficial de Contas Efetivo - Deloitte & Associados, SROC representada por Jodo Carlos Henriques
Gomes Ferreira

Revisor Oficial de Contas Suplente - Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro
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Curriculum Vitae dos membros do Conselho de Administragdao e do Conselho Fiscal

a) Conselho de Administragao

Presidente do Conselho de Administragao
Jorge Freire Cardoso

Data de nascimento = 8de agosto de 1971
Cargos que exerce = Vogal do Conselho de Administracdo e Membro da Comissdo Executiva da Caixa Geral de
Depésitos, S.A., desde julho de 2013

= Presidente (ndo executivo) do Conselho de Administracdo do Caixa — Banco de Investimento, S.A.,
desde agosto de 2013

= Presidente (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Caixa Capital — Sociedade de Capital
de Risco, S.A., desde agosto de 2013

= Presidente (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da CGD Investimentos Corretora de
Valores e Cambio, S.A., desde maio 2012

= Vice-Presidente (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do Banco Caixa Geral - Brasil,
S.A., desde setembro de 2013

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Caixa Seguros e Salude, SGPS, S.A,,
desde agosto de 2013

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administracdo da Gerbanca, SGPS, S.A., desde agosto de
2013

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragéo da Partang, SGPS, S.A., desde setembro de
2013

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Wolfpart, SGPS, S.A., desde novembro de
2013

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Enternext, S.A., desde setembro de 2013

Cargos que exerceu = Presidente da Comissdo Executiva do Caixa — Banco de Investimento, S.A. (2011- 2013)
= Vogal do Conselho de Administragéo do Caixa — Banco de Investimento, S.A. (2008-2011)
= Diretor do CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira LTDA (2012- 2013)

= Vice-Presidente (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do Banco Nacional de
Investimento, S.A. (2012)

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administracdo da ZON Multimédia — Servigos de
Telecomunicagdes e Multimédia, S.G.P.S., S.A. (2008-2012)

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Empark Portugal — Empreendimentos e
Exploragdo de Parqueamentos, S.A. (2010-2012)

= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragao da Dornier, S.A. (2010-2012)
= Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da Fomentinvest, SGPS, S.A. (2007-2008)

= Diretor Coordenador do Caixa — Banco de Investimento, S.A. na Dire¢cdo de Corporate Finance —
Agbes, supervisionando as areas de Mercado Primario de Ac¢des, Assessoria Financeira e Fusdes
& Aquisicdes (2000-2008)

= Diretor de Corporate Finance do Banco Efisa (1995-2000)

= Consultor na Roland Berger & Partners (1993-1994)
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Presidente do Conselho de Administracao

Jorge Freire Cardoso

Habilitagbes
académicas

Outras habilitagdes/
Distingdes obtidas

MBA pelo INSEAD

Licenciatura em Economia pela Universidade Nova de Lisboa

Professor Auxiliar Convidado da FEUNL
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Presidente da Comissao Executiva
Joaquim Pedro Saldanha do Rosario e Souza

Data de nascimento

Cargos que exerce

Pelouros

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

3 de outubro de 1970

Vogal do Conselho de Administragdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., desde abril de 2012

Vogal (ndo executivo) da Corporacién Interamericana para el Financiamento de Infraestructura
(CIF1), desde julho de 2012

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da CGD Investimentos Corretora de Valores e
Cambio, S.A., desde julho de 2012

Vogal (ndo executivo) do Banco Caixa Geral — Brasil, S.A., desde junho de 2012
Diretor do CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, Ltda, desde novembro de 2013
Representante na Camara do Comércio e Industria Luso Brasileira, desde maio de 2012

Representante na Camara de Comércio Americana em Portugal, desde agosto de 2012

Direcao de Intermediagao Financeira
Direcao de Mercado de Capitais — Agdes
Diregado de Sindicacéo e Vendas
Gabinete de Auditoria

Gabinete de Marketing e Comunicagéo

Internacional

Vogal (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do Banco Nacional de Investimento, SA
(BNI), de maio a dezembro de 2012

Gestor de Fundos na Nau Capital LLP, de 2010 a 2012

Assessor da Dilligence Capital SGPS, de 2009 a 2012

Partner e Analista Sénior de Investimentos da Dynamo Capital LLP, de 2006 a 2009
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios da Portugal Telecom Brasil, de 2004 a 2006

Administrador Financeiro e Vice-Presidente Executivo da Primesys (Grupo Portugal Telecom), de
2004 a 2006

Diretor de Desenvolvimento de Negécios e M&A da Vivo (Grupo Portugal Telecom/Telefénica), de
2001 a 2004

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios da PT Mdveis (Grupo Portugal Telecom), de 2000 a 2001
Diretor Sénior de M&A do Banco Finantia, de 1999 a 2000

Summer Associate de Banca de Investimento da Lehman Brothers International, em 1998
Associado de Corporate Finance do Banco Efisa, de 1995 a 1997

Analista na Roland Berger Strategy Consultants, de 1994 a 1995

MBA pela Darden Graduate School of Business Administration, University of Virginia

Licenciatura em Economia com especializagdo em Finangas pela Faculdade de Economia da
Universidade Nova de Lisboa
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Administrador Executivo

Francisco José Pedreiro Rangel

Data de nascimento .

Cargos que exerce .

Pelouros .

Cargos que exerceu =

Habilitagbes .
académicas

Outras habilitagdes/ ]
Distingdes obtidas

29 de setembro de 1971

Administrador (executivo) do Conselho de Administragdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A,,
desde setembro de 2011

Direcao Financeira e de Estruturagéo

Diregéo de Corporate Finance — Divida

Diregao de Project Finance

Diregao de Planeamento Estratégico e Organizagédo

Diregao de Sistemas de Informagéo

Gabinete de Compliance

Gabinete de Recursos Humanos

Diretor Coordenador responsavel pela Direcdo de Planeamento Estratégico e Organizagdo do
Caixa - Banco de Investimento, S.A. (2011)

Diretor Coordenador responsavel pela Diregao de Corporate Finance - Assessoria do Caixa -
Banco de Investimento, S.A. (2008-2011)

Diretor na Diregdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
(2000-2008)

Diretor de Research do Banco de Mello de Investimentos (1996-2000)

Analista Financeiro na Bolsa de Valores de Lisboa (1993-1996)

Licenciatura em Economia pela Universidade Nova de Lisboa

Professor Assistente da FEUNL (1998-2000)
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Administrador Executivo

Paulo Alexandre de Oliveira e Silva

Data de nascimento .

Cargos que exerce .

Pelouros .

Cargos que exerceu -

Habilitagbes .
académicas

13 de junho de 1974

Administrador (executivo) do Conselho de Administragdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A,,
desde agosto de 2013

Diregao de Corporate Finance — Assessoria

Diregéo de Contabilidade

Diregao de Operagodes

Diretor Coordenador responsavel pela Direcdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa -
Banco de Investimento, S.A. (2011-2013)

Diretor na Diregdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
(2003-2011)

Analista Financeiro na Diregdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de
Investimento, S.A. (2000-2003)

Gestor de Conta na Diregdo de Grandes Empresas Sul do Banco Chemical Finance, S.A. (1999-
2000)

Auditor na Arthur Andersen (atual Deloitte) (1997-1999)

Licenciatura em Economia pela Universidade Catdlica de Lisboa

Programa Avangado de Finangas para Executivos da Universidade Catodlica Portuguesa
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Administrador Executivo

Paulo Alexandre da Rocha Henriques

Data de nascimento .

Cargos que exerce .

Pelouros .

Cargos que exerceu -

Habilitagbes =
académicas

11 de margo de 1973
Administrador (executivo) do Conselho de Administragdo do Caixa - Banco de Investimento, S.A,,
desde agosto de 2013

Administrador (ndo executivo) do Conselho de Administragdo da OMIClear — Sociedade de
Compensagéo de Mercados de Energia, S.G.C.C.C.C., S.A. desde setembro de 2013

Administrador (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do OMIP — Poélo Portugués,
S.G.M.R., S.A,, desde novembro de 2011

Administrador (ndo executivo) do Conselho de Administragdo do OMI — Pélo Espafiol, S.A. (OMIE),
desde novembro de 2011

Diregao de Structured Finance

Sucursal em Espanha

Gabinete de Assuntos Juridicos

Gabinete de Research

Diretor Coordenador responsavel pela Direcdo de Structured Finance do Caixa - Banco de
Investimento, S.A. (2011-2013)

Diretor na Direcdo de Corporate Finance - Assessoria do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
(2001-2011)

Analista Financeiro na Diregédo de Servigos Financeiros do BCP Investimento, S.A. (1997-2001)
Analista na Diregao de Marketing de Empresas do Banco Comercial Portugués, S.A. (1997)

Estagiario na Diregdo Administrativa e Financeira da Alcantara Refinarias Agucares, S.A. (1996)

Mestrado em Finangas pelo ISCTE
P&s-Graduagao em Corporate Finance pelo CEMAF (ISCTE Business School)

Licenciatura em Economia pela Universidade Nova de Lisboa
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Administrador Nao Executivo
José Pedro Cabral dos Santos

Data de nascimento

Cargos que exerce

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

Outras habilitagdes/
Distingdes obtidas

5 de julho de 1960
Vogal do Conselho de Administragcdo e da Comissdo Executiva da Caixa Geral de Depésitos, S.A.,
desde marco de 2012

Vogal ndo executivo do Conselho de Administragéo do Caixa - Banco de Investimento, S.A., desde
margo de 2008

Presidente do Conselho de Administragdo da Caixa Leasing e Factoring — IFIC, S.A., desde maio
de 2012

Presidente do Conselho de Administragdo da Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de
Viaturas, desde abril de 2013

Vice-Presidente da Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A., desde maio de 2013

Diretor Central da Direcdo de Grandes Empresas, da Caixa Geral de Depésitos (2002-2012)
Vogal ndo executivo do Conselho de Administracdo da Portugal Telecom, SGPS, S.A. (2012-2013)
Vogal do Conselho Diretivo da Caixa Geral de Aposentagdes, IP (2012-2013)

Vogal ndo executivo do Conselho de Administragéo da Lusofactor, Sociedade de Factoring, S.A.
(2003-2008)

Diretor da Direcéo de Grandes Empresas, responsavel pela area Norte da Diregdo (1999-2002)

Diretor da Diregdo Comercial Norte, responsavel pela Coordenagdo do segmento de Grandes
Empresas (1998-1999)

Diretor Coordenador (Grupo BFE/Grupo BPI), inicialmente do Banco Borges & Irmdo e
posteriormente com fungdes alargadas ao Banco de Fomento e Exterior e Banco BPI (1994-1997)

Quadro Técnico da Finindustria — Sociedade de Investimentos e de Financiamento Industrial e
posteriormente subdiretor do Finibanco e Administrador ndo executivo da Finicredito SFAC (1984-
1989)

Técnico Estagiario e posteriormente Quadro Técnico da Unido de Bancos Portugueses (1984-
1989)

Licenciatura em Economia pela Faculdade de Economia da Universidade do Porto

Assistente Convidado da Faculdade de Economia da Universidade do Porto (1983-1988)
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Administrador Nao Executivo

José Manuel Carreiras Carrilho

Data de nascimento

Cargos que exerce

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

30 de margo de 1951

Vogal do Conselho de Administragdo da Caixa Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A,,
desde 2000

Vogal do Conselho de Administragdo da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., desde 2000
Vogal do Conselho de Administragdo do Caixa — Banco de Investimento, S.A., desde 2008

Vogal do Conselho de Administracdo da Vila Galé — Sociedade de Empreendimentos Turisticos,
S.A., desde 2010

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Imobiliaria, SGPS, S.A., desde 2006
Vogal do Conselho de Administragao da Visabeira Industria, SGPS, S.A., desde 2006

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Participagdes Financeiras, SGPS, S.A., desde
2006

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Turismo, SGPS, S.A., desde 2006

Vogal do Conselho de Administragdo da Visabeira Global, SGPS, S.A., desde 2013

Vogal do Conselho de Administragdo da PP3E — Projectos e Participacdes em Empreendimentos
de Energia Eléctrica, S.A., desde 2003

Vogal do Conselho de Administragdo da Mesquita ETVIA, SGPS, S.A. (2009-2013)

Vogal do Conselho de Administragdo da A. Silva & Silva — Imobiliaria e Servigos, S.A. (2002-2012)

Vogal do Conselho de Administragcdo da Caixa Investimentos — Sociedade de Investimentos, S.A.
(2000 a 2002)

Presidente do Conselho de Administragdo da PME Investimentos — Sociedade de Investimentos,
S.A. (1996-2000)

Presidente do Conselho de Administragdo da PME Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.
(1996-1999)

Vogal do Conselho de Administracdo da LISPOLIS — Associagdo para o Poélo Tecnolégico de
Lisboa (1999-2000)

Vogal do Conselho de Administragdo da COMPTRIS — Companhia Portuguesa de Capital de Risco,
S.A. (1998-2000)

Vogal do Conselho de Administragdo da CEDINTEC — Centro para o Desenvolvimento e Inovagéo
Tecnoldgica (1990-1999)

Vogal do Conselho de Administragcdo da IPE — Companhia Portuguesa de Capital de Risco, S.A.
(1994-1997)

Presidente do Conselho Fiscal da COMPTRIS — Companhia Portuguesa de Capital de Risco, S.A.
(1994-1996)

Vogal do Conselho de Administracdo da SULPEDIP — Sociedade de Capital de Risco, S.A. (1995-
1996)

Técnico/Diretor Regional do IAPMEI — Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao
Investimento (1976-1995)

Licenciatura em Finangas, pelo ISEG

CaixaBl: Relatério e Contas 2013

—
©
=



Administrador Nao Executivo

José Manuel Carreiras Carrilho

Outras habilitagdes/
Distingdes obtidas

Professor Convidado do ISCTE
Supervisao técnica e cientifica do livro “Analise Financeira”, E. Cohen (Editora Presencga)

Co-autor do livro “Elementos de Andlise Financeira” (Editora Publisher Team)
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b) Conselho Fiscal

Presidente

Miguel José Pereira Athayde Marques

Data de nascimento

Cargos que exerce

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

29 de abril de 1955

Membro do Conselho Superior da Universidade Catdlica Portuguesa
Administrador ndo executivo da Galp Energia, SGPS, S.A.
Administrador ndo executivo da Brisa, Concessao Rodoviaria, S.A.
Presidente do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Coordenador do Portugal Economy Probe

Professor de Gestado da Catdlica — Lisbon School of Business & Economics, Universidade Catolica
Portuguesa

Presidente do Conselho de Administragdo da NYSE Euronext Lisbon, S.A.
Membro da Comissédo Executiva da New York Stock Exchange (E.U.A.)
Membro do Managing Board da Euronext, N.V. (Holanda)

Presidente do Conselho de Administragéo da Interbolsa, S.A.
Administrador ndo executivo das Bolsas de Paris, Bruxelas e Amesterdao
Administrador Executivo da Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Membro da Comisséo Executiva da Jerénimo Martins

Presidente do Conselho de Administragédo do ICEP

Doutoramento (Ph.D.) em Gestdo de Empresas pela University of Glasgow, School of Financial
Studies

Licenciatura em Administragdo e Gestdo de Empresas pela Universidade Catdlica Portuguesa
(Lisboa)
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Vogal

Pedro Rodrigues Felicio

Data de nascimento

Cargos que exerce

Cargos que exerceu

Habilitagbes
académicas

8 de dezembro de 1971

Responsavel pelo Departamento de Compras Internacionais da Portugal Telecom
Vogal executivo do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

Vogal executivo do Conselho Fiscal da Gerbanca, SGPS, S.A.

Diretor Geral do Tesouro e Finangas
Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Parpublica — Participagdes Publicas, SGPS, S.A.
Vogal executivo do Conselho Fiscal da Caixa Geral de Depositos, S.A.

Vogal executivo do Conselho de Administragdo da Sagestamo - Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais Imobiliarias, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da Agéncia Nacional de Compras Publicas, E.P.E.

Diretor dos Servigcos Financeiros da PT PRO - Servigos de Gestdo, S.A., Centro de Servigos
Partilhados do Grupo Portugal Telecom

Responsavel pelo Departamento de Recursos Financeiros da TMN, S.A.

Auditor Financeiro / Controller na SLM — Sociedade Lisbonense de Metalizagéo, S.A.

Licenciatura em Gestédo pelo Instituto Superior de Economia e Gestdo (ISEG), da Universidade
Técnica de Lisboa
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Vogal
Maria Rosa Tobias Sa

Data de nascimento = 16 de agosto de 1960

Cargos que exerce = Adjunta do Ministro da Saude
= Vogal do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

= Vogal do Conselho Fiscal da Gerbanca, SGPS, S.A.

Cargos que exerceu = Presidente do Conselho Diretivo do Instituto Nacional de Recursos Biologicos, I.P.
= Chefe de Unidade do Organismo Europeu de Luta Antifraude
= Coordenadora do Nucleo de Assessoria Técnica da Procuradoria-Geral da Republica
=  Subdiretora-Geral do Departamento para os Assuntos do Fundo Social Europeu
= Diretora de Servigos da Inspegao-Geral do Ministério da Agricultura e das Pescas
= Inspetora de Finangas Principal da Inspegdo Geral de Finangas
= Vogal do Conselho Fiscal da Caixa Geral de Depésitos, S.A.
= Presidente do Conselho Fiscal do Banco Efisa, S.A.
= Presidente do Conselho Fiscal da Parparticipadas, SGPS, S.A.
= Presidente do Conselho Fiscal da Parvalorem, S.A.
= Presidente do Conselho Fiscal da Parups, S.A.

Habilitagbes = Licenciada em Economia pelo Instituto Superior de Economia e Gestéo (ISEG) — area de Métodos

academicas Matematicos

Outras habilitagbes/ = Lecionou no Instituto Superior de Linguas e Administragdo (“Métodos Matematicos Aplicados a

Distingdes obtidas Gestdo”, “Estatistica” e “Investigagdo Operacional’) e na Faculdade de Economia da Universidade

do Porto (“Complementos de Matematica e Teoria das Probabilidades”).
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Suplente
Joao Barata da Silva

Data de nascimento = 17 de margo de 1947

Cargos que exerce = Vogal do Conselho Fiscal do IPAI - Instituto Portugués de Auditoria Interna, desde 2002
= Presidente do Conselho Fiscal do Banco Interatlantico, desde 2006
= Presidente do Conselho Fiscal do Banco Internacional de S. Tomé e Principe, desde 2006
= Presidente da Comissao de Vencimentos de A Promotora, Sociedade de Capital de Risco, S.A.
* Presidente da Comissdo de Vencimentos do Banco Comercial do Atlantico, S.A.R.L.
= Presidente da Comissdo de Vencimentos da Garantia, Companhia de Seguros, S.A.R.L.
= Vogal Suplente do Conselho Fiscal da Parcaixa, SGPS, S.A.

= Vogal Suplente do Conselho Fiscal do Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Cargos que exerceu = Vogal Suplente do Conselho Fiscal da Locapor (leasing)

= Diretor no Departamento de Auditoria da Caixa Geral de Dep6sitos (1991-2005)
Habilitagbes =  Curso Superior Diregéo Bancaria (IFB/Universidade Catdlica)
académicas

= Licenciatura em Economia (ISE - Faculdade Técnica de Lisboa)

= Contabilista diplomado (antigo Instituto Comercial de Lisboa)

Prevencgao de conflitos de interesses

Os membros do Conselho de Administragcdo tém pleno conhecimento dos deveres de abstencao de
participar na discussdo e deliberacdo de determinados assuntos, assim como dos deveres de
declaracao de participagoes relevantes na empresa e de relagdes que mantenham com fornecedores,
clientes, instituicbes de crédito ou outras entidades suscetiveis de gerar conflito de interesse, e
respeitam as correspondentes normas no exercicio das suas fungdes.

N&o existem incompatibilidades entre o exercicio dos cargos de administragdo no CaixaBl e os
demais cargos desempenhados pelos membros do Conselho de Administragao.

5.2 Comissbes especializadas

No CaixaBl existem quatro Comités especializados e uma Comissdo de Remuneragdes, cujas
competéncias, composigéo e periodicidade de reunido se mencionam seguidamente.

Comité de Negocios

O Comité de Negocios do CaixaBl reine semanalmente e tem como principais funcgées:

= Analisar os principais eventos macro e microeconémicos e o impacto expectavel dos mesmos na
atividade do Banco;

= Analisar a evolugdo do negécio de intermediagao financeira, nomeadamente os volumes
transacionados em mercado e as comissoes recebidas;
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= Acompanhar a evolugéo da atividade do Banco, nomeadamente dos mandatos em curso;
= Analisar as operagoes definidas em pipeline;
= Analisar eventuais oportunidades de negdcio cross-selling;

. Tomar conhecimentos de outros assuntos diretamente relacionados com o funcionamento do
Banco.

Composicédo do Comité de Negocios

Membros da Comisséo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgdos:
- Gabinete de Research

- Dire¢do de Intermediag¢édo Financeira

- Dire¢do Financeira e de Estruturagdo

- Diregéo de Project Finance

- Direg@o de Structured Finance

- Sucursal de Espanha

- Diregéo de Corporate Finance — Divida

- Diregéo de Mercado de Capitais — Agbes

- Diregéo de Corporate Finance — Assessoria

- Direcéo de Sindicacdo e Vendas

- Diregéo de Planeamento Estratégico e Organizagao
- Caixa Capital

Comité de Crédito

Ao Comité de Crédito do CaixaBl compete o exercicio das competéncias delegadas em matéria de
crédito, designadamente:

= Autorizar as operagdes de médio e longo prazo;
. Fixar periodicamente os limites para operagdes de curto prazo;

= Analisar o crédito malparado, em particular os casos de pré-contencioso e contencioso em que
haja perda de juros ou reducéo de ativos;

. Discutir a situacao especifica de setores da economia;
- Definir a estratégia de politicas de crédito e respetivo risco;

- Definir os processos que irdo ser submetidos a decisdo do Conselho Alargado de Crédito
(clientes ou mutuérios inseridos em grupos de clientes, com responsabilidades acumuladas na
Caixa Geral de Depésitos e nas demais empresas do Grupo CGD superiores a € 50 milhdes) e
Conselho de Crédito (clientes com responsabilidades acumuladas na Caixa Geral de Depdsitos e
nas demais empresas do Grupo CGD superiores a € 10 milhdes e inferiores a € 50 milhdes) da
Caixa Geral de Depésitos.

O Comité de Crédito reune semanalmente, podendo, caso haja necessidade, ser convocado
extraordinariamente.

Composicédo do Comité de Crédito

Membros da Comisséo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgéos:
- Dire¢do Financeira e de Estruturagdo

- Diregéo de Project Finance

- Dire¢do de Structured Finance
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- Sucursal de Espanha

- Diregéo de Corporate Finance — Divida

- Diregéo de Mercado de Capitais — AgOes

- Diregéo de Corporate Finance — Assessoria

- Direg@o de Sindicagdo e Vendas

- Direg&o de Planeamento Estratégico e Organizagao

- Gabinete de Assuntos Juridicos

Podem ser chamados a participar no Comité os responsaveis de outros 6rgdos do Banco

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do CaixaBI reine semanalmente e tem como principais fungdes:
= Acompanhar a evolugao da carteira propria bem como as necessidades de funding do Banco;

= Acompanhar a evolugao dos resultados da Direcdo Financeira e de Estruturagao, bem como os
indicadores de risco disponibilizados;

= Acompanhar a evolugédo e as perspetivas dos mercados financeiros relevantes para a atividade
do CaixaBl;

- Dar orientacdes sobre posicionamento estratégico na tomada e gestdo de riscos face ao
enquadramento de mercado.

Composicédo do Comité de Investimentos

Membros da Comisséao Executiva

Corpo diretivo da Diregao Financeira e de Estruturagdo

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgdos:

- Direcdo de Corporate Finance - Divida

- Direcdo de Sindicagao e Vendas

- Dire¢do de Planeamento Estratégico e Organiza¢cdo

- Outras Diregcbes que atuem nos mercados de capitais e que interajam com a Dire¢do Financeira e de
Estruturagdo nesse ambito

Comité de Gestao do Risco Operacional e Controlo Interno

O Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno é um 6rgédo consultivo da Comissao
Executiva, responsavel pela coordenacgao e pela apreciagéo e debate de assuntos relacionados com
a gestao do risco operacional e controlo interno, o qual reine com uma periodicidade semestral.

O Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno é o érgdo responsavel por verificar a
conformidade da atuagdo do Banco com a estratégia e as politicas estabelecidas para a gestao do
risco operacional e controlo interno, monitorizar a sua gestdo e propor planos de agcdo a Comissao
Executiva, competindo-lhe:

. Propor politicas de gestéo do risco operacional;

. Propor o perfil de risco operacional que a Instituicdo deve adotar;

= Verificar a conformidade da atuagdo do Banco com as politicas de gestado do risco operacional;
= Verificar a adequacgéao do sistema de controlo interno;

. Monitorizar o nivel de risco operacional do Banco;

. Propor planos de agdo a Comissédo Executiva para redugéo do risco operacional e para reforgo
do sistema de controlo interno.
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Composicéo do Comité de Gestdo do Risco Operacional e Controlo Interno

Membros da Comissdo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgéos:

- Diregéo de Sistemas de Informagéo

- Diregéo de Contabilidade

- Diregéo de Planeamento Estratégico e Organizagao

- Gabinete de Compliance

- Gabinete de Auditoria Interna

Podem ser chamados a participar no Comité os responsaveis de outros 6rgdos do Banco

Steering Committee do Plano de Continuidade de Negécio

O Steering Committee do Plano de Continuidade de Negdcios é responsavel pela coordenacdo e
implementacéo das politicas e procedimentos que permitam assegurar o funcionamento continuado
do CaixaBl, ou a sua recuperagcdo atempada, em caso de ocorréncia de eventos que conduzam a
inoperacionalidade generalizada das infraestruturas fisicas, ou a impossibilidade de deslocacdo dos
colaboradores para os seus postos de trabalho.

O Steering Committee do Plano de Continuidade de Negdcios define e acompanha os procedimentos
que serao seguidos ou ativados em resposta a situagdes de crise, de menor ou maior gravidade, que
possam afetar as componentes operacional e tecnoldgica, evitando assim, a interrupgéo prolongada
da atividade do CaixaBl e contribuindo dessa forma para minorar os impactos dos eventos de crise na
sua atividade e nos seus clientes.

Composicéo do Steering Committee do Plano de Continuidade de Negocios

Membros da Comissdo Executiva

Responsaveis, ou seus substitutos, dos seguintes 6rgéos:

- Gabinete de Compliance

- Direcéo de Sistemas de Informagédo

- Diregéo de Operagbes

- Direg¢éo de Planeamento Estratégico e Organizagéo

Podem ser chamados a participar no Comité os responsaveis de outros 6rgdos do Banco

Comissao de Remuneracgoes

A Comissao de Remuneragbes é composta por representantes do acionista maioritario, eleita em
Assembleia Geral, competindo-lhe, nos termos estatutarios, fixar as remuneragdes dos membros dos
Orgaos Sociais por periodos de trés anos.

Composicdo da Comissdo de Remuneragbes
Gerbanca, SGPS, S.A., representada por e Henrique Pereira Melo e Vitor José Lilaia da Silva
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6 Remuneracéo dos membros dos Orgdos Sociais

Politica de remuneragiao dos membros dos Orgaos de Administragio e Fiscalizacao

Conforme estipulado nos Estatutos do CaixaBl, art.° 23°, a Comissdo de Remuneragdes fixa as
remuneragdes para os membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao.

Do Conselho de Administragdo apenas os membros da Comissado Executiva sdo remunerados.

Informacéao relativa aos encargos apurados com a remuneracdo dos membros da Comissdo Executiva do
CaixaBl referente a 2013

Presidente Vogal Vogal Vogal
Jorge Joaquim Francisco Paulo Oliveira Paulo
(em euros) Cardoso Souza Rangel Silva Henriques

01/01/2013 a 01/01/2013 a 01/01/2013 a 02/08/2013 a 02/08/2013 a

PRI @ gL R 08/07/2013 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013

1. Remuneragao

1.1. Remuneracéo fixa anual recebida 101.985 173.565 113.682 54.541 51.333
1.2. Senha de presenga

1.3. Acumulagéo de fungdes de gestédo

1.4. Remuneracéo variavel recebida

1.5. Outras (identificar detalhadamente)

2. Outras compensagoes

2.1. Plafond anual em comunicagées méveis - - - - -

2.2. Gastos de utilizagdo de comunicagdes moéveis 3.245 12.116 965 409 540
2.3. Subsidio de refeigdo 943 1.087 2.630 1.065 1.110
2.4. Outras

3. Encargos com beneficios sociais

3.1. Regime de Protegdo Social 24.221 18.120 26.999 12.953 12.191
3.2. Seguros de saude Nao existem seguros individuais

3.3. Seguros de vida Nao existem seguros individuais

3.4. Seguros de acidentes pessoais Nao existem seguros individuais

3.5. Outros " 3.569 6.074 3.978 1.908 1.796

4. Parque Automovel
4.1. Valor de renda/prestagao anual da viatura de

. 6.708 15.276 12.777 10.197 7.783

servigo

4.2. Data de inicio do contrato atual 2013 2012 2013 2012 2011

4.3. Combustivel gasto com a viatura 1.762 3.990 1.842 749 403

4.4. Plafond anual de combustivel atribuido - - - - -

4.5. Outros

5. Informagées adicionais

5.1. Opgéao pelo vencimento do lugar de origem (s/n) n n n n n

5.2. Remuneragao iliquida anual pelo lugar de origem

5.3. Regime de protegéo social

5.3.1 Seguranca social (s/n) s s S s s

5.3.2 Outro (indicar)

5.4. Exercicio de fungdes remuneradas fora grupo (s/n) n n n n n ™
o

5.5. Outros I
1%}

" Planos complementares de reforma %
o
O
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-
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o
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o
o)
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Informacéo sobre a remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal do CaixaBl referente a 2013

Presidente Vogal

Miguel Athayde

(em euros) Pedro Felicio

Vogal

Maria Rosa Sa

Marques
Periodo a que respeita 01/01/2013 a 01/01/2013 a 01/01/2013 a
q P 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2013
Remuneragao anual efetiva 26.066 23.303 22.050

Deloitte & Associados, SROC, representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira

(em euros - valores sem IVA) 2013

Auditoria e Revisdo de Contas 69.883
Outros Servigos de Garantia de Fiabilidade 36.000
Consultoria Fiscal 122.290
Outros Servigos 28.600
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7 Sistema de controlo

7.1 Sistema de controlo interno

O controlo e gestdo de riscos do CaixaBl, alinhados com as estratégias e politicas definidas pelo
Grupo CGD, assentam numa cultura de risco presente em toda a sua estrutura, a qual garante a
identificacdo, analise e gestdo da exposigdo do Banco a diferentes categorias de riscos.

Para além das regulamentagbes especificas, cuja aplicagdo € acompanhada pelas entidades de
Supervisdo com o objetivo de garantir a solidez do sistema financeiro e proteger o interesse dos
clientes, encontram-se também implementadas no CaixaBl as best practices em processos de gestao
de risco, as quais contribuem para maximizar a criagdo sustentada de valor e a manutengdo da
solidez do Banco.

Neste sentido, o sistema de controlo interno do CaixaBl abrange o conjunto das estratégias,
sistemas, processos, politicas e procedimentos definidos pelo érgdo de administragdo, bem como das
acbes empreendidas por este 6rgdo e pelos restantes colaboradores da instituigdo, com vista a
garantir:

- Um desempenho eficiente e rentavel da atividade, no médio e longo prazo (objetivos de
desempenho);

= A existéncia de informacado financeira e de gestdo completa, pertinente, fiavel e tempestiva
(objetivos de informacao);

. O respeito pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (objetivos de compliance).

Deste modo, o CaixaBl procura garantir um adequado ambiente de controlo, um sélido sistema de
gestdo de riscos, um eficiente sistema de informagdo e comunicagédo, adequadas atividades de
controlo e um efetivo processo de monitorizagdo, com o objetivo de assegurar a qualidade e eficacia
do préprio sistema ao longo do tempo.

Por outro lado, anualmente o CaixaBl elabora um Relatério do Controlo Interno que é submetido a
apreciagdo dos seus supervisores — Banco de Portugal e Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios e ainda um relatério anual, pormenorizado, sobre a Prevengdo do Branqueamento de
Capitais e que é submetido ao Banco de Portugal, submetendo ainda, anualmente, um questionario
de auto-avaliagdo em matéria de Prevengao do Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo.
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Processo de gestao de risco

O processo de gestéo de risco € composto por um conjunto de atividades desenvolvidas ao nivel do
Grupo CGD, que se enquadram em seis fases representadas esquematicamente.

Fases do processo de gestado de risco

Definicdo e ajustamento de guidelines, modelos e processos

5

Deciséo

6 2 4

Tomada /
Ajustamento
de riscos

Monitorizagéo,
controlo dos
riscos e da
performance

Identificagéo
das posigdes
em risco

3

Avaliacao dos

riscos e da
performance

Fases do processo de gestado de risco

Atividade

Ambito

Definigéo e ajustamento
de guidelines, modelos e
processos

Identificag@o das posigdes
em risco

Avaliagado dos riscos e da
performance

Monitorizagéo e controlo
dos riscos e da
performance

Deciséao

Tomada/ajustamento de
riscos

= Definigao/aprovacédo por areas, tipo de risco ou carteiras de (i) guidelines, (ii) modelos e

indicadores para avaliagéo dos riscos e (iii) processos de suporte a gestdo dos riscos, e sua
avaliagdo regular no sentido da continua e necessaria adaptacdo a conjuntura
econdmica/condigdes de mercado, evolugdo das medidas de avaliagdo dos riscos, estratégia
definida pelo Grupo CGD e evolugdo ao nivel da estrutura interna e dos sistemas de
informacgao.

Reconhecimento, caracterizagdo e valorizagdo de posigdes em carteira ou de operagdes
potenciais (riscos de crédito, mercado e liquidez).

Identificacdo e caracterizagcdo dos processos implementados e das perdas ocorridas (riscos
operacional e de compliance e reputacional).

Quantificagéo da exposicédo aos diversos tipos de risco e medigéo de performances, através da
utilizacdo de modelos internos apropriados (por operagéo, carteira, processo ou entidade),
desenvolvidos e implementados ao nivel do Grupo CGD.

Apoio a decisdo para efeitos de tomada de riscos (monitorizagéo dos riscos/performance) ou
de ajustamento de riscos em carteira (controlo dos riscos), através da constatagdo ou reporte
das posigdes em risco, dos niveis de risco e de performance e da verificagdo do cumprimento
das guidelines.

Interpretacédo dos resultados da fase de monitorizagéo e controlo dos riscos e da performance,
das expectativas de evolugdo de variaveis externas e determinagado das agdes a executar no
sentido da tomada ou do ajustamento de riscos (reducéo da exposigéo ou cobertura).

Negociacédo e contratagdo de operagbes de acordo com decisdes previamente tomadas (fase
de Decisdo) no ambito dos processos de negdcio/suporte ou para efeitos de
adequacéo/cobertura dos riscos.
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Intervenientes na gestao de risco

Para assegurar uma adequada gestdo do sistema de controlo interno, encontram-se definidas
responsabilidades para determinados 6rgaos de estrutura que atuam em conjunto e em articulagédo
com as restantes estruturas e entidades do Grupo CGD.

Intervenientes na gestéao de risco

Ambito Orgéos intervenientes

Definigéo e ajustamento da . Conselho de Administragdo e Comissdo Executiva do CaixaBl.

gztrr?st(e;gia e politicas de gestéo Comité de Gestéo de Ativos e Passivos (“ALCO”) do Grupo CGD.

Gestéo do risco de crédito . Todos os 6rgaos de estrutura do CaixaBl que concedem crédito.
. Direcao de Gestao de Risco (DGR) da Caixa Geral de Depésitos.
. Comité de Crédito do CaixaBl, Conselho de Crédito e Conselho Alargado de Crédito da
Caixa Geral de Depositos.

= Comisséo Executiva do CaixaBl.
Gesté&o do risco de mercado = Diregao Financeira e de Estruturagédo do CaixaBlI.
. Direcdo de Gestao de Risco (DGR) da Caixa Geral de Depésitos.
. Comité de Investimentos do CaixaBl.
Gestao do risco de liquidez = Diregdo Financeira e de Estruturagédo do CaixaBl.
. Todos os demais 6rgéos de estrutura do CaixaBl.
. Comité de Investimentos do CaixaBl.
Gesté&o do risco operacional = Comité de Gestéo do Risco Operacional e Controlo Interno do CaixaBl.
. Direcao de Planeamento Estratégico e Organizagéo do CaixaBl.
. Direcao de Contabilidade do CaixaBl.
. Gabinete de Auditoria Interna do CaixaBlI.
. Orgéos de estrutura do CaixaBl, da Sucursal de Espanha e da Caixa Capital.
Gestao do risco de compliance = Gabinete de Compliance do CaixaBl.

e reputacional . Todos os demais 6rgéos de estrutura do CaixaBl.

= Gabinete de Suporte a Funcdo Compliance, 6rgdo de estrutura da CGD que
superintende a gestao deste risco a nivel do Grupo CGD.

7.2 Sistema de controlo de protecdo dos investimentos da empresa e
dos seus ativos

Carteira de titulos

A gestdo da carteira de titulos do CaixaBl estd subordinada aos niveis de risco definidos para o
Banco e ajustada ao orgamento aprovado pelo Conselho de Administragdo. Sdo igualmente definidos
alguns objetivos de base, nomeadamente:

= A obtencdo de uma margem financeira adequada ao perfil do balangco de um banco de
investimento;

= A constituigdo de uma carteira de titulos que permita um normal grau de rotatividade e a
obtencao de uma adequada rentabilidade em termos de ganhos de capital;

= A composi¢cao da carteira de investimento sera limitada a niveis de exposicdo maximos e
minimos;

= A salvaguarda de um minimo de liquidez requerida como instituicdo financeira.
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A rentabilidade exigida a carteira corresponde a um nivel de ROE definido, e é obtida pela
valorizagao diaria da mesma, a pregos de mercado, liquida dos custos de financiamento.

No calculo do capital proprio afeto a atividade sao considerados os requisitos necessarios para cobrir
os riscos de crédito, de mercado e operacionais, calculados segundo as regras em vigor do Banco de
Portugal.

Os instrumentos passiveis de serem transacionados sao obrigacdes, acdes, fundos de asset
managers selecionados e instrumentos derivados destes — futuros, opgdes, swaps e forwards
negociados com as mesas de Tesouraria ou de Forex da sala de mercados da Caixa Geral de
Depositos.

Carteira de crédito

A elaboragdo de propostas comerciais para o Comité de Crédito (ver pagina 199) é da
responsabilidade dos 6rgaos de estrutura que as submetem a apreciagdo, as quais devem obter
previamente, quando aplicavel, o parecer de risco da Diregao de Gestdo de Risco da Caixa Geral de
Depdsitos. De acordo com os normativos internos do CaixaBl, algumas propostas deverdo ser
subsequentemente submetidas a aprovagdo pelos Conselhos de Crédito da Caixa Geral de
Depositos.

7.3 Sistema de controlo de salvaguarda dos ativos de clientes a
guarda do CaixaBI

No cumprimento do disposto no n.° 4, art.° 304°-C, do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, os auditores
externos procedem a emissao de um relatério anual sobre a adequacgao dos procedimentos adotados
pelo CaixaBl ao nivel da salvaguarda dos bens dos clientes.

Estes procedimentos devem assegurar os seguintes objetivos (art.° 306° a 306°-D, do Cddigo dos
Valores Mobiliarios):

. Em todos os atos que pratique, assim como nos registos contabilisticos e de operagdes, o
intermediario financeiro deve assegurar uma clara distingdo entre os bens pertencentes ao seu
patriménio e os bens pertencentes ao patriménio de cada um dos clientes.

= A abertura de processo de insolvéncia, de recuperagdo de empresa ou de saneamento do
intermediario financeiro ndo tem efeitos sobre os atos praticados pelo intermediario financeiro
por conta dos seus clientes.

. O intermediario financeiro ndo pode, no seu interesse ou no interesse de terceiros, dispor de
instrumentos financeiros dos seus clientes ou exercer os direitos a eles inerentes, salvo acordo
dos titulares.

= As empresas de investimento ndo podem utilizar no seu interesse ou no interesse de terceiros o
dinheiro recebido de clientes.

O ultimo parecer dos auditores externos disponivel nesta data, relativo a 2011, permitiu concluir que
os procedimentos adotados pelo CaixaBl sdo adequados para permitir cumprir, em todos os aspetos
materialmente relevantes, as disposi¢cdes definidas no &mbito dos artigos 306° a 306°-D, do Cédigo
dos Valores Mobiliarios.
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8 Divulgacao de informacgao relevante

8.1 Representante para as relagdes com o mercado

Alia Pereira da Silva

Rua Barata Salgueiro, n.° 33
1269-057 Lisboa

Telefone: +351 21 313 73 00
Fax: +351 21 352 63 27
E-mail: caixabi@caixabi.pt

8.2 Divulgacao de informagéo ao mercado

O CaixaBl disponibiliza um conjunto alargado de informagdes no seu site, em www.caixabi.pt.

Através do seu site, o Banco da-se a conhecer, facultando aos seus clientes, analistas e publico em
geral o acesso permanente a informacédo relevante e atualizada tal como a apresentacdo e
identificacdo do Banco, missdo, visdo e estratégia, historia, organizagéo, relacionamento, rating,
relatérios e contas e relatérios sobre o governo da sociedade, noticias, pregarios, areas de negécio,
governo da sociedade, sustentabilidade e distingdes.

Para além de poderem ser consultadas informagdes sobre a instituicdo e respetiva atividade, existe,
na sua area reservada de research, a possibilidade de acesso a um conjunto de informacéo, histérica
e atual, com relevancia para os investidores.
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8.3 Quadro resumo relativo ao cumprimento das obrigagcdes de
divulgacao de informacgao no site do CaixaBl

Divulgagao
Sim Nao N.A.

Comentarios

Existéncia de site X
Historial, Visdo, Missédo e Estratégia X
Organograma X

Orgios Sociais e Modelo de Governo:

Identificagao dos Orgéos Sociais X
Identificagdo das areas de responsabilidade do CA X
Identificagdo das comissdes existentes na sociedade X
Identificacédo de sistemas de controlo de riscos X
Remuneragéo dos Orgéos Sociais X
Regulamentos Internos e Externos X
Transacgdes fora das condi¢cdes de mercado X
Transacgdes relevantes com entidades relacionadas X
Analise de sustentabilidade Economica, Social e Ambiental X
Cédigo de Etica X
Relatorio e Contas X
Provedor do Cliente X

8.4 Diagrama de participagdes do CaixaBl

O Banco possui uma estrutura societaria com participagdes adequadas a responder a sua
segmentacdo de negdécio, bem como potenciar a capacidade de intervencdo do Grupo CGD no
mercado, privilegiando uma constante prestagdo de servicos de qualidade e valor acrescentado aos
seus clientes.

O organograma de participa¢des detidas pelo CaixaBl, reportado a 31 de dezembro de 2013, era o
seguinte:

= 100% da CaixaBl Brasil — Servigos de Assessoria Financeira, Ltda.?, sediada em S&o Paulo, que
tem por objeto social a prestacéo de servigos de assessoria e consultoria financeira;

= 100% da Caixa Capital, SCR, S.A., sociedade que gere cinco fundos de capital de risco;

= 100% da Caixa Desenvolvimento, SGPS, S.A., cuja atividade tem vindo a ser reduzida no
seguimento da reestruturacdo da carteira de participadas da area de capital de risco; e

= 50% da CGD Investimentos Corretora de Valores e Cambio, S.A, sociedade que opera no
mercado de capitais brasileiro.
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Diagrama de participagcdes do CaixaBl

Caixa— Banco de
Investimento, S.A.

Caixa CaixaBl Brasil — CGD Investimentos

Caixa Cgp'&tal, SCR, Desenvolvimento, Servicosde Assessoria Corretorade Valorese

SGPS, SA. Financeira, Ltda. Cambios, S.A.

8.5 Capital social e politica de dividendos

O capital social, inteiramente subscrito e realizado, é representado por oitenta e um milhdes duzentas
e cinquenta mil agcdes de valor nominal de um euro cada. As agdes podem ser nominativas ou ao
portador, registadas ou ndo e reciprocamente convertiveis.

Nos aumentos de capital a realizar em dinheiro sera atribuido aos acionistas direito de preferéncia na
subscrigdo das novas agdes, na proporgéo das que possuirem, salvo se de outra forma for deliberado
pela Assembleia Geral, dentro dos condicionalismos impostos por Lei.

O Conselho de Administracdo podera deliberar aumentos do capital social, por uma ou mais vezes,
por entradas em dinheiro, até o capital social atingir o limite maximo de duzentos e cinquenta milhdes
de euros.

Nos termos dos Estatutos do CaixaBl, a Assembleia Geral deliberara sobre a distribuigdo dos lucros
do exercicio, sem estar sujeita a qualquer limite minimo obrigatério. O Conselho de Administracao
com o consentimento do Conselho Fiscal podera deliberar que no decurso do exercicio sejam feitos
aos acionistas adiantamentos sobre os lucros, nos termos da Lei.
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9 Analise da sustentabilidade nos dominios econdmico, social
e ambiental

O CaixaBl publica anualmente uma anadlise da sustentabilidade nos dominios econdémico, social e
ambiental como parte integrante do seu Relatério e Contas, pratica que tem vindo a seguir desde
2004. Ao longo destes anos, toda a sociedade, e o Banco com ela, evoluiu para patamares de
crescente consciencializagdo sobre a importancia da responsabilidade social e, dentro desta, do
desenvolvimento sustentavel.

Reconhecido como instituicdo lider e de referéncia na banca de investimento nacional, o CaixaBl,
alinhado com as praticas de sustentabilidade do Grupo CGD, tem assumido uma responsabilidade
acrescida no dominio da sustentabilidade e da responsabilidade social, praticando os seguintes
principios:

. Envolvimento baseado em valores de ética empresarial;

= Vontade de progresso continuo;

. Compreenséo e aceitagao da interdependéncia da instituigdo com os seus meios envolventes;

= Visdo a longo termo baseada na responsabilidade face as geragdes futuras;

- Principio de prudéncia como regra de decisé&o;

. Pratica regular de dialogo e de consulta de todas as partes envolvidas;

= Vontade de informacéo e transparéncia;

. Capacidade de responsabilizagédo pelas consequéncias diretas e indiretas da sua atividade.

Em 2013, o Banco prosseguiu a sua atividade dentro da mesma estratégia de sustentabilidade, ou

seja, privilegiando orientagcbes de negdcio que vao ao encontro de um desenvolvimento sustentavel e,
simultaneamente, contribuindo para a evolu¢do do negdcio e criagcao de valor para o acionista.

O CaixaBl reconhece que o desenvolvimento sustentavel da sua atividade é valorizado pelas
relacdes de transparéncia e de confianga que estabelece com os seus stakeholders (acionistas,
clientes, parceiros, fornecedores, colaboradores, mercados financeiros, concorrentes, reguladores,
opinido publica e comunidade), privilegiando o dialogo continuo e o envolvimento efetivo através de
diversos canais de relacionamento, de acordo com as solugbes tecnoldgicas atualmente disponiveis e
com a realidade social e econémica em que o Banco se insere.

O processo de envolvimento com os stakeholders deve ser encarado como um processo evolutivo e
constante, sendo revelador do impacto que estes exercem na atividade do Banco e da importancia
desta para esses mesmos stakeholders. A estratégia de envolvimento dos stakeholders no CaixaBl
segue as linhas de orientagdo da Caixa Geral de Depésitos e assenta em quatro vetores de atuacéo:

. Identificagdo dos stakeholders estratégicos;

= Avaliagdo da materialidade;

. Operacionalizagéo do dialogo;

- Integracéo da informacgéo recolhida junto dos stakeholders;

= Gestao do negdcio e da sustentabilidade.
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Relacionamento do CaixaBl com os seus stakeholders

Stakeholders

Formas de Relacionamento

Periodicidade

. Acionistas

" Clientes

. Parceiros

. Fornecedores

. Colaboradores

. Mercados
financeiros

. Concorrentes

. Reguladores

. Opiniao Publica

. Comunidade

Assembleia Geral
Reporte Financeiro

Site CaixaBl

Eventos e patrocinios
Gestao de reclamagdes
Publicidade

Newsletter financeira
Relatérios de research
Servigos internet banking
Road shows

Site CaixaBl
Eventos e patrocinios

Reunibes e contactos periddicos

Intranet

Easyvista

Acdes de formagao
Avaliagdo de desempenho
Comunicagao interna

Relatorios de research
Site CaixaBI
Newsletter financeira

Eventos e patrocinios

Instrucdes especificas dos reguladores
Pedidos de esclarecimento
Participagdo em Grupos de Trabalho
Acdes de supervisdo presencial
Consultas publicas

Produgéo de relatorios

Eventos e patrocinios
Campanhas de comunicagéo
Pedidos de esclarecimento
Relatérios de research

Fundagéo CGD Culturgest
Protocolos com Universidades

Anual
Trimestral

Permanente
Pontual
Permanente
Pontual
Diaria

Diaria

Diaria
Pontual
Permanente
Pontual

Pontual

Permanente
Permanente

Sempre que oportuno
Anual

Sempre que oportuno
Diaria

Diaria

Diaria

Pontual

Continua
Continua
Continua
Continua
Continua
Continua

Pontual

Sempre que oportuno
Pontual

Diaria

Permanente

Anual

O envolvimento com os stakeholders permite a identificagdo, compreensdo e alinhamento das suas
expectativas e preocupagdes em relagcdo a atuagdo do Banco, assim como a gestdo dos riscos e a
identificacdo de oportunidades resultantes da interagédo existente entre o Grupo CGD e a sociedade.

Programa de Sustentabilidade e Modelo de Gestéao

O Programa de Sustentabilidade da Caixa Geral de Depésitos assenta em quatro pilares essenciais
de posicionamento que orientam a atividade do Banco:

. Economicamente rentavel;

. Financeiramente viavel;

. Socialmente justo;

. Ambientalmente correto.
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Com a formalizagdo e implementagdo do Programa de Sustentabilidade e respetivo Modelo de
Gestéao, a Caixa Geral de Depésitos imprime em todo o Grupo a vontade em dotar-se de processos e
procedimentos orientadores de toda a sua atividade neste dominio e que visam a criagdo de valor
para a instituicdo como um todo.

O Modelo de Gestao do Programa de Sustentabilidade da Caixa Geral de Depdsitos baseia-se na
formalizacdo das responsabilidades de cada 6rgdo de estrutura da Caixa Geral de Depdsitos e de
algumas empresas do Grupo CGD, como o CaixaBl, para uma correta prossecucao das estratégias
adotadas, politicas definidas e recomendacoes.

O Modelo de Gestdo para a Sustentabilidade da Caixa Geral de Depodsitos € composto pelas
seguintes estruturas, estando o CaixaBl representado nos Grupos de Trabalho:

= Comité Geral de Sustentabilidade: estrutura de consultiva com a responsabilidade de apreciar,
debater e monitorizar a implementagédo da estratégia de Sustentabilidade na CGD e recomendar
matérias relevantes para aprovagédo da Comissao Executiva.

= Steering de Sustentabilidade: criado em 2012, constitui um férum intercalar de
acompanhamento a implementagdo do Programa de Sustentabilidade e preparagdo de reunibes
para o Comité Geral de Sustentabilidade.

= Equipa Coordenadora do Programa de Sustentabilidade: responsavel por coordenar e
acompanhar o Programa de Sustentabilidade e dinamizar as atividades dos Grupos de Trabalho.

= Grupos de Trabalho: constituidos por responsaveis de varios Orgdos de Estrutura, desenvolvem
temas especificos, nomeadamente, Politicas e Cddigos Voluntarios, Risco, Produto, Ambiente,
Envolvimento com a Comunidade, Reporte e Stakeholders, Recursos Humanos e Grupos CGD
Africa/Brasil.

Politica de Sustentabilidade
De maneira a garantir a prossecucao dos objetivos deste Programa, a Caixa Geral de Depdsitos

definiu a Politica de Sustentabilidade que engloba as cinco areas estratégicas de atuagéo:

. Banca Responsavel: desenvolver relagbes equilibradas, transparentes e responsaveis com os
clientes.

. Promocao do Futuro: reconhecer a importancia da atividade bancaria para o desenvolvimento
sustentavel, aspirando contribuir para um futuro melhor.

. Protecao do Ambiente: promover a resposta ativa aos problemas ambientais da sociedade.

- Envolvimento com a Comunidade: promover o investimento na comunidade e impulsionar o
desenvolvimento da sociedade em geral.

. Gestao do Ativo Humano: procurar o desenvolvimento dos colaboradores enquanto fator
diferenciador e o seu respetivo reconhecimento.
Com esta Politica de Sustentabilidade, garante-se:

= Aintegragao das variaveis ndo financeiras (ambientais, sociais e de gestdo) na estratégia global
da instituicéo;

= A partilha de conhecimento e experiéncias nesta tematica com as unidades do Grupo que atuam
noutros mercados;
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= A criacdo dos mecanismos necessarios para integrar, em conjunto com os seus stakeholders, os
assuntos ambientais e sociais na gestao corrente, de forma a assegurar a lideranga nacional nos
servigos financeiros sustentaveis;

. O reporte de toda a sua atividade de forma transparente e de acordo com as melhores praticas
internacionais;

. O contributo para a divulgacdo dos principios do Desenvolvimento Sustentavel, aliando-se a
iniciativas nacionais e internacionais e promovendo agdes proprias sempre que tal se justifique.

Além da Politica de Sustentabilidade, a Caixa Geral de Depésitos tem outras politicas orientadoras da
sua atividade que promovem a integracao da gestdo da Sustentabilidade, como sendo a Politica de
Ambiente, a Politica de Envolvimento com a Comunidade e a Politica de Produto e Servigo.

De realgar ainda que a atuagdo do Grupo CGD ao nivel da sustentabilidade se consubstancia na
adocao voluntaria de compromissos de cariz econémico, ambiental e social que vao muito além das
suas obrigacdes legais e de compliance e que determinam um impacto positivo geral no
desenvolvimento econdmico e sustentavel, no reforco da competitividade, na internacionalizagao e
capacidade de inovagdo das empresas, na criagao de emprego, na incluséo financeira e promogao do
consumo responsavel e nas energias renovaveis, como seja a subscrigdo dos Principios de Bom
Governo para as Empresas do Setor Empresarial do Estado.

Como parte integrante e atuante do Grupo CGD, o CaixaBl segue as politicas e os principios
plasmados no Relatério de Sustentabilidade da Caixa Geral de Depdsitos, elaborado de modo a
observar as diretrizes correspondentes ao nivel maximo (A+) da Global Reporting Initiative e que
constitui uma ferramenta fundamental para garantir uma gestdo eficaz nas vertentes econdmica,
social e ambiental da atividade do Banco.

9.1 Vertente econdmica

A vertente econdmica da sustentabilidade tem como medida o impacto das organiza¢des sobre as
condi¢gdes econdmicas dos seus stakeholders e sobre o sistema econdmico a todos os niveis,
obedecendo a uma visao de longo prazo que deve abranger as disciplinas ambiental, social e dos
recursos humanos.

Esta interdisciplinaridade do desempenho econdémico abrange todos os aspetos das interacdes
econdmicas que podem existir entre uma organizacéo e os seus stakeholders, incluindo os resultados
tradicionalmente apresentados nos balangos financeiros. Estes balangos financeiros destacam
prioritariamente os indicadores relacionados com a rentabilidade da empresa porque estado
essencialmente vocacionados para informar os acionistas. Mas sao os indicadores de
desenvolvimento sustentavel que respondem a outras prioridades e devem permitir perceber quais
sdo as implicagcbes da atividade de uma organizagdo empresarial no bem-estar econémico dos seus
stakeholders.

E neste sentido que o CaixaBl elabora os seus Planos de Atividades e procura executa-los no ambito
de uma estratégia de desenvolvimento sustentavel, em que se concilia a obtengdo dos racios de
rentabilidade exigidos pelos acionistas com a dinamizagcédo do tecido empresarial que forma a sua
clientela, repercutindo assim na comunidade os efeitos positivos da sua saude econdmica e
financeira.
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O Banco procura assim novos contextos de eficacia econdmica, consciente de que a sua missao
passa, de uma forma sustentada, pela criagdo de valor para os seus stakeholders, proporcionada por
uma oferta de produtos e servicos financeiros de reconhecida qualidade, apoiado pela sua insergao
no maior grupo financeiro portugués, o Grupo CGD.

Dentro destes parametros comportamentais, o CaixaBl sabe reconhecer e superar as expectativas do
cliente, elevar a sua atuacdo a um nivel de exigéncia de qualidade superior, ser uma referéncia no
mercado pela diferenga de propostas baseadas nos padroes éticos e de responsabilidade, o que Ihe
tem granjeado a confianga dos seus clientes.

9.2 Vertente social

A vertente social é abordada por meio da analise do impacto da organizagdo sobre os seus
stakeholders — colaboradores, fornecedores, clientes, comunidade, governo e sociedade em geral — a
nivel local, nacional e global.

Deste modo, em 2013 o CaixaBl continuou a apostar no desenvolvimento das competéncias dos seus
colaboradores, no reconhecimento do mérito e do potencial interno, bem como no apoio direto ao
negoécio, através da criagdo de melhores condigées de equilibrio entre a atividade laboral e a vida
pessoal.

A gestdo dos recursos humanos do CaixaBl tem por objetivo a constru¢do de uma equipa sdlida e
responsavel, capaz de superar os desafios do mercado satisfazendo a todo o momento as
necessidades e exigéncias dos clientes do Banco, assegurando sempre a capacidade de inovacao e
protagonizando o alcance dos objetivos estratégicos delineados.

Assentando nos valores institucionais e na cultura organizacional, no conhecimento, na comunicagao
e no desempenho, a gestdo dos recursos humano traduz-se em varios niveis, entre eles:

. Formacao: gestdo do conhecimento orientada para o desenvolvimento do talento dos
colaboradores, incluindo formagéo de carater técnico (pés-graduagéo, mestrado, MBA, etc.) e a
possibilidade de frequentar cursos de linguas estrangeiras, inglés e espanhol, na propria
instituicao.

= Avaliacao de desempenho: implementagdo de sistema de avaliagdo e reconhecimento dos
colaboradores.

. Condicoes de trabalho: promogédo de ambiente de trabalho saudavel e harmonizagao entre
trabalho, familia, saide e lazer como dimensdes complementares da vida das pessoas e da
prépria organizagao.

O CaixaBl considera o talento, o desenvolvimento das capacidades e competéncias dos
colaboradores e a criagdo de melhores condigdes de equilibrio entre a vida profissional e pessoal
como eixos estratégicos da gestado de recursos humanos.
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A estabilidade dos seus quadros € uma das preocupagdes primordiais na politica de recursos
humanos do Banco, que proporciona aos seus colaboradores, apesar da atengdo que dedica a
contencéo de custos, oportunidades de aperfeicoamento e valorizagdo profissional, quer seja pela
frequéncia de mestrados e pds-graduagdes na area financeira ou cursos de linguas lecionados no
Banco, quer pela participagdo em diversos seminarios ou agdes pontuais de formacgao, tanto em
Portugal como no estrangeiro.

O CaixaBl garante a todos os seus colaboradores igualdade de tratamento e de oportunidades, bem
como a nao existéncia de fatores discriminatérios. Adicionalmente também n&o exerce qualquer tipo
de discriminagdo no recrutamento e promove estagios com estudantes e profissionais oriundos de
diversas geografias.

Apesar do contexto econdmico adverso o CaixaBl continuou a desenvolver programas de estagio
curriculares, proporcionando a recém-licenciados um primeiro contacto com o mundo laboral e em
alguns casos uma oportunidade de carreira ha banca de investimento.

O CaixaBl apresenta igualmente uma cultura de empresa familiarmente responsavel, tendo vindo, ao
longo do tempo, a implementar um conjunto de medidas de apoios aos seus colaboradores e familia,
com vista a uma melhor conciliagdo entre a atividade profissional e familiar ou pessoal, das quais se
salientam:

= Concessao de crédito a habitagdo e crédito pessoal, com condi¢gdes vantajosas ao nivel de taxas
e prazos.

= Apdlice de seguro de saude, extensivel aos membros mais proximos do respetivo agregado
familiar.

. Protocolos com diversas entidades que garantem aos colaboradores e seus familiares condi¢des
preferenciais.

= Acesso ao Centro de Cultura, Desporto € Ocupacdo de Tempos Livres da Caixa Geral de
Depositos, que inclui atividades de natureza sociocultural e desportiva extensiveis a familia dos
colaboradores, destacando-se a organizagao de coldnias de férias para os seus filhos.

No que diz respeito ao bem-estar e segurancga laboral, o CaixaBl promove, continuamente, formas de
controlar e reduzir os riscos nos locais de trabalho, de forma a prevenir acidentes e proteger a
seguranga e saude dos colaboradores.

No que concerne a saude, o Banco entende como sua responsabilidade imediata proporcionar aos
seus colaboradores um ambiente de trabalho saudavel, quer oferecendo um Plano Médico que
abrange o agregado familiar direto, conjuges e filhos, quer acompanhando a saude dos seus
colaboradores através da Medicina do Trabalho e respetivos exames médicos periddicos exigidos
legalmente e o programa anual de vacinagao contra a gripe realizado nas instala¢gdes do Banco.

O Banco proporciona ainda aos seus colaboradores um plano complementar de reforma, de
contribuigdo definida.

O CaixaBl promove a cidadania, a inclusao e a igualdade de oportunidades — principios que integram
o seu Caddigo de Conduta, sob o qual se regem as atividades do Banco e dos seus colaboradores.
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O Banco torna publico o seu Relatério sobre o Governo da Sociedade, assumindo total transparéncia
perante os stakeholders. Internamente, o CaixaBl possui regulamentos que permitem assegurar um
elevado comportamento ético dos seus colaboradores, bem como procedimentos preventivos e
fiscalizadores, contando com um Gabinete de Compliance para promocido e verificagdo do
cumprimento de normas e regulamentos em vigor. Para além de possuir um Cédigo de Conduta que
vincula todos os colaboradores para prevenir praticas fraudulentas, o CaixaBl possui ainda um
Manual de Prevencédo do Branqueamento de Capitais que prevé a colaboragdo com as autoridades
de supervisao.

Contribuigao para a inclusao social (empregabilidade)

O CaixaBl tem um forte impacto ao nivel da inclusdo social e da empregabilidade, particularmente
relevante no atual cenario economico, quer de forma direta, quer indireta. De uma forma direta,
destaca-se o impacto associado ao emprego gerado. De uma forma indireta, destaca-se o emprego
gerado através das atividades financiadas ou dos fornecedores que trabalham com o CaixaBI.

Servigo publico e satisfagdao das necessidades da coletividade

O compromisso da Caixa Geral de Depdsitos com a Comunidade assenta na defesa de principios de
ética, transparéncia e respeito pelas normas que regulam a sua atividade. Este compromisso é
plasmado no relacionamento com os stakeholders mas assume caracteristicas de servigo publico
quando o CaixaBl participa, direta e indiretamente, em agbdes de mecenato. O Banco patrocina ainda
a realizacdo de eventos culturais no Auditério da Culturgest, como forma de promover o patrimonio
cultural nacional.

9.3 Vertente ambiental

Ainda que o setor financeiro ndo faga parte das areas de atividade com maiores riscos ambientais,
ele pode intervir com um papel que ndo deve ser menosprezado, atuando sobre a sua
operacionalidade interna: consumos de energia, agua, papel, consumiveis, combustiveis, reciclagem,
reutilizagdo de materiais, redugao de residuos, selecdo de fornecedores, entre outros.

Para além desta intervencao direta, o setor financeiro assume um papel fundamental a partir do
momento em que os promotores dos projetos com impacto ambiental solicitam a sua assessoria e/ou
financiamento.

Neste contexto, a atividade desenvolvida pelo CaixaBl traduz um impacto indireto no ambiente,
enquanto entidade que tem apoiado empresas através da concessao de crédito e enquanto investidor
no mercado financeiro.

A introducéo de critérios ambientais e a afericdo dos riscos ambientais na andlise de projetos e
empresas a apoiar, representa um contributo fundamental para a defesa do ambiente.

O Banco tem como preocupag¢do permanente, o cumprimento integral da legislagdo vigente em
matéria socio-ambiental. A avaliagdo dos riscos ambientais e sociais em project finance é efetuada
em trés fases distintas: durante a fase de due dilligence (pré-contratacdo), durante a fase de
construcao e durante a fase de operagéo.
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Durante as duas primeiras fases, o acompanhamento dos riscos é feito por consultores
independentes (técnicos e legais). Encontram-se definidos critérios socio-ambientais na angariagéo e
montagem das operacgdes, aquando da andlise de projetos, conforme parecer ambiental exigido por
lei, sob a forma de Declaragédo de Impacto Ambiental e/ou Avaliagdo de Impacte Ambiental para todos
os principais projetos de financiamento de infraestruturas.

O financiamento ndo ocorre sem que antes exista uma confirmagao de licenciamento ambiental no
processo de due dilligence legal. Os consultores técnicos validam, de forma independente e
exclusiva, os pressupostos técnicos e ambientais dos projetos (incluindo todas as licengas relevantes)
necessarios durante a fase de construgdo e de operagdo. Durante esta ultima fase, existe uma
obrigacdo de informagdo permanente pelas contrapartes num conjunto relevante de matérias dos
contratos, incluindo as relativas aos riscos ambientais e sociais.

O CaixaBl tem tido importantes participagbes em financiamentos a projetos na area ambiental,
designadamente projetos de parques edlicos, hidricos, de outras fontes de energia renovavel, de
tratamento de residuos e de saneamento basico, projetos de enorme impacto ambiental e elevada
complexidade, incluindo ao nivel da aprovagao e monitorizagdo ambiental.
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Cumprimento das orientacoes legais

a) Cumprimento das orientagcoes legais ao nivel dos objetivos de gestao

Os acionistas do CaixaBl nao estabeleceram orientagdes nem objetivos de gestédo para o exercicio de
2013, previstos no artigo 11° do Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto.

b) Cumprimento das orientagcoes legais ao nivel dos deveres especiais de
informacgao

Os deveres especiais de informacao, designadamente reportes a Direccdo-Geral do Tesouro e
Financas ou a Inspecao-Geral de Financgas, sao realizados de forma consolidada pela Caixa Geral de
Depdsitos, S.A., enquanto empresa-méae do Grupo.

c¢) Cumprimento das orientagoes legais ao nivel dos atrasos nos pagamentos

O CaixaBl dedica especial atengdo ao cumprimento dos prazos de pagamento aos seus
fornecedores, tendo vindo nos ultimos exercicios a divulgar os prazos médios de acordo com o
definido na resolugcédo do Conselho de Ministros n.° 34/2008.

A 31 de dezembro de 2013, o CaixaBl n&o detinha atrasos materiais no pagamento a fornecedores
conforme se encontra definido no Decreto-Lei n.° 65-A/2011.

0-90 90-120 120-240 240-360 >360
(valores em euros) dias dias dias dias dias
Pagamentos em Atraso 102.919 - 377 - -

d) Cumprimento das orientagoes legais ao nivel dos resultados obtidos no ambito
do cumprimento das recomendagodes do acionista

Aquando da aprovagao das contas do exercicio de 2012, os acionistas ndo emitiram recomendacgdes
adicionais.

e) Cumprimento das orientagoes legais ao nivel das remuneracgoées

O CaixaBIl é detido maioritariamente pela CGD, por esse motivo aplicou-se aos membros dos 6rgaos
de administragdo do Banco as regras decorrentes do Estatuto do Gestor Publico. A remuneracéo dos
orgaos sociais do CaixaBl reflete assim as seguintes disposi¢des legais:

= Art.° 4° do DL n.° 8/2012 de 18 de janeiro e art.° 37° da Lei n.° 66-B/2012 de 31 de dezembro
(LOE 2013), relativos a nao atribuigcdo de prémio de gestéo.

= Art.° 12° da Lei n.° 12-A/2010 de 30 de junho, aplicavel por for¢ca do disposto no n.° 8 do art.°
27° da Lei n.° 66-B/2012 de 31 de dezembro, relativo as redugdes remuneratérias de 5%.

= Alineac)don.’1eaalinea o) do n.° 9 do art.° 27° da Lei n.° 66-B/2012 de 31 de dezembro,
relativos as reducdes remuneratérias de 10%.
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Remuneracoes dos restantes trabalhadores

O Grupo CGD, no qual o CaixaBIl se insere, efetuou as devidas redugdes remuneratérias previstas no
art.° 27° da Lei n.° 66-B/2012 de 31 de dezembro.

f) Cumprimento das orientag6es legais ao nivel da contratagao publica

O Coddigo dos Contratos Publicos, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 18/2008 de 29 de janeiro, ndo é
aplicavel ao CaixaBl.

g) Cumprimento das orientagdes legais ao nivel da adesao ao Sistema Nacional de
Compras Publicas

O CaixaBl, a semelhanca da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., embora nao tenha aderido ao Sistema
Nacional de Compras Publicas (SNCP), promoveu a racionalizagdo de politicas de aprovisionamento
de bens e servigos, através do recurso ao Sogrupo — Compras e Servigos Partilhados, Agrupamento
Complementar de Empresas, cuja atividade esta sujeita a um conjunto de regulamentos internos e
externos que se aproximam dos procedimentos adotados no SNCP.

h) Cumprimento das orientagdes legais ao nivel dos Principios da Igualdade do
Género

O CaixaBl respeita o principio de igualdade no género, assegurando internamente a igualdade de
oportunidades entre homens e mulheres, tanto na contratagdo de colaboradores como nas
oportunidades de carreira que proporciona, promovendo a conciliagdo da vida pessoal, familiar e
profissional.
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Quadro resumo relativo ao cumprimento das orientagoes legais

Cumprimento

Cumprimento das Orientagdes Legais Quantificagdo  Justificagao

S N N.A.
Objetivos de gestao X ver alinea a)
Deveres Especiais de Informacao X ver alinea b)
Atrasos nos pagamentos ("Arrears") X ver alinea c)
Recomendagoes do acionista na aprovagao de contas X ver alinea d)
Remuneragoes: ver alinea e)
Nao atribuigdo de prémios de gestdo, nos termos do art.’ 37° da Lei N
n.° 66-B/2012
= . . - 0 670
(Ljer;_:]ﬁgseg?Bc/lglosmredugao remuneratoria nos termos do art.° 27° da N €46.755
. i . o N 0 190
(Ljer;_:]ﬁgsé?:/lglosmredugao de 5% por aplicagdo art.° 12° da N €21670
;{r(teﬁtgr;ie; atrf:iarir.\fgg_rgfi 1r(;dug:ao remuneratoria nos termos do . €519.314
Contratacao Publica X ver alinea f)
Adeséao ao Sistema Nacional de Compras Publicas X ver alinea g)
Principio da Igualdade do Género X ver alinea h)
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