&H CaixaBl

Este documento constitui um resumo sobre as politicas de afetacdo seguidas pelo CaixaBI e servira para
descrever sucintamente os principios gerais nas acdes desenvolvidas no processo de atuacdo em
Mercado Primario no Mercado de Capitais de Ativos Mobiliarios de Renda Fixa. Estes principios
determinardo a respetiva atuacdo no processo de marketing, estabelecimento de preco e afetacdo, dos
referidos Ativos Mobiliarios, no que diz respeito as relagbes com Emitentes e Investidores nos respetivos
processos.

Os principios para os instrumentos financeiros aqui descritos tomam em consideragéo os consagrados na
Diretiva 2014/65/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014. (DMIF 1) e
regulamentos relacionados (incluindo a Diretiva de Abuso de Mercado, de Informag&o Privilegiada e
Manipulacdo de Mercado).

Estes principios sdo expostos no pressuposto do desenvolvimento dos processos de marketing e afetacao
a serem seguidos tendo em conta a necessaria transparéncia e seguindo as normas gerais de acordo com
0s principios gerais de atuacdo nos mercados financeiros, estando Emitentes e Investidores
salvaguardados por tratamento equitativo e na assun¢do de que qualquer existéncia de Conflitos de
Interesse sera tratada de acordo com 0s mesmos principios gerais no ja referido contexto de atuagao.

Processo de Marketing

No desenvolvimento dos processos de acesso de Emitentes de ativos mobiliarios de Renda Fixa aos
Mercados de Capitais, o langamento de respetiva Emissdo € antecedido por eventual processo de
marketing e € habitual para Emitentes e Bancos desenvolverem auscultagbes ao mercado e/ou
apresentacfes em Roadshow dos mesmos Emitentes. O objetivo das a¢des descritas € apresentar um
eventual Emitente a potenciais investidores e recolher feedback sobre hipotético interesse por parte dos

mesmos investidores numa eventual transagdo em Mercado Primério a ocorrer apds os referidos eventos.

O CaixaBl, no desenvolvimento de qualquer processo como o0s descritos anteriormente tera em
consideracgdo 0s seguintes pressupostos:

e O Interesse dos investidores no Emitente e/ou respetivo Sector de Atividade deste, e/ou o nivel
de envolvimento dos mesmos em ofertas no passados quer para 0 mesmo Emitente ou para
Emitentes relacionados no mesmos Sector de Atividade;

e Comportamento passado em processos similares; e também

e Com a necessidade de cumprir com eventuais restricdbes aplicaveis a participacdo dos
investidores nas operacdes, cujos processos referidos se aplicam, ou outras restricdes aplicaveis
gue possam estar relacionadas com questdes geograficas.

Os elementos representantes do CaixaBl que serdo intervenientes nas questdes relativas as respetivas
acOes de Sindicacdo, com base na sua extensa experiéncia de mercado em Processos de Marketing como
os descritos acima para ofertas de Ativos Mobilidrios de Renda Fixa, e quando inseridos em Sindicatos
Bancéarios formados para os efeitos descritos, nos quais poderdo fazer recomendacdes durante os
processos de colocacdo em Mercado Primério, atuardo de acordo com a respetiva decisdo conjunta nos
respetivos sindicatos onde estardo em funcdes representando o CaixaBl.
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Finalmente, durante o Processo de Marketing, o Emitente, com os seus dados e respetivas
particularidades, podera restringir a selecéo dos investidores base alvo para cada processo.

Book Building

No ambito dos processos de oferta descritos neste documento, 0 pre¢o e respetivas afetacées serédo
determinados pelo Book Building (recolha de intenc8es de procura). Este processo permite ao Sindicato
Bancéario determinar a base de investidores a serem afetados e permitira alcancar um resultado que devera
determinar o estabelecimento de preco e condi¢Bes de estabilizacdo de acordo com respetivas condi¢des
da emissdo nos momentos imediatamente subsequentes a realizacdo da mesma no mercado primario,
contextualizados de acordo com a respetiva liquidez e respetivas condi¢fes gerais de mercado no mesmo
momento.

A Direcao de Mercado de Capitais, quer o CaixaBl atue como Unico lider ou em lideranca conjunta, deverg,
de acordo com as especificagfes préoprias de cada transacdo, manter as devidas comunicagfes com 0s
Emitentes e providenciar os mesmos, de forma regular, sempre que se justifique, com updates e eventuais
indicacdes de interesse de qualquer investidor na respetiva transacao.

Politica de Afetacéo de Ativos Mobiliarios de Renda Fixa do CaixaBlI

O CaixaBl, atuando como Bookrunner numa qualquer Emissdo Obrigacionista em Mercado Primario,
estard envolvido na tomada de decisdes no que diz respeito & afetacdo aos investidores nos referidos
ativos nas respetivas transac¢des, mandatado pelo Emitente. Nesse papel, € da responsabilidade do
CaixaBl tomar todas as medidas possiveis para salvaguardar a equidade e integridade do tratamento
relativa a todos os investidores participantes nas respetivas transacdes. Estas medidas terdo em
consideracdo as leis aplicaveis em cada caso e respetivos regulamentos existentes, tomando sempre em
conta as expetativas, requisitos prévios e preferéncias dos respetivos Emitentes.

Neste sentido, pode o Emitente optar por providenciar ao CaixaBl as suas preferéncias no que diz respeito
a certas especificagcdes pretendidas nos objetivos para as respetivas afetagdes, nomeadamente, eventual
preferéncia na afetacao de determinada colocagcao em geografia especifica e, eventualmente, na afetacéo
de colocacdo num determinado tipo de investidores especificos que poderdo favorecer na respetiva
colocacéo, dando para o efeito, a razdo subjacente a essa opcéo.

O CaixaBIl, mandatado como Bookrunner, nos processos acima descritos, tomando decisdes de
recomendacao e afetacdo nas colocacdes tera, na generalidade, em consideracéo, embora nédo limitado,
0s seguintes fatores e consideracfes no decorrer dos mesmos:

e Otipo (categoria) de investidor em causa (i.e. Fundo de Pensdes, Companhia de Seguros, Gestora
de Fundos de Investimento, etc.);

¢ O momento a partir do qual o investidor demonstra interesse no processo de oferta como descrito
acima, assim como o0 momento em que determina a procura na respetiva transacao através de
ordem dada;

e Alocalizacao geografica do investidor;
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¢ O interesse do investidor, no passado, no mesmo Emitente ou em Setor relacionado;

e A natureza e o nivel do interesse do investidor demonstrado na transagéo e o seu envolvimento e
feedback sobre o Emitente ou durante eventuais apresentacdes deste, caso existam;

e O Perfil de prazo de investimento do investidor, a ser analisado em cada caso especifico, seja ele
de curto prazo ou longo prazo;

e O eventual comportamento em transacBes passadas e que poderdo determinar afetacdo na
alocacdo em cada transacgdo especifica, nomeadamente, conhecimento de que tenha, numa
participacdo em transacao anterior, vendido imediatamente a seguir a uma afetacéo na alocacao
numa transacéo nesse Emitente ou outro similar e que va contra as pretensdes de estabilizacédo
descritas acima ou contra as intencfes gerais do Emitente nessa transacéo, tendo sido este
comportamento contrario as expectativas para a referida transacao, dado o perfil conhecido desse
investidor;

e As caracteristicas da ordem do investidor, podendo incluir o volume da ordem, quer em termos
absolutos, quer relativos, tendo em conta o conhecimento adquirido sobre o seu Portfolio e/ou a
sensibilidade de preco demonstrada durante os processos acima descritos.

Pode o CaixaBIl, mandatado como Bookrunner, permitir a Dire¢cdo que gere a carteira propria do Banco,
e/ou empresas relacionadas a indicagdo de intencdo de participacdo nas respetivas transacdes, no
decorrer dos processos acima descritos. De forma a inviabilizar qualquer percec¢éo de conflito de interesse,
com eventual favorecimento no referido processo, ndo deve o CaixaBl permitir qualquer tratamento
diferenciado nestes casos para com investidores similares, nos processos de afetacdo nas colocacdes
descritas.

Alocacdes nao permitidas

O CaixaBl ndo permite a realizacéo de qualquer tipo de acordos com investidores em troca de alocacgdes.
As alocagdes nado serdo realizadas com base, entre outros, nos seguintes critérios:

e Uma afetacdo realizada para incentivar o pagamento de remuneracfes desproporcionalmente
elevadas por servigos nao relacionados prestados pela empresa de investimento (“laddering”);

o Uma afetacdo a um funcionério de alto nivel ou um responsavel da empresa de um cliente emitente
existente ou potencial, como contrapartida pecuniaria pela concessao, futura ou passada, de
servicos financeiros a empresa (“spinning”);

o Uma afetac@o que depende, expressa ou implicitamente, da rececéo de ordens futuras.

A lista supra € ilustrativa e ndo constitui uma lista exaustiva de todos os tipos de acordos proibidos.

Comunicagdo com Investidores

Em qualquer processo como os descritos acima podem os elementos da Direcdo de Mercado de Capitais
do CaixaBl, durante os referidos processos, comunicar, a pedido destes ou proactivamente, de acordo
com os standards reconhecidos no mercado, sobre o Book Building, e afetacdo na colocac¢do que o
CaixaBl estiver a gerir. De acordo com os standards, o CaixaBl observara a igualdade de tratamento na
transmissao da referida informacéo entre todos os investidores.
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Os dados das alocacdes finais, quer o CaixaBl seja o Unico Lider, quer seja Lider Conjunto, serdo mantidos
em estrita confidencialidade pelos mesmos elementos até a finalizacdo do processo de afetacdo nas
alocacdes, nas respetivas transacoes, até aprovacao final dada pelo emitente. Ainda no que se refere as
respetivas comunicacdes que possam ser prestadas ao mercado, ainda no decorrer do referido
anteriormente, estas comunicacdes terdo que ser prestadas coordenadamente entre os intervenientes e
serdo prestadas conforme acordado entre os Emitentes e restantes Bancos mandatados no mesmo
Sindicato, caso existam.



