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Informacao sobre Riscos Gerais de Negociacao,

Registo e Depdsito e dos Instrumentos Financeiros

1 - Preambulo

A negociacdo de instrumentos financeiros envolve
riscos que se definem pela exposi¢éo a incerteza. A
incerteza significa o nosso desconhecimento ou
ignorancia perante os acontecimentos futuros.

O risco é uma experiéncia pessoal, quer pela sua
subjectividade, que deriva da assimetria individual do
desconhecimento, quer pelo impacto diferenciado das
consequéncias do mesmo.

Assim, informamos que o CLIENTE deve assegurar-se
que o0s riscos abaixo discriminados  s&o
compreendidos, aceitaveis e adequados ao seu perfil
e experiéncia. Do mesmo modo, deve abster-se de
contratar ou negociar qualquer servigo ou instrumento
que ndo compreenda os seus efeitos e/ou néo tolere

as suas consequéncias.

2 — Defini¢Bes gerais

O CLIENTE, na negociacdo de valores mobiliarios
expde-se aos seguintes riscos gerais:

2.1 — Riscos de mercado: O risco de mercado
inerente a negociagdo de valores mobiliarios consiste
na possibilidade de um investimento ndo resultar
lucrativo, para o CLIENTE, em face das suas
expectativas, devido as flutuagcbes de mercado. O
risco de mercado envolve o risco dos pregos ou das
taxas variarem adversamente, em relacdo aos
interesses particulares de cada CLIENTE, e em
consequéncia de forgas econdmicas. Estes riscos
incluem as variagdes nos mercados de acgbes, de
taxas de juro, de taxas de cambios e nos pregos das
mercadorias.

2.2 — Riscos de crédito: O risco de crédito consiste
na possibilidade de uma das partes ndo cumprir com
as suas obrigacbes e desse incumprimento resultar
perdas.

O CLIENTE exp0e-se aos seguintes tipos de riscos de
crédito:

a) Riscos de crédito por incumprimento dos emitentes:
no reembolso do capital, no caso de instrumentos
financeiros com datas de vencimento, no pagamento

de dividendos ou juros.

b) Riscos de crédito por incumprimento nas
liquidagbes dos negécios: o CLIENTE esta sujeito a
estes riscos nos termos e condi¢des definidos pelas
diferentes contrapartes dos negocios e proprias de
cada local de negociagéo.

Os procedimentos de liquidag&o, em vigor no CaixaBl,
eliminam o risco de pagamentos sem a respectiva
contrapartida, no entanto subsistem as consequéncias
de eventuais anulages de negdcios, ou atrasos nas
suas liquidagdes.

c) Riscos de crédito por incumprimento das
obrigag6es das instituicdes depositarias: o CLIENTE
esta sujeito aos riscos de incumprimentos das
instituicdes depositarias. Nestes termos, informamos o
CLIENTE, que estas Instituicbes fazem parte do
sistema de indemnizacdo aos investidores, em vigor
em Portugal, pelo que deve consultar os termos e
condigbes, deste sistema, que lhe permita mitigar este
tipo de risco, pelo que deve consultar o sitio da

internet,www.cmvm.pt/sistema_de indemnizacao_aos

investidores. O montante maximo de indemnizacéo
previsto neste sistema é de € 25.000 (artigo 10° do
Decreto Lei 222/99).

2.3 — Riscos de liquidez: Este risco consiste na
incapacidade de negociagcdo de qualquer valor
mobiliario, em termos de rapidez e prego razoavel,
incorrendo o CLIENTE, numa perda.

2.4 — Riscos operacionais: A complexidade no
tratamento e execucdo dos servicos sobre valores
mobiliarios, nomeadamente de natureza tecnolégica,
expbe o CLIENTE a perdas resultantes da
deterioracdo da qualidade do servico, em especial
pela diminuicdo da capacidade de execugdo de
transacgdes, relativamente aos padrdes habituais.
Assim, o CaixaBl, informa que o CLIENTE, por
motivos de for¢ga maior, incorre em riscos de perdas
resultantes de factores razoavelmente imprevisiveis
ou de dificil controlo, nomeadamente: greves e
tumultos sociais, interrupcdo do fornecimento de
energia  eléctrica, de  suporte informatico,
comunicagBes e sistemas de negociacdo ou
informac&o. O CaixaBl, no caso de ocorréncia destes

eventos imprevisiveis fard os melhores esforgos, em
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defesa dos interesses do CLIENTE, para minimizar as
consequéncias das referidas ocorréncias.

2.5 — Riscos sistémicos: A organizacdo do sistema
financeiro mundial baseia-se na confianga, deste
modo, a faléncia de uma empresa, nhomeadamente
financeira, ou de um sistema de liquidagdes, ou outro
evento de natureza catastréfica, pode resultar num
“efeito - doming”, gerando uma crise de confianga no
sistema financeiro. O risco sistémico pode alterar
significativamente as condi¢des habituais de liquidez
dos valores mobiliarios e/ou aumentar drasticamente a
volatilidade dos mercados, destruindo os padroes

habituais de formacé&o de pregos.

3 — Definigcdo de riscos béasicos em servigos e
valores mobiliarios especificos

Para efeitos deste documento, O CaixaBl considera
riscos béasicos de servicos ou valores mobiliarios,
quando as potenciais perdas se limitam ao célculo
linear sobre o valor investido e a variagdo adversa do
preco do activo subjacente. Todavia, os diferentes
riscos, enumerados no ndmero anterior, tém
consequéncias diferentes, consoante o tipo de servigo
ou valor mobiliario. Assim, o CLIENTE deve
considerar o seguinte:

3.1 - Servico de recepcgao, transmisséo e execugao
de ordens: Este servigo consiste na recepcdo da
ordem do cliente e a sua transmissao ou execucao,
nos diferentes locais de negociagédo disponibilizados
pela CaixaBl de acordo com a sua politca de
execucao e transmissdo de ordens, ou das instrucdes
especificas do cliente.

- As ordens com validade superior a um dia, para os
mercados europeus, com excepc¢do das Bolsas
Euronext e da Bolsa de Madrid ser&o retiradas no final
do dia e reintroduzidas, no respectivo livro de ordens,
na abertura do mercado do dia seguinte,
determinando a perda da prioridade na reabertura do
mercado.

— O CaixaBl nédo aceita ordens com validade, superior
a trinta dias, para o NYSE, nem para o NASDAQ.

— O CaixaBl informa o CLIENTE que a negociacéo de
accdes ndo é exclusiva dos locais disponibilizados,
podendo existir condigbes, momentaneas ou
persistentes, mais favoraveis de negociagdo noutros
locais. O risco desta situagdo vir a acontecer é

particularmente mais elevado na negociagdo no

= [ 1 ]
Caixass
Banco de Investimento

GRUPO CAIXA GERAL DE DEPUSITOS

NASDAQ porque a sua organizagdo em “pool”

favorece as assimetrias de negociacéo.

— O CaixaBl informa o CLIENTE que no mercado
NASDAQ, as suas ordens sdo executadas com
recurso as plataformas de negociacdo (ECNs): ARCA
(Archipelago Exchange), BRUT LLC (Sungard data
systems) e ao “marketmaker”: Goldman Sachs & Co.
O CaixaBI informa que o CLIENTE esta sujeito ao
risco descrito na alinea b) do ponto 2.2, pelas normas
e condi¢des das empresas associadas a cada local de
negociagdo, designadas por contraparte.

O CaixaBl informa o CLIENTE que ndo aceita ordens
com validade superiores a um dia para os mercados
de futuros.

3.2 — Servigo de depésito de valores mobiliarios: O
CaixaBl informa o CLIENTE que o servi¢co de custddia
de valores mobilidrios € prestado pelas seguintes
Instituicdes:

a) Valores mobiliarios Portugueses: CaixaBl;

b) Valores mobilidrios Espanhois: Caja Madrid Bolsa;
c) Valores mobilidrios do Eunonext Paris, Brussels e
Amsterdan: CGD;

d) Valores mobiliarios de outros mercados externos:
Goldman Sachs;

e) Futuros: CGD.

Assim, o CLIENTE esta exposto aos riscos, definidos
nos termos da alinea c) do ponto 2.2, sobre duas das
referidas instituicbes (Caja Madrid Bolsa e Goldman
Sachs). O CaixaBl faz parte do sistema de
indemnizacgéo aos investidores, em vigor em Portugal,
o qual pretende mitigar este tipo de risco, nos termos
e condigdes previstas na legislagdo aplicavel,
conforme descricéo no ponto 2.2 alinea c) do presente
documento.

O CaixaBl informa o cliente sob a possibilidade de os
instrumentos financeiros poderem ser detidos por
terceiros numa conta global.

3.3 — Informagéo Financeira: O CaixaBl informa o
CLIENTE que elabora relatérios de andlise e emite
opinides sobre valores mobiliarios, que ndo se
destinam a um CLIENTE em concreto, constituindo
um servico financeiro auxiliar, que n&o constitui
consultoria em investimentos.

Os relatérios e opinibes podem ser difundidos
genericamente através do site Caixadirecta invest e
outros meios de comunicagéo, ou directamente pelos
nossos colaboradores, sem que, neste caso, se trate

de consultoria personalizada.
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Nestes termos, o CaixaBl comunica ao CLIENTE que
as informacgdes contidas nos relatérios e nas opinides
emitidas pelos nossos colaboradores:

a) foram compiladas pelo CaixaBl com base em
informacdo disponivel ao publico e em fontes
consideradas fidedignas;

b) ndo constituem uma oferta para a compra ou venda
de valores mobiliarios;

c) o CaixaBl ndo assume qualquer responsabilidade
pelos danos causados pela imprecisdo das
informacgbes baseadas em fontes fidedignas ou pelo

seu uso indevido.

4.1 - Definicho e Riscos dos Instrumentos
Financeiros Nao Complexos

No anexo a este documento estdo enumerados, de
acordo com o Cédigo de Valores Mobiliarios, os
instrumentos financeiros em funcdo da sua
complexidade. De seguida passamos a uma definicdo
sumaria de alguns dos instrumentos financeiros néao
complexos mais negociados:

a) Accles: As accdes representam as partes sociais
do capital de uma empresa.

A sua remuneracdo é incerta e ftraduz-se no
pagamento de um dividendo, em funcéo dos lucros da
empresa. O CaixaBl informa o CLIENTE que a
negociacao em acgdes o expde aos seguintes riscos:
i) Riscos de mercado proveniente das flutuacbes
adversas dos respectivos precos e/ou pela insuficiente
remuneracdo do capital investido. O CLIENTE pode
percepcionar o grau de risco de cada acgdo pela
amplitude e sistematicidade das variagbes ocorridas
nos precos (volatilidade). O CLIENTE pode perder o
seu investimento no caso de faléncia da empresa. O
CLIENTE também esta exposto ao risco de mercado
proveniente das oscilagbes de precos no mercado
cambial, quando opta por negociar em valores
mobiliarios, numa moeda diferente daquela que
considera para a sua base patrimonial.

ii) Riscos de liquidez que sédo inerentes a dificuldade
de negociacdo. O CaixaBl informa o CLIENTE que
pode mitigar este risco pela negociacdo em acgbes
que fagam parte de indices relevantes ou gque sejam
objecto de contratos de liquidez com fomentadores de
mercado (market-makers”);

b) Obrigacdes: As obrigacdes sédo valores mobiliarios
representativos de divida da entidade emitente,

normalmente com uma maturidade para o reembolso
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do capital, sendo a sua remunerac¢éo assegurada por
uma taxa de juro, com pagamentos periddicos ou no
vencimento da obrigacdo. A taxa de juro pode ser
periodicamente indexada a uma referéncia ou fixa
para o periodo do empréstimo. Nos termos do art®
314° do CVM as obrigacdes sdo valores mobiliarios
ndo complexos desde que néo incorporem derivados.
O CaixaBl informa o CLIENTE que a negociacdo de
obrigag6es o expde aos seguintes riscos:
i) Riscos de crédito por incumprimento do emitente no
pagamento dos juros e/ou do capital. O CLIENTE
pode percepcionar o grau de risco de crédito das
obrigagdes, através das notagGes da “rating”, atribuida
por empresas independentes e especializadas neste
Servico;
ii) Riscos de mercado, sobre as obrigacdes de taxa de
juro fixa, resultam das oscilagcdes das taxas de juro
nos mercados monetarios. A variagdo do preco da
obrigacdo pode também resultar de alteragdes no
“rating” da obrigagdo. O CLIENTE também esta
exposto ao risco de mercado proveniente das
oscilacdes de precos no mercado cambial, quando
opta por negociar em valores mobiliarios, numa
moeda diferente daquela que considera para a sua
base patrimonial;
iii) Risco de liquidez por dificuldade na negociagéo,
pelo que os valores mobiliarios, com contratos de
liquidez podem diminuir ou mitigar este tipo de risco.
c) Unidades de Participagdo: sdo titulos
representativos de partes do patriménio de um Fundo
de Investimento.
Os Fundos de Investimento sdo patriménios
auténomos sem personalidade juridica, geridos por
uma Sociedade Gestora, constituidos pelas
poupangas dos investidores ou participantes, que sédo
os verdadeiros proprietarios dos fundos. Os fundos
podem ser do tipo - fundos harmonizados ou n&o
harmonizados consoante obedegam aos principios
consagrados na directiva 85/611/CE de 20 de
Dezembro (transposta para a ordem juridica nacional
através do decreto-lei n° 252/2003 de 17 de Outubro)
ou néo.
Os Fundos de Investimento podem ser de dois tipos:
o  Fundos Abertos - o nimero de unidades de
participacdo que constituem o fundo varia
em funcdo dos pedidos de subscricdo do

mesmo;

Caixa — Banco de Investimento, S.A.

Sede: Rua Barata Salgueiro, 33 1269-057 Lishoa PORTUGAL Tel. +351 21 313 73 00 Fax. +351 21 352 29 05

Av. de Franga, 42 4050-275 Porto PORTUGAL Tel. +351 22 600 75 83 Fax. +351 22 600 24 25
Contribuinte n.° 501 898 417 Capital Social € 81 250 000 Matriculada na Cons. Reg. Comercial de Lisboa sob N.° 67081, fls.756 do Livro C-168

e-mail: caixabi@caixabi.pt ~ www.caixabi.pt



o Fundos fechados - o nimero de unidades
de participagdo que compdem o fundo é
definido no momento de constituicdo dos
mesmos.

Relativamente a sua constituicdo os Fundo de
Investimento dividem-se em:

o Fundos de Investimento Mobiliario (FIM) —
0s activos que constituem o patrimoénio
deste tipo de Fundos s&do bastante
diversificados, assim como a combinacéo
de investimentos em produtos financeiros
como, por exemplo, acgles, obrigacdes,
depositos, etc. Sao, normalmente
agrupados em fungdo da composicdo da
carteira em termos de activos: fundos de
accOes, fundos de obrigagfes, fundos de
fundos, etc;

o Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) —
séo fundos cujos activos, que constituem o
seu patriménio, sdo maioritariamente
imoveis, como por exemplo: prédios,
terrenos, etc. Podem ser do tipo: abertos,
fechados ou mistos e s@o considerados ndo
harmonizados.

Nota: Apenas os fundos de investimento
harmonizados sdo considerados instrumentos
financeiros ndo complexos.

4.2 - Definicho e Riscos dos Instrumentos
Financeiros Complexos

Segue-se uma definicdo sumaria de alguns dos mais
transaccionados instrumentos financeiros complexos:
a) Titulos de Participac&o: S&o valores mobiliarios
mistos compostos por uma parte fixa e uma parte
variavel, contendo, desta forma, caracteristicas de
accdes e de obrigagBes. A sua remuneragdo compde-
se, igualmente, de duas partes sendo uma de
rendimento fixo e outra de rendimento variavel,
estando esta Ultima dependente dos resultados da
empresa emitente;

b) Direitos destacados: alguns emitentes de valores
mobiliarios ao decidirem procederem a um aumento
de capital atribuem direitos que podem vir a ser
objecto de negociagéo.

Sao exemplo de direitos destacados os:

o Direitos de subscrigdo — conferem o direito
ao seu detentor de subscrever novas
accbes, em fungdo dos requisitos

constantes do prospecto de aumento de
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capital, ao preco fixado pelo emitente para a

emisséo;

o Direitos de incorporagao — sao direitos de
subscricdo  atribuidos aos accionistas
detentores das acg¢fes quando a entidade
emitente procede a um aumento de capital
por incorporacgéo de reservas, ndo havendo,
portanto, lugar ao pagamento de qualquer
preco de emissao;

c)“Warrants”: Os warrants auténomos s&o valores
mobiliarios que conferem ao seu detentor um direito (e
ndo uma obrigacdo) sobre um determinado activo
financeiro (activo subjacente). O CLIENTE para
adquirir estes direitos tem de pagar um prego, que
normalmente associa com o capital investido.

Assim, o CaixaBl informa o CLIENTE que pelas
caracteristicas de alavancagem e complexidade deste
produto, e pelas condigbes concretas de cada
emisséo, os riscos de mercado sdo muito elevados,
podendo o CLIENTE perder o valor investido em
periodos relativamente curtos, inclusive durante a
mesma sessédo de mercado;

d) Warrants Estruturados: também designados por
"turbo warrants" ou "warrants com barreira", ou
“warrants in line” apresentam caracteristicas muito
semelhantes aos warrants convencionais. Existe, no
entanto, um factor que diferencia, de forma
determinante, os "turbo warrants" e que introduz um
elemento adicional de risco: a barreira "knock out".

A barreira "knock out" representa uma fasquia cujo
valor, definido no prospecto de emisséo, é igual ao
preco de exercicio. Se em algum momento, durante o
periodo de negociagdo, a barreira "knock out" for
atingida ou ultrapassada pelo valor do activo
subjacente, os direitos inerentes ao warrant cessam e
este extingue-se de imediato.

O CaixaBl informa o CLIENTE que o risco associado a
um Warrant Estruturado é geralmente superior ao
risco de um Warrant tradicional com caracteristicas
equivalentes devido & possibilidade de perder todo o
investimento logo que a barreira "Knock out" seja
atingida ou ultrapassada, i.e., quando o valor do activo
subjacente atingir ou ultrapassar o valor da barreira,
durante o periodo de negociagéo;

e) Futuros: Os futuros sdo valores mobiliarios que
permitem a especulagdo na evolucdo dos pregos de
determinado activo financeiro, mediante a manutencao

de margens de garantia. A negociacdo destes
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produtos implica uma contratualizacdo auténoma,
onde se prevé o pagamento diario das menos valias e
o reforco de margens para a manutengdo das
posi¢cBes de risco. O CaixaBl informa o CLIENTE que
este produto alavanca o risco de mercado dos activos
subjacentes;

f) Contratos por Diferenca (CFDs): sao produtos
derivados que permitem ao investidor tomar posi¢des
curtas ou longas no activo subjacente. Os CFDs séo
negociados em margem permitindo ao investidor
alavancar a sua carteira de forma a poder beneficiar
dos movimentos de mercado. O CaixaBl informa o
CLIENTE que este produto alavanca o risco de
mercado dos activos subjacentes;

g) Certificados: sé@o valores mobiliarios que tem uma
duracdo limitada e atribuem ao seu titular o direito de
receber em dinheiro o valor, numa data determinada e
nas condic¢des fixadas na deliberagdo da emisséo, de
um activo subjacente.

Uma vez que o valor a receber pelo investidor
depende do valor do activo, os certificados podem ter
risco de capital, ou seja, na maturidade o investidor
pode receber menos do que o valor inicialmente
investido;

h) Unidades de Titularizacdo de Créditos: sdo
valores mobiliarios representativos de uma parcela do
valor de um fundo de titularizacéo de créditos.

O patriménio dos fundos de titularizagcdo de créditos é
composto por créditos vendidos por, por exemplo,
instituices financeiras e que estas haviam concedido
aos seus clientes. Portanto, a este produto esta
associado o risco associado a carteira de créditos
subjacente, nomeadamente o risco por falta de
pagamentos dos créditos respectivos;

i) Unidades de participagdo em Fundos Especiais
de Investimento (FEI) — os fundos especiais de
investimento s&o fundos de investimento que recorrem
aos mais diversos instrumentos financeiros e técnicas
de mercado e de gestdo com objectivo de atenuar a
volatilidade ou risco dos investimentos, principalmente
em alturas de maior oscilagdes nos mercados de
capitais.

Tradicionalmente conhecidos por hedge funds, o
investimento em unidades de participagdo destes
fundos comporta um risco significativo em virtude,
especialmente, de: o resultado do investimento
depender em grande parte do talento do gestor; das

condig6es de liquidez poderem ser desfavoraveis e da
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utilizacéo de, entre outros, instrumentos financeiros de
elevado risco potenciar esse mesmo risco.

j) Valores Mobiliarios Obrigatoriamente
Convertiveis (VMOC): os valores mobiliarios
obrigatoriamente convertiveis caracterizam-se pelo
facto de terem uma duragdo limitada e, ainda, pelo
facto dos emitentes destes valores mobiliarios se
obrigarem a proceder a entrega, numa data
determinada, de uma quantidade de accgdes ou
obrigagbes ao investidor em troca dos VMOC detidos
por este.

O risco deste instrumento financeiro estda no
comportamento do activo, podendo o valor das ac¢des
ou das obrigages entregues pelo emitente vir a ser
inferior ao valor investido ou mesmo implicar a perda

total deste.

5 — Definicé@o de riscos acrescidos ou alavancados
em servigos em instrumentos financeiros

O CaixaBl informa o CLIENTE que os servigos e
produtos descritos na sec¢édo numero 4.2, alavancam
os riscos de mercado sobre os produtos financeiros
descritos nas seccgbes anteriores. Deste modo, o
CLIENTE deve abster-se de contratar servicos ou
negociar produtos, descritos naquela secc¢éo, se nédo
tiver a experiéncia e as condicdes apropriadas de
perfil de risco.

5.1 — Rotagdo diaria de carteiras “day-trading” O
CaixaBl informa o CLIENTE que a actividade
sistematica de rotagdo dos investimentos em prazos
muito curtos, nomeadamente durante o dia, “day
trading”, com o objectivo de tomar beneficios com as
variagOes de pregos dos valores mobiliarios, alavanca
os riscos de mercado se comparada com uma atitude
mais defensiva e de investimento a longo prazo. O
CaixaBl também informa que esta actividade
determina custos mais elevados de intermediacdo
financeira, pelo que os potenciais beneficios desta
actividade podem ser inferiores aos custos acrescidos
de intermediagao financeira.

5.2 — Servico de aquisicao de valores mobiliarios
com recurso a crédito: O CaixaBl informa o
CLIENTE que disponibiliza este servigo, mediante a
manuten¢do de margens de garantia. A negociacédo de
valores mobiliarios, com recurso a este servico

determina o seguinte:
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a) o efeito de alavancagem de qualquer tipo de crédito
provoca um aumento substancial da exposi¢do as
variagdes do mercado.

b) descidas acentuadas das cotagBes, podem
determinar um reforgo, num curto espago de tempo,
de novas garantias, por forma a repbr o grau de
cobertura negociado no contrato de financiamento;

c) a diminuicdo subita da liquidez dos valores
mobiliarios pode aumentar substancialmente os riscos,
por incapacidade do mercado absorver as operagdes
gue sejam necessarias a reposicdo dos racios
contratados;

d) as mais-valias obtidas podem néo ser suficientes
para pagar os juros do crédito e outras despesas
previstas contratualmente;

e) nos casos de menos-valias, as mesmas s&o
agravadas com as despesas do crédito;

f) o efeito de alavancagem provocado por qualquer

tipo de crédito, determina custos acrescidos de
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intermediagdo  financeira, nomeadamente  de

corretagem, se comparados com as despesas que
efectuaria se néo recorresse a este tipo de servico.
Este servico implica uma contratualizacdo autobnoma
entre o CLIENTE e o CaixaBl, onde se impede o
recurso a crédito para financiar instrumentos
financeiros complexos.

6 — Supervisao

Os servigos e produtos financeiros disponibilizados
pelo CaixaBl, incluindo os diferentes intermediarios
financeiros, plataformas de negociagdo, camaras de
compensacdo e emitentes, referidos no presente
documento, estdo sujeitas as seguintes entidades de

supervisao.

Assim, o CLIENTE pode obter informacdes adicionais directamente junto destas

entidades:
Paises Entidades de supervisao
Alemanha Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de)
Dinamarca Finanstilsynet (www.ftnet.dk)
Espanha Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es)

Estados Unidos da América

(www.sec.gov)

Finlandia Financial Supervision Authority (www.rahoitustarka
stus.fi)

Franca Autorité des marchés financiers (www.amf-france.org)

Holanda The Netherlands Authority for the Financial Markets (www.afm.nl)

Italia Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (www.consob.it)

Portugal Comisséo Mercado de Valores Mobiliarios (www.cmvm.pt)

Reino Unido Financial Services Authority (www.fsa.gov.uk)

Suécia Finansinspektionen (www.fi.se)

Suiga Swiss Federal Banking Commission (www.sfbc.admin.ch)

O CaixaBl informa que o CLIENTE pode solicitar qualquer esclarecimento adicional

sobre o @mbito e termos da informacao contida no presente documento.
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Anexo

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO COMPLEXOS E
COMPLEXQOS

A) INSTRUMENTOS NAO COMPLEXOS
Art® 1° CVM

a) As accdes;
b) As obriga¢des, excluindo as que incorporam derivados;

d) As unidades de participagdo em instituicdes de investimento colectivo em valores mobiliarios harmonizados.

DESDE QUE:
I. Se verifiguem frequentes oportunidades para o alienar, resgatar ou realizar a precos que sejam publicos e que se
encontrem a disposicdo dos participantes no mercado, correspondendo a pregos de mercado ou a pregos

disponibilizados por sistemas de avaliagdo independentes do emitente;

II.  N&o impliqgue a assungdo de responsabilidades pelo cliente que excedam o custo de aquisigdo do instrumento
financeiro;

Ill. Esteja disponivel publicamente informagdo adequada sobre as suas caracteristicas, que permita a um investidor ndo
qualificado médio avaliar, de forma informada, a oportunidade de realizar uma operacéo sobre esse instrumento
financeiro.

Art®2° n°1 CVM

b) Os instrumentos do mercado monetéario, com excepgéo dos meios de pagamento.
E ainda:

»  Contratos de seguro ligados a fundos de investimento (Unit — Linked normalizados).

B) INSTRUMENTOS COMPLEXOS

Art° 1°do CVM

c) Os titulos de participagdo (TP’s);

e) Os warrants autonomos;

f) Os direitos destacados dos valores mobiliarios referidos nas alineas a) a d), desde que o destaque abranja toda a emisséo ou
série ou esteja previsto no acto de emisséao;

g) Outros documentos representativos de situagées juridicas homogéneas, desde que sejam susceptiveis de transmissdo em

mercado.
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Art® 2° n°l1 do CVM

c) Os instrumentos derivados para a transferéncia do risco de crédito;
d)Os contratos diferenciais;
e) As opcgdes, os futuros, os swaps, 0s contratos a prazo sobre taxas de juro e quaisquer outros contratos derivados relativos
a
I. Valores mobiliarios, divisas, taxas de juro ou de rendibilidades ou relativos a outros instrumentos derivados, indices

financeiros e indicadores financeiros, com liquidacéo fisica ou financeira;

Il. Mercadorias, variaveis climaticas, tarifas de fretes, licengas de emissdo, taxas de inflagdo ou quaisquer outras

estatisticas econémicas oficiais, com liquidagao financeira ainda que por opgdo de uma das partes;

Ill.  Mercadorias, com liquidagéo fisica, desde que sejam transaccionados em mercado regulamentado ou em sistema
de negociagdo multilateral ou, ndo se destinando a finalidade comercial, tenham caracteristicas analogas as de
outros instrumentos financeiros derivados nos termos do artigo 38.° do Regulamento (CE) n.° 1287/2006, da

Comisséo, de 10 de Agosto;

f) Quaisquer outros contratos derivados relativos a qualquer dos elementos indicados no artigo 39.° do Regulamento (CE) n.°
1287/2006, da Comissédo, de 10 de Agosto, desde que tenham caracteristicas analogas as de outros instrumentos financeiros

derivados nos termos do artigo 38.° do mesmo diploma.

E ainda:
Certificados estruturados;
Obrigagdes convertiveis e outras formas de divida titularizada que incorpore derivados;

Unidades de participacédo em fundos de investimento ndo harmonizados;

o O o o

Contratos de seguro ligados a fundos de investimento (Unit — Linked ndo normalizados).
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